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สวนที่ 1 ใหจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU จํานวนไมเกิน 1,500,000,000 หุน (มูลคาที่
ตราไวหุนละ 10 บาท) ในกรณีที่จํานวนรวมของหุนสามัญของธนาคารท่ี BTMU ซื้อไดจากการทําคําเสนอซื้อหุน
ทั้งหมดโดยสมัครใจ (Voluntary Tender Offer หรือ “VTO”) และจากการซื้อใด ๆ เมื่อรวมกับประมาณการจํานวน
หุนสามัญเพ่ิมทุนที่ BTMU จะไดรับเปนคาตอบแทนจากการโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ แลว BTMU 
จะยังมีสัดสวนการถือหุนในธนาคารนอยกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด โดยมอบหมาย
ใหคณะกรรมการเปนผูมีอํานาจพิจารณากําหนดจํานวนหุนที่จะจัดสรรแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ใน      
สวนที่ 1 น้ี ในคราวเดียวหรือหลายคราว ทั้งน้ีภายใน 6 เดือนนับจากวันสิ้นสุดระยะเวลารับซื้อหุนที่ BTMU 
กําหนดไวตาม VTO และใหเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนสวนที่ 1 ในราคาหุนละ 39 บาท และใหชําระคาหุนเพ่ิม
ทุนในสวนที่ 1 น้ีเปน  ตัวเงิน 

สวนที่ 2 ใหจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุน (มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท) ในกรณีไมมีการจัดสรรหุนสามัญสวนที่ 1 
หรือมีการจัดสรรหุนสามัญสวนที่ 1 แลวยังคงมีหุนสามัญเพ่ิมทุนเหลืออยู โดยใหจัดสรรแบบเฉพาะเจาะจง ใหแก 
BTMU เพ่ือตอบแทน และ/หรือแลก กับการควบรวมกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และให BTMU ชําระคา
หุนสามัญเพ่ิมทุนในสวนที่ 2 ดวยทรัพยสินอื่นที่มิใชตัวเงิน คือ ทรัพยสินทั้งหมดของกิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ โดยมอบหมายใหคณะกรรมการเปนผูพิจารณากําหนดจํานวนหุนที่จะจัดสรรใหแก BTMU ในสวนที่ 2 
ภายใตเกณฑการตีราคาทรัพยสิน เกณฑการตีมูลคาสินทรัพยของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และเกณฑการตีมูลคา
หุนของธนาคารตามท่ีกําหนด  

ทั้งน้ี คณะกรรมการธนาคารกําหนดใหใชวันที่ 18 กันยายน 2556 ซึ่งเปนวันที่คณะกรรมการมีมติใหเสนอวาระตอ
ที่ประชุมผูถือหุนเพ่ือขออนุมัติ เปนวันกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคาร ซึ่งราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิม
ทุนของธนาคารในสวนที่ 1 และ 2 ขางตน ไมตํ่ากวารอยละ 90 ของราคาถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักของหุนสามัญของธนาคารท่ีทํา
การซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย”) ยอนหลัง 15 วันทําการติดตอกัน กอนวันกําหนดราคา
เสนอขาย ซึ่งเทากับ 37.86 บาท ตอหุน และเปนไปตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ที่ สจ. 39/2551 เรื่อง การคํานวณราคาเสนอขายหลักทรัพยและการกําหนดราคาตลาดเพ่ือ
การพิจารณาการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาตํ่า  

การเขาทํารายการดังกลาวขางตน สืบเน่ืองจากเมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2556 BTMU และ GE Capital International 
Holdings Corporation (“GECIH”) ไดลงนามในสัญญาซื้อหุนสามัญของธนาคารท่ี GECIH ถืออยู โดยภายใตขอตกลงของ
สัญญาดังกลาว BTMU จะทํา VTO จํานวนทั้งสิ้น 6,074,143,747 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ในราคาเสนอซื้อหุนละ 
39 บาท และ GECIH จะขายหุนสามัญของธนาคารที่ถืออยูทั้งหมดจํานวน 1,538,365,000 หุน คิดเปนรอยละ 25.33 ของ
จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคารใหแก BTMU ภายใตกระบวนการ VTO ทั้งน้ี การดําเนินการตาม VTO จะ
เกิดขึ้นเมื่อเง่ือนไขตางๆ ตามการอนุมัติของหนวยงานทางการที่กํากับดูแล และของธนาคารรวมท้ังขอตกลงระหวางกัน 
ดังตอไปน้ีไดรับการปฏิบัติครบถวนแลว  

1.  ธนาคารไดรับอนุมัติหรือผอนผันจากธนาคารแหงประเทศไทย (“ธปท.”) และกระทรวงการคลังสําหรับการ
เขาซื้อกิจการ และการขยายสัดสวนผูถือหุนตางดาวของธนาคาร และการอื่นใดที่เก่ียวของ 

2.  BTMU ไดรับอนุมัติจาก Financial Services Agency ของประเทศญี่ปุนให BTMU มีธนาคารและบริษัทใน
กลุมธุรกิจทางการเงินของธนาคารเปนบริษัทยอยของ BTMU 
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3.  ธนาคารไดรับอนุมัติในหลักการจากกระทรวงพาณิชยในสวนที่เก่ียวกับการอนุญาตใหประกอบธุรกิจของคน
ตางดาว 

4.  ธนาคารไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของธนาคารในการแกไขเปล่ียนแปลงขอบังคับของธนาคารที่
เก่ียวของกับการเขาซื้อหุน 

หมายเหตุ :  สถานะการดําเนินการ ณ วันที่ 17 ตุลาคม 2556 ธนาคารไดรับอนุมัติการดําเนินการ/อนุมัติใน
หลักการตามขอ 1 และ 3 แลว และอยูระหวางการดําเนินการตามขอ 2 ทั้งน้ีการดําเนินการตามขอ 4 
ธนาคารจะจัดใหมีการประชุมวิสามัญผูถือหุนในวันที่ 31 ตุลาคม 2556  

เมื่อวันที่ 27 สิงหาคม 2556 รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง และ ธปท.ไดอนุญาตและผอนผันให BTMU 
สามารถเขาทําธุรกรรมการเขาซื้อหุนธนาคารโดยอาศัยอํานาจตามพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551 (“พรบ. 
ธุรกิจสถาบันการเงิน”) และใหควบรวมกิจการของธนาคาร และ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยธนาคารซื้อและรับโอนกิจการ
ทั้งหมดของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และธนาคารจะชําระคาตอบแทนการซ้ือและรับโอนกิจการ ดวยการออกหุนสามัญเพ่ิม
ทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ภายใน 1 ป  นับแตวันสิ้นสุดการทํา VTO หรือตามที่จะไดรับการผอนผันจาก ธปท. ใน
กรณีที่มีความจําเปน ซึ่งในการน้ี ธนาคารไดรับแจงวา  BTMU คาดวาจะสามารถเริ่มดําเนินการตาม VTO ไดในชวงตน
เดือนพฤศจกิายน 2556 และจะสิ้นสุดการดําเนินการในเดือนธันวาคม 2556 

ตอมา เมื่อวันที่ 2 กันยายน 2556 ธนาคารและ BTMU ไดรวมกันยื่นแผนการควบรวมกิจการของธนาคารและ 
BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยการซื้อและรับโอนกิจการ สินทรัพย และหน้ีสินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามนโยบาย
สถาบันการเงิน 1 รูปแบบแก ธปท. เพ่ือขอความเห็นชอบ ซึ่งตอมา ธปท. ไดใหความเห็นชอบในการควบรวมกิจการของ
ธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยประกาศราชกิจจานุเบกษา เมื่อวันที่ 2 ตุลาคม 2556  

นอกจากน้ี เพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดแกธนาคารและ BTMU ภายใตกฎหมายการธนาคารของประเทศญี่ปุนและ
เพ่ือใหการจัดทํางบการเงินรวมของ Mitsubishi UFJ Financial Group (“ MUFG”) ซึ่ง BTMU เปนบริษัทยอยน้ัน มีความ
ชัดเจนโปรงใส BTMU มีความประสงคที่จะเขาถือหุนธนาคารเปนจํานวนมากกวารอยละ 50 ของหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมดของธนาคาร ซึ่งเปนไปตามโครงการลงทุนของ BTMU ที่จะเขาถือหุนธนาคารท่ีไดรับอนุมัติจากกระทรวงการคลัง
และ ธปท. แลว โดยประกอบดวย  

1. การทําคําเสนอซื้อหุนสามัญทั้งหมดของธนาคารโดยสมัครใจ (VTO) 

2. การไดรับหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคาร เพ่ือเปนคาตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ 

3. การซื้อหุนสามัญของธนาคารเพ่ิมภายใน 6 เดือน นับแตวันสิ้นสุดระยะเวลารับซื้อหลักทรัพยตาม VTO 
(เฉพาะในกรณีที่จํานวนรวมของหุนสามัญของธนาคารท่ี BTMU ไดรับจากการทํา VTO ตามขอ 1. และหุน
สามัญเพ่ิมทุนที่ BTMU ประมาณการวาจะไดรับเปนคาตอบแทนจากการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU
สาขากรุงเทพฯ ตามขอ 2. เมื่อรวมกันแลว BTMU ยังคงมีสัดสวนการถือหุนในธนาคารนอยกวารอยละ 50 
ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด) ทั้งน้ี การซื้อหุนสามัญเพ่ิมดังกลาวจะเปนไปตามเจตนารมณเพ่ือให 
BTMU มีสัดสวนการถือหุนสามัญในธนาคารขามจุดรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ
ธนาคาร โดยวิธีใดวิธีหน่ึงหรือทั้งสองวิธี ดังตอไปน้ี 

(3.1) ซื้อหุนสามัญจากผูถือหุนที่ประสงคจะเสนอขายใหแก BTMU ในราคาไมเกินกวาราคาที่ระบุใน VTO  
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(3.2) ซื้อหุนสามัญเพ่ิมทุนที่ธนาคารออกและเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU 

ตอไปน้ีจะรวมเรียก (3.1) และ (3.2) วา (“การซื้อหุนเพ่ิม”)  

การเขาซื้อหุนสามัญของธนาคารผานกระบวนการ VTO ตามขอ 1. และการไดรับหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารท่ี
เปนคาตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการตามขอ 2. เปนธุรกรรมเดียวกัน แมจะดําเนินการในเวลาที่ตางกัน ซึ่งธุรกรรม
ดังกลาวอาจทําให BTMU มีสัดสวนการถือหุนของธนาคารจนถึงหรือขามจุดรอยละ 50 หรือรอยละ 75 ของจํานวนหุนที่มี
สิทธิออกเสียงทั้งหมดของธนาคาร (แลวแตกรณี) ในการน้ีธนาคารไดรับแจงจาก BTMU วาจะไมทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย
ของธนาคารจากผูถือหุนทั้งหมด (Mandatory Tender Offer หรือ “MTO”) อีกไมวาในกรณีใดที่เปนผลจากการไดรับหุน
สามัญเพ่ิมทุนเปนคาตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการตามขอ 2 โดย BTMU ไดรับการผอนผันจากสํานักงาน ก.ล.ต. ให
ไมตองทํา MTO ตามท่ีกําหนดไวในขอ 4 และขอ 11 ของประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทจ.  12 /2554 เรื่อง  
หลักเกณฑ เง่ือนไข และวิธีการในการเขาถือหลักทรัพยเพ่ือครอบงํากิจการเปนที่เรียบรอยแลว โดย BTMU อาจจะมีสัดสวน
การถือหุนในธนาคารสูงสุดประมาณรอยละ 80 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร ภายหลังจากการ
ดําเนินการตามโครงการลงทุนของ BTMU ที่ไดรับอนุมัติจากกระทรวงการคลัง และธปท. ภายใตสมมติฐานวา มีผูถือหุน
ตอบรับคําเสนอซื้อใน VTO ประมาณรอยละ 75 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร  

นอกจากนี้ ธนาคารไดรับการผอนผันกําหนดระยะเวลาใหเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก 
BTMU ใหแลวเสร็จภายใน 1 ป นับแตวันที่ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนตามขอ 27(3) ของประกาศคณะกรรมการ
กํากับตลาดทุนที่ ทจ. 28/2551 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหม จากสํานักงาน ก.ล.ต. ใน
กรณีที่ธนาคารจะจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU เพ่ือเปนคาตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการ
ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามแผนการควบรวมกิจการของธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ 

ทั้งน้ี การเขาทํารายการดังกลาวขางตนเปนไปตามกฎหมายและกฎเกณฑที่เก่ียวของ ดังน้ี 

- พรบ. ธุรกิจสถาบันการเงิน มาตรา 73 และมาตรา 74 ซึ่งกําหนดใหเมื่อไดมีการประกาศราชกิจจานุเบกษาการให
ความเห็นชอบของธนาคารแหงประเทศไทย ใหธนาคารจัดใหมีการประชุมผูถือหุนเพ่ือพิจารณาอนุมัติการควบรวม และ
การรับโอนกิจการ โดยมิใหนําบทบัญญัติเก่ียวกับการประชุมผูถือหุนเพ่ือการควบ โอน หรือการรับโอนกิจการตามประมวล
กฎหมายแพงและพาณิชย หรือกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจํากัด มาใชบังคับ และเมื่อไดรับคะแนนเสียงเห็นชอบไมนอย
กวา 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงของผูถือหุนซึ่งมาประชุม ใหถือวา การควบรวมกิจการน้ันเปนการชอบดวยกฎหมาย  

- ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทจ.21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทํารายการท่ีเก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 
สิงหาคม 2551 และที่ไดแกไขเพ่ิมเติม และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการ
ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 และที่ไดแกไขเพิ่มเติม (รวม
เรียกวา “ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน”) เน่ืองจาก BTMU จะเขามาเปนผูถือหุนรายใหญของธนาคารภายหลังการทํา VTO 
โดยมีขนาดรายการเทากับรอยละ 62.52 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของธนาคารและบริษัทยอย โดยคํานวณจากงบ
การเงินรวมของธนาคารสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ขนาดรายการดังกลาวเกินกวารอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยที่มี
ตัวตนสุทธิของธนาคารและบริษัทยอย ซึ่งธนาคารมีหนาที่เปดเผยสารสนเทศการทํารายการตอตลาดหลักทรัพยและผูถือหุน 

                                                           
2  ขนาดรายการที่เกี่ยวโยงกันเทากับรอยละ 60.6 หากคํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารและบริษัทยอยส้ินสุด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2556 
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แตงต้ังที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหความเห็นชอบตอการเขาทํารายการ โดยจะตองไดรับมติเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือ
หุนในการอนุมัติการเขาทํารายการดังกลาวดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

- ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทํารายการท่ีมีนัยสําคัญที่เขาขาย
เปนการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการ
ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 และที่ไดแกไขเพ่ิมเติม (รวมเรียกวา 
“ประกาศการไดมาหรือจําหนายไป”) โดยมีขนาดรายการเทากับรอยละ 40.13 ซึ่งเปนขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑมูลคา
สินทรัพย โดยคํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 เขาขายเปนรายการประเภทท่ี 2 ซึ่ง
ธนาคารมีหนาที่เปดเผยสารสนเทศการทํารายการตอตลาดหลักทรัพยและผูถือหุน โดยไมตองขอความเห็นชอบจากที่
ประชุมผูถือหุน อยางไรก็ดี ธนาคารเห็นควรนําเรื่องดังกลาวเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน เพ่ือพิจารณาอนุมัติภายใตเกณฑตาม
ประกาศดังกลาวขางตน 

ธนาคารไดกําหนดใหมีการประชุมวิสามัญผูถือหุนของธนาคารคร้ังที่ 1/2556 ในวันที่ 31 ตุลาคม 2556 โดย
ธนาคารไดแตงต้ังบริษัท แอดไวเซอรี่ พลัส จํากัด เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (“ท่ีปรึกษาทางการเงิน”) ในการทําหนาที่
ใหความเห็นแกผูถือหุนของธนาคารตอการเขาทํารายการดังกลาว ซึ่งครอบคลุมถึงความเห็นในเรื่องสําคัญๆ ไดแก ความ
สมเหตุสมผลและประโยชนของรายการตอบริษัทจดทะเบียน ความเปนธรรมของราคา และเง่ือนไขของรายการ ตลอดจน
ความเหน็วาผูถือหุนควรลงมติเห็นดวยหรือไมกับรายการ พรอมเหตุผลประกอบ 

ในการพิจารณาเพ่ือใหความเห็นดังกลาว ที่ปรึกษาทางการเงินไดศึกษาขอมูลและเอกสารที่ไดรับจากธนาคาร
รวมทั้งขอมูลที่เปดเผยโดยท่ัวไป เชน มติคณะกรรมการธนาคาร และสารสนเทศท่ีเก่ียวของกับการทํารายการ แบบแสดง
รายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานของผูสอบบัญชี งบการเงิน สมมติฐานในการจัดทําประมาณการทางการเงิน  
รางสัญญาที่เก่ียวของกับการเขาทํารายการ และเอกสารอ่ืนๆ ที่ไดรับจากธนาคารและ BTMU ขอมูลสถิติตลาดหลักทรัพย
ของบริษัทจดทะเบียนที่อยูในกลุมธุรกิจการเงิน หมวดยอยธนาคาร รวมทั้งจากการสัมภาษณผูบริหารของธนาคาร  
ตลอดจนการประเมินภาวะอุตสาหกรรมและปจจัยทางเศรษฐกิจตางๆ ที่เก่ียวของ เพ่ือเปนขอมูลในการวิเคราะหและให
ความเห็น 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินต้ังอยูบนสมมติฐานวาขอมูลและเอกสารทั้งหมดที่ไดรับจากธนาคารและ 
BTMU รวมท้ังจากการสัมภาษณผูบริหารของธนาคาร มีความเปนจริง ถูกตอง และครบถวน โดยไมมีการเปล่ียนแปลงใดๆ 
ในสาระสําคัญ ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาขอมูลดังกลาวดวยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานของผู
ประกอบวิชาชีพที่พึงกระทํา ตลอดจนเปนการพิจารณาจากสภาวะแวดลอมทางเศรษฐกิจและขอมูลที่รับรูไดในปจจุบัน ณ 
ขณะที่ทําการศึกษาเทาน้ัน หากปจจัยดังกลาวขางตนมีการเปล่ียนแปลงจากปจจุบันอยางมีนัยสําคัญ อาจสงผลกระทบอยาง
มีนัยสําคัญตอธนาคาร BTMU และการทํารายการของธนาคารในคร้ังน้ี รวมถึงความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงิน และการ
ตัดสินใจของผูถือหุนได  ดังน้ันการใหความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินจึงไมอาจยืนยันผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นอยางมี
นัยสําคัญตอการดําเนินงานของธนาคาร และ BTMU สาขากรุงเทพฯ ในภายหนาได ทั้งน้ี ความเห็นของที่ปรึกษาทางการ
เงินสรุปไดดังน้ี 

                                                           
3  ขนาดรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยเทากับรอยละ 38.9 หากคํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารและบริษัทยอยส้ินสุด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2556 
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ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

สืบเน่ืองจากเมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2556 BTMU และ GECIH ไดลงนามในสัญญาซื้อหุนสามัญของธนาคารที่ 
GECIH ถืออยู โดยภายใตขอตกลงของสัญญาดังกลาว BTMU จะทําคําเสนอซื้อหุนสามัญทั้งหมดของธนาคารโดยสมัครใจ 
(VTO) ในราคาเสนอซื้อหุนละ 39 บาท และ GECIH จะขายหุนสามัญของธนาคารที่ถืออยูทั้งหมดจํานวน 1,538,365,000 
หุน คิดเปนรอยละ 25.33 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคารใหแก BTMU ภายใตกระบวนการ VTO ทั้งน้ี 
การดําเนินการตาม VTO จะเกิดขึ้นเมื่อเง่ือนไขตางๆ ตามการอนุมัติของหนวยงานทางการท่ีกํากับดูแล รวมท้ังขอตกลง
ระหวางกัน ไดรับการปฏิบัติครบถวนแลว  

เมื่อวันที่ 27 สิงหาคม 2556 กระทรวงการคลัง และ ธปท.ไดอนุญาตและผอนผันให BTMU สามารถเขาทํา
ธุรกรรมการเขาซื้อหุนธนาคาร และใหควบรวมกิจการของธนาคาร และ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยธนาคารจะซื้อและรับ
โอนกิจการทั้งหมดของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และจะชําระคาตอบแทนการซ้ือและรับโอนกิจการ ดวยการออกหุนสามัญ
เพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ภายใน 1 ป  นับแตวันสิ้นสุดการทํา VTO หรือตามท่ีจะไดรับการผอนผันจาก 
ธปท. ในกรณีที่มีความจําเปน และเมื่อวันที่ 2 กันยายน 2556 ธนาคารและ BTMU ไดรวมกันยื่นแผนการควบรวมกิจการ
ของธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตอ ธปท. ตามนโยบายสถาบันการเงิน 1 รูปแบบ เพ่ือขอความเห็นชอบ ซึ่งตอมา 
ธปท. ไดใหความเห็นชอบในการควบรวมกิจการของธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยประกาศราชกิจจานุเบกษา
เมื่อวันที่ 2 ตุลาคม 2556   

เมื่อวันที่ 18 กันยายน 2556 ที่ประชุมคณะกรรมการธนาคารครั้งพิเศษท่ี 4/2556 ไดมีมติสําคัญในเรื่องตางๆ ที่
เก่ียวกับโครงการที่ BTMU จะลงทุนซื้อและถือหุนของธนาคาร และการควบรวมกิจการของธนาคาร และ  BTMU สาขา
กรุงเทพฯ และใหนําเสนอเพ่ือขออนุมัติตอที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของธนาคารคร้ังที่ 1/2556 ในวันที่ 31 ตุลาคม 2556  ใน
เรื่องที่เก่ียวของที่สําคัญ ไดแก 1) อนุมัติการควบรวมกิจการของธนาคาร และ BTMU สาขากรุงเทพฯ รวมทั้งการเขาทํา
สัญญาการซื้อขายกิจการระหวางธนาคาร (ผูซื้อ) กับ BTMU (ผูขาย) และสัญญาอื่นที่เก่ียวของ 2) อนุมัติการเพ่ิมทุน และ
จัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU จํานวนไมเกิน 1,500,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท 
ในราคาเสนอขายหุนละ 39 บาท โดยใหชําระคาหุนเพ่ิมทุนในสวนแรกเปนตัวเงิน และสวนที่เหลือใหชําระดวยทรัพยสิน
อื่นที่มิใชตัวเงิน คือ ทรพัยสินทั้งหมดของกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ  

การเขาทํารายการดังกลาวขางตนเปนไปตามกฎหมายและกฎเกณฑที่เก่ียวของ ไดแก (1) พรบ. ธุรกิจสถาบัน
การเงิน มาตรา 73 และมาตรา 74 โดยใหถือวาการควบรวมกิจการน้ันเปนการชอบดวยกฎหมาย เมื่อไดรับคะแนนเสียง
เห็นชอบไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงของผูถือหุนซึ่งมาประชุม  (2) ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน  เน่ืองจาก BTMU 
จะเขามาเปนผูถือหุนรายใหญของธนาคารภายหลังการทํา VTO โดยมีขนาดรายการเทากับรอยละ 62.54 ของมูลคาสินทรัพย
ที่มีตัวตนสุทธิของธนาคารและบริษัทยอย โดยคํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 
ขนาดรายการดังกลาวเกินกวารอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของธนาคารและบริษัทยอย ซึ่งธนาคารมีหนาที่
เปดเผยสารสนเทศการทํารายการตอตลาดหลักทรัพยและผูถือหุน แตงต้ังที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหความเห็นชอบ
ตอการเขาทํารายการ โดยจะตองไดรับความเห็นชอบจากท่ีประชุมผูถือหุนในการอนุมัติการเขาทํารายการดังกลาวดวย
คะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (3) 

                                                           
4  ขนาดรายการที่เกี่ยวโยงกันเทากับรอยละ 60.6 หากคํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารและบริษัทยอยส้ินสุด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2556 
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ประกาศไดมาหรือจําหนายไป โดยมีขนาดรายการเทากับรอยละ 40.15 ขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑมูลคาสินทรัพย 
คํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 เขาขายเปนรายการประเภทท่ี 2 ซึ่งธนาคารมีหนาที่
เปดเผยสารสนเทศการทํารายการตอตลาดหลักทรัพยและผูถือหุน โดยไมตองขอความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุน 
อยางไรก็ดี ธนาคารเห็นควรนําเรื่องดังกลาวเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน เพ่ือพิจารณาอนุมัติภายใตเกณฑตามประกาศดังกลาว 

สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการเขาทํารายการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวา การเขาทํารายการไดมาซึ่งสินทรัพยและรายการท่ีเก่ียวโยงกัน จากธุรกรรมการ
ซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนเพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการ รวมทั้งการ
ออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU มีความเหมาะสม เปนไปตามแผนการควบรวมกิจการของ
ธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ ที่ยึดหลักการตามนโยบายสถาบันการเงิน 1 รูปแบบ (One Presence Policy) ของ ธปท. 
เพ่ือให BTMU มีสถาบันการเงินภายใตกลุมธุรกิจเดียวกันในประเทศไทยเพียงแหงเดียว เพ่ือใหไดรับประโยชนจาก 
Economy of scale และลดความซ้ําซอนในระบบสถาบันการเงิน รวมถึงการทําสัญญาอื่นๆที่เก่ียวของ และการใหความ
สนับสนุนทางการเงินของ BTMU มีวัตถุประสงคเพ่ือใหธนาคารสามารถใหบริการลูกคาในสวนที่จะรับโอนมาจาก BTMU 
สาขากรุงเทพฯ ไดอยางตอเน่ือง  

นอกจากน้ี การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ยังเปนไปตามเจตนารมณ
เพ่ือให BTMU ถือหุนธนาคารในสัดสวนขามจุดรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร เพ่ือใหเกิด
ประโยชนสูงสุดแกธนาคารและ BTMU ภายใตกฎหมายการธนาคารของประเทศญี่ปุน และเพ่ือการจัดทํางบการเงินรวม
ของ MUFG ซึ่งเปนบริษัทแมของ BTMU ใหมีความชัดเจนโปรงใส  

การทํารายการไดมาซึ่งสินทรัพยและรายการท่ีเก่ียวโยงกันของธนาคารในคร้ังน้ี ธนาคารจะไดรับประโยชนหลาย
รูปแบบที่สามารถสรางมูลคาเพ่ิมใหแกกิจการและผูถือหุนของธนาคารในระยะยาว ไดแก การมีฐานลูกคาเพ่ิมขึ้น จากการ
รวมจุดแข็งของแตละธนาคารเพ่ือใหบริการทางการเงินที่หลากหลายเพ่ิมขึ้นแกลูกคา การเพ่ิมขีดความสามารถในการ
แขงขันระดับภูมิภาค จากเครือขายธุรกิจตางๆ ของ BTMU ในเขตลุมแมนํ้าโขง และความรวมมือระหวางธนาคารและ 
BTMU ผานการนําเสนอผลิตภัณฑและบริการทางการเงินที่ครอบคลุมทุกความตองการของลูกคา การเพ่ิมขึ้นของรายได
และกําไรสุทธิของธนาคาร จากการรวมผลประกอบการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เขามาในธนาคาร รวมถึงอัตราการทํา
กําไรท่ีคาดวาจะเพ่ิมขึ้นในอนาคต จากผลประโยชนที่จะไดรับจากการรวมกิจการ การมีฐานเงินทุนที่แข็งแกรง จากจํานวน
เงินฝากของลูกคาที่เพ่ิมขึ้นและความสามารถในการเขาถึงแหลงเงินฝากของบริษัทขนาดใหญหลายแหงเพ่ิมขึ้น ตลอดจน
การเขาถึงแหลงเงินทุนขนาดใหญที่มีตนทุนตํ่าไดมากขึ้น ซึ่งไดมาจากความรวมมือและสนับสนุนทางการเงินจาก BTMU  
การไดรับถายทอดเทคโนโลยีในระดับสากล  ทั้งในดานการดําเนินงานและการบริหารงาน รวมทั้งการพัฒนาผลิตภัณฑที่
หลากหลายในระดับสากล เพ่ือรองรับการแขงขันและเปลี่ยนแปลงที่รวดเร็วในตลาดการเงินของโลก ตลอดจนการลดลง
ของคาใชจายดําเนินงานในระยะยาว จากการประหยัดทางขนาด (Economy of scale) จากการรวมกิจการ อีกทั้งเปนการเพ่ิม
ขีดความสามารถในการแขงขันจากการควบคุมตนทุนในการดําเนินงานไดดีขึ้นดวย ทั้งน้ี การซื้อกิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ธนาคารจะจายคาตอบแทนเปนหุนสามัญเพ่ิมทุน โดยไมมีการจายชําระเปนตัวเงิน ดังน้ันจึงไมมีผลกระทบตอ
สภาพคลองและเงินทุนหมุนเวียนของธนาคาร หากแตการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนจะทําใหธนาคารมีฐานเงินทุนเพ่ิมขึ้น 

                                                           
5  ขนาดรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยเทากับรอยละ 38.9 หากคํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารและบริษัทยอยส้ินสุด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2556 
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อยางไรก็ตาม การเขาทํารายการในครั้งน้ี ผูถือหุนเดิมของธนาคารจะไดรับผลกระทบจากสวนแบงกําไรและสิทธิ
ออกเสียงที่ลดลงรอยละ 40.11 ภายใตสมมติฐานในกรณี BTMU ไดหุนของธนาคารจากการทํา VTO เฉพาะสวนที่ GECIH  
ถืออยูในปจจุบันที่รอยละ 25.33 และสมมติฐานกรณีผูถือหุนเดิมของธนาคาร (รวมท้ัง GECIH) ตอบรับคําเสนอซื้อใน VTO 
รอยละ 75 โดยผูถือหุนรายใหญอีกกลุมหน่ึงไมตอบรับคําเสนอซื้อใน VTO ผูถือหุนเดิมของธนาคารจะไดรับผลกระทบจาก
สวนแบงกําไรและสิทธิออกเสียงที่ลดลงรอยละ 79.95 (พิจารณารายละเอียดไดในหนา 67) ตลอดจนมีความเสี่ยงจากการ
ถวงดุลอํานาจกับผูถือหุนรายใหญ จากการทํา VTO และการออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก 
BTMU โดย BTMU มีเจตนารมณที่จะเขาถือหุนในธนาคารในสัดสวนที่ขามรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมดของธนาคาร  นอกจากนี้ ธนาคารจะมีคาใชจายที่อาจเพ่ิมขึ้นในระยะแรกเมื่อมีการปรับโครงสรางองคกรภายหลัง
การควบรวมกิจการ รวมทั้งมีความเส่ียงที่เก่ียวของกับการควบรวมกิจการ เชน ความแตกตางดานคานิยมและวัฒนธรรม
องคกร ระบบการบริหารงาน ระบบฐานขอมูลและเทคโนโลยีที่ใชในการดําเนินงาน ความเสี่ยงดานมาตรฐานบัญชีจากการ
ดอยคาของคาความนิยมที่เกิดขึ้นจากการซื้อกิจการ ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของธนาคารในอนาคต  

หากพิจารณาความเหมาะสมของราคาซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ที่มีราคาซื้อขายเบื้องตน
ที่ 44,586 ลานบาท คิดเปน 1.15 เทาของมูลคาสินทรัพยสุทธิของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามงบการเงินฉบับตรวจสอบ ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2556 น้ัน มีความเหมาะสมและเปนธรรม เน่ืองจากราคาซื้อขายกิจการดังกลาวตํ่ากวาราคาที่ประเมินโดย  
ที่ปรึกษาทางการเงินตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผลที่เทากับ 45,831 ลานบาท คิดเปน 1.18 เทาของมูลคาตามบัญชีของ 
BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 และในกรณีวิเคราะหความไวจะไดมูลคากิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ เทากับ 42,556 - 49,978 ลานบาท คิดเปน 1.10 - 1.29 เทาของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2556  

การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU จํานวนไมเกิน 1,500 
ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท เพ่ือตอบแทน และ/หรือ แลกกับการควบรวมกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และ
เสนอขายโดยการรับชําระคาหุนเปนเงินสด ในราคาเสนอขายหุนละ 39 บาท เปนราคาที่เหมาะสม เน่ืองจากเปนราคาที่สูง
กวาราคายุติธรรมตามท่ีที่ปรึกษาทางการเงินไดประเมินโดยใชวิธีมูลคาหุนตามราคาตลาด ที่มีราคาประเมินเทากับ 32.69 - 
33.93 บาทตอหุน อีกทั้งราคาขั้นตํ่าของการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารที่กําหนดไวไมตํ่ากวารอยละ 90 ของ
ราคาตลาด หรือไมตํ่ากวา 34.074 บาทตอหุน เปนราคาที่สูงกวาราคายุติธรรมตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินไดประเมินดังกลาว 

 นอกจากน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวา เง่ือนไขในการเขาทํารายการตางๆ มีความเหมาะสม มีการกําหนด
เง่ือนไขตางๆ รวมถึงเง่ือนไขบังคับกอนในการเขาทํารายการ มีเง่ือนไขปกติทั่วไปของการซื้อขายหรือรวมกิจการ ซึ่ง
กําหนดการกระทําการของคูสัญญาที่ตองดําเนินการในสวนของตนเพ่ือทําใหการควบรวมกิจการเปนผลสําเร็จรวมทั้งการ
เขาทําสัญญาตางๆ ที่เก่ียวของ เปนการดําเนินการที่เก่ียวของกับการควบรวมกิจการ อันจะทําใหการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ เปนไปอยางตอเน่ือง ไมหยุดชะงัก ทั้งดานเงินทุนเพ่ือการดําเนินธุรกิจ และการ
ใหบริการแกลูกคาที่ตอเน่ือง 

จากที่กลาวมาขางตน ที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวา ผูถือหุนจะไดรับประโยชนจากการเขาทํารายการในครั้ง
น้ี และผูถือหุนควรลงมติเห็นชอบในการเขาทํารายการไดมาซึ่งสินทรัพยและรายการท่ีเก่ียวโยงกันในครั้งน้ี ประกอบกับ
การทํารายการมีความสมเหตุสมผล ราคาและเง่ือนไขของรายการมีความยุติธรรม 
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1. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

1) ธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือตอบแทน
การรับโอนกิจการ  

ธนาคารจะเขาทําธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการทั้งหมดของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนเพ่ิม
ทุนใหกับ BTMU เพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการ ภายหลังการไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 
1/2556 ในวันที่ 31 ตุลาคม 2556 และภายหลังจากการดําเนินการตาม VTO เสร็จสิ้นลง โดย BTMU ไดเขาเปนผูถือหุนของ
ธนาคารในสัดสวนไมนอยกวารอยละ 25 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร รวมทั้งดําเนินการตาม
เง่ือนไขบังคับกอนสัญญาซื้อขายกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ แลว  ซึ่งธนาคารไดรับแจงวา BTMU คาดวาจะสามารถ
เริ่มดําเนินการตาม VTO ไดในชวงตนเดือนพฤศจิกายน 2556 และจะสิ้นสุดการดําเนินการในเดือนธันวาคม 2556 จากน้ัน
ธนาคารคาดวาจะดําเนินการชําระคาตอบแทนการซ้ือและรับโอนกิจการดวยการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนให BTMU ภายใน 1 
ป นับแตวันสิ้นสุดการทํา VTO หรือตามที่จะไดรับการผอนผันจาก ธปท. ในกรณีที่มีความจําเปน  

นอกจากน้ี ธนาคารไดรับการผอนผันจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหธนาคารสามารถออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิม
ทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU แมวาระยะเวลาดังกลาวเกินกวา 1 ป นับจากวันที่ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผูถือ
หุนของธนาคาร เน่ืองจากกระบวนการทํา VTO การเขาธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และ
การจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการ เปนธุรกรรมเดียวกัน โดยมีขั้นตอนการดําเนินการใน
ลําดับเวลาตางกัน การเขาทําธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ จะเปนไปตามวิธีการและ
เง่ือนไขที่ตกลงไวในแผนการควบรวมกิจการตามนโยบายสถาบันการเงิน 1 รปูแบบ ที่ธนาคารและ BTMU ไดรวมกันจัดทํา
ขึ้นและไดยื่นขอความเห็นชอบจาก ธปท. เมื่อวันที่ 2 กันยายน 2556 ซึ่งตอมา ธปท. ไดใหความเห็นชอบในการควบรวม
กิจการของธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยประกาศราชกิจจานุเบกษา เมื่อวันที่ 2 ตุลาคม 2556  

จํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนที่ธนาคารจะออกและจัดสรรแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU เพ่ือตอบแทนการซื้อและ
รับโอนกิจการ จะขึ้นอยูกับมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และมูลคาหุนสามัญของธนาคาร ณ วันโอนกิจการ 
หรือวันกําหนดมูลคากิจการลาสุดกอนวันโอนกิจการตามที่ตกลงกัน โดยมูลคาเบื้องตนของกิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ (Reference Branch Value) เทากับ 44,586 ลานบาท คิดเปน 1.15 เทาของมูลคาสินทรัพยสุทธิของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ตามงบการเงินฉบับตรวจสอบ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556  และคิดเปนจํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารที่จะ
ชําระเปนคาตอบแทนจํานวน 1,143,221,782 หุน บนสมมติฐานราคาหุนของธนาคารที่เทากับ 39 บาทตอหุน โดยจํานวนหุน
ดังกลาวอาจมีการปรับเปล่ียนไดตามกลไกการปรับราคาตามท่ีตกลงกัน โดยในการพิจารณาเพ่ือตกลงคาตอบแทนในการซื้อ
และรับโอนกิจการระหวางธนาคาร และ BTMU เปนการเจรจาเชนเดียวกับการทํารายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s Length 
Negotiation) 

ทั้งน้ี ในสัญญาซื้อขายกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch Purchase Agreement) มีการกําหนด
กลไกการปรับราคา โดยราคาซื้อขายจริงและจํานวนหุนที่ออกเพ่ือเปนคาตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการอาจมีการ
ปรับเปลี่ยนไดตามการเปล่ียนแปลงของมูลคาสินทรัพยสุทธิ ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และของธนาคาร ณ วันโอน
กิจการ โดยกลไกการปรับเปล่ียนราคาถูกกําหนดและตกลงรวมกันโดยธนาคารและ BTMU ซึ่งกลไกการปรับราคาดังกลาว 
จะไมสงผลใหราคาหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารตํ่ากวารอยละ 90 ของราคาตลาดของหุนสามัญของธนาคาร (หรือไมตํ่า
กวา 34.074 บาทตอหุน) ซึ่งราคาตลาดของหุนธนาคารเทากับ 37.86 บาทตอหุน อางอิงราคาถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักของหุน
สามัญของธนาคารที่ทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยอนหลัง 15 วันทําการติดตอกัน กอนวันกําหนด
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ราคาเสนอขายหุน (คณะกรรมการธนาคารไดกําหนดวันที่ 18 กันยายน 2556 ซึ่งเปนวันที่คณะกรรมการธนาคารมติใหเสนอ
วาระตอที่ประชุมผูถือหุนเพ่ือพิจารณาอนุมัติการจัดสรรและกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคาร เปนวัน
กําหนดราคาเสนอขายหุน)  ราคาเสนอขายหุนดังกลาวไมเขาขายเปนการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาตํ่า ตามประกาศ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สจ. 39/2551 เรื่อง การคํานวณราคาเสนอขายหลักทรัพย
และการกําหนดราคาตลาดเพ่ือพิจารณาการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาตํ่า ทั้งน้ี จํานวนหุนทั้งหมดที่ธนาคารจะออก
และจัดสรรใหแก BTMU ตามการจัดสรรแบบเฉพาะเจาะจง และการจัดสรรเพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการรวมกัน
จะไมเกิน 1,500,000,000 หุน 

2) ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU 

ในกรณีจํานวนรวมของหุนสามัญของธนาคารที่ BTMU ไดรับจากการทํา VTO และหุนสามัญเพ่ิมทุนที่ BTMU
ประมาณการวาจะไดรับเปนคาตอบแทนจากการซ้ือและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เมื่อรวมกันแลว BTMU
มีสัดสวนการถือหุนในธนาคารนอยกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร ธนาคารอาจออก
และเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ภายในระยะเวลา 6 เดือน นับแตวันสิ้นสุดระยะเวลารับซื้อ
หลักทรัพยจากการทํา VTO ในจํานวนที่จะเปนผลให BTMU มีสัดสวนการถือหุนสามัญในธนาคารขามจุดรอยละ 50 ของ
จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร ทั้งน้ี เพ่ือใหเปนไปตามเจตนารมณของ BTMU ที่ตองการถือหุนธนาคาร
มากกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร  

การพิจารณากําหนดจํานวนหุนที่ออกและเสนอขายดังกลาว ธนาคารจะยึดถือเจตนารมณการเขาถือหุนของ 
BTMU อยางเครงครัด โดยการออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU น้ี (ถามี) เมื่อรวมกับการ
จัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการแลว จะเปนจํานวนไมเกิน 1,500,000,000 หุน ทั้งน้ี หาก
ภายหลังการทํา VTO เสร็จสิ้น BTMU เขาเปนผูถือหุนของธนาคารเกินกวารอยละ 50 ของหุนท่ีจําหนายไดแลวท้ังหมด 
ธนาคารจะไมดําเนินการออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงในสวนน้ีใหกับ BTMU 

1.1 ประเภทและขนาดของรายการ 

1) ธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือตอบแทน
การรับโอนกิจการ 

ธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือตอบแทนการ
ซื้อและรับโอนกิจการ จัดปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพย โดยมีขนาดรายการเทากับรอยละ 40.16 ขนาดรายการสูงสุดตาม
เกณฑมูลคาสินทรัพยสุทธิ โดยคํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 เขาขายเปนรายการ
ประเภทที่ 2  ตามประกาศการไดมาหรือจําหนายไป มีขนาดรายการเกินรอยละ 15 แตตํ่ากวารอยละ 50 ซึ่งธนาคารมีหนาที่
ตองเปดเผยสารสนเทศการทํารายการตอตลาดหลักทรัพยและผูถือหุน โดยไมตองขอความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุน 
อยางไรก็ดี ธนาคารเห็นควรนําเรื่องดังกลาวเสนอตอที่ประชุมผูถือหุนเพ่ือพิจารณาอนุมัติภายใตประกาศดังกลาวในคราว
เดียวกัน 

                                                           
6  ขนาดรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยเทากับรอยละ 38.9 หากคํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารและบริษัทยอยส้ินสุด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2556 
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นอกจากนี้ การทํารายการดังกลาวยังจัดเปนรายการที่เก่ียวโยงกัน ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน โดย BTMU       
เปนบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับธนาคาร เน่ืองจากภายหลังการดําเนินการตาม VTO เสร็จสิ้นลง BTMU อาจมีสถานะเปนผูถือ
หุนรายใหญของธนาคาร โดยอาจมีสัดสวนการถือหุนต้ังแตรอยละ 25.33 ไปจนถึงประมาณรอยละ 75 ของจํานวนหุนที่
จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร(สมมติฐานวามีผูถือหุนตอบรับ VTO สูงสุดประมาณรอยละ 75) ซึ่งเปนสัดสวนที่มี
นัยสําคัญและสามารถควบคุมกิจการของธนาคารได โดยมีขนาดรายการที่เก่ียวโยงกันเทากับรอยละ 62.57 ของมูลคา
สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของธนาคารและบริษัทยอย คํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารและบริษัทยอย สิ้นสุด ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2556 ขนาดรายการดังกลาวเกินกวารอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของธนาคารและบริษัทยอย ซึ่ง
ธนาคารมีหนาที่ตองเปดเผยสารสนเทศการทํารายการตอตลาดหลักทรัพยและผูถือหุน แตงต้ังที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
เพ่ือใหความเห็นตอการเขาทํารายการ และจัดใหมีการประชุมผูถือหุนเพ่ือพิจารณาอนุมัติการเขาทํารายการ โดยจะตอง
ไดรับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุนในการอนุมัติการเขาทํารายการดังกลาวดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของ
จํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

รายละเอียดการคํานวณขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพย เปนดังน้ี  

เกณฑการคาํนวณ  สูตร ขนาดรายการ  
1. เกณฑ NTA = สัดสวนการซ้ือกิจการใน BTMU สาขากรุงเทพฯ (%) 

ของธนาคาร * NTA ของ  BTMU สาขากรุงเทพฯ 
NTA ของธนาคาร 

100% * 38,510 
95,937 

40.1%8 

2. เกณฑกําไร = สัดสวนการซ้ือกิจการใน BTMU สาขากรุงเทพฯ (%) 
ของธนาคาร * NI ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 

NI ของธนาคาร 

100% * 4,093 
15,299 

26.8%8 

3. เกณฑมูลคารวม
ของส่ิงตอบแทน 

= มูลคาที่จาย *100% 
สินทรัพยรวมของธนาคาร 

58,500 
1,102,777 

5.3%8 

4. เกณฑมูลคาหุนทุน = มูลคาหุนที่ธนาคารออกให BTMU *100% 
มูลคาหุนของธนาคารวันที่ 17 กันยายน 2556 

58,500 
229,299 

25.5% 

นอกจากน้ี หากพิจารณารวมมูลคารวมสูงสุดของคาตอบแทนในการรับบริการภายใตสัญญาใหบริการหลักจํานวน 
1,500 ลานบาท เปนธุรกรรมเดียวกับการควบรวมกิจการ ขนาดรายการตามประเภทท่ี 3 มูลคารวมของสิ่งตอบแทนจะอยูที่
รอยละ 5.4 

ขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพยตามเกณฑมูลคาสินทรัพยเปนขนาดรายการสูงสุดตามประกาศรายการไดมาหรือ
จําหนายไป เขาขายเปนรายการประเภทที่ 2 ซึ่งธนาคารมีหนาที่ตองเปดเผยสารสนเทศการทํารายการตอตลาดหลักทรัพย
และผูถือหุน โดยไมตองขอความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุน อยางไรก็ดี ธนาคารเห็นควรนําเรื่องดังกลาวเสนอตอที่
ประชุมผูถือหุนเพ่ือพิจารณาอนุมัติภายใตประกาศดังกลาวในคราวเดียวกัน 
                                                           
7   ขนาดรายการที่เกี่ยวโยงกันเทากับรอยละ 60.6 หากคํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารและบริษัทยอยส้ินสุด ณ วันที่ 30 

 มิถุนายน 2556 
8  หากคํานวณขนาดรายการจากงบการเงินรวมของธนาคาร ส้ินสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 (1) ตามเกณฑ NTA จะมีขนาด

รายการเทากับรอยละ 38.9 (2) ตามเกณฑกําไรจะมีขนาดรายการเทากับรอยละ 28.1 (3) ตามเกณฑมูลคารวมของส่ิงตอบแทนจะมี
ขนาดรายการเทากับรอยละ 5.2 
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รายละเอียดการคํานวณขนาดรายการที่เก่ียวโยงกัน เปนดังน้ี  

เกณฑการคาํนวณ  ขนาดรายการ 
มูลคาส่ิงตอบแทนที่จายใหบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

NTA ของธนาคาร 
= 60,000 

95,937 
62.5%9 

หมายเหตุ :  NTA (Net Tangible Asset) สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ หมายถึง สินทรัพยรวมหักสินทรัพยไมมีตัวตน หักดวยหนี้สินและสวนไดเสีย
ของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจควบคุม  

 NI (Net Profit) หมายถึง กําไรสุทธิ 
 มูลคาท่ีจาย คํานวณจากจํานวนสูงสุดของหุนสามัญเพิ่มทุนที่ออกและเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ที่ไมเกิน 

1,500,000,000 หุน ในราคาเสนอขายหุนละ 39 บาท 
 มูลคาส่ิงตอบแทนท่ีจายใหบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันรวมมูลคาท่ีจายและคาบริการจายตามสัญญาใหบริการหลักจํานวน 1,500 ลานบาท 

2) ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU  

 ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU ถือเปนการเขาทํารายการท่ีเก่ียวโยงกัน
ตามที่ไดกลาวแลวขางตน โดยธนาคารจะออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU (ถามี) เมื่อ
รวมกับการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการแลว จํานวนไมเกิน 1,500,000,000 หุน มูลคาที่
ตราไวหุนละ 10 บาท ในราคาเสนอขายหุนละ 39 บาท คิดเปนมูลคารวมไมเกิน 58,500 ลานบาท โดยมีขนาดรายการที่เก่ียว
โยงกันเทากับรอยละ 62.510 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของธนาคารและบริษัทยอย คํานวณจากงบการเงินรวมของ
ธนาคารและบริษัทยอย สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556  ขนาดรายการดังกลาวเกินกวารอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยที่มี
ตัวตนสุทธิของธนาคารและบริษัทยอย ซึ่งธนาคารมีหนาที่ตองเปดเผยสารสนเทศการทํารายการตอตลาดหลักทรัพยและ    
ผูถือหุน แตงต้ังที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหความเห็นตอการเขาทํารายการ และจัดใหมีการประชุมผูถือหุนเพ่ือ
พิจารณาอนุมัติการเขาทํารายการ โดยจะตองไดรับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุนในการอนุมัติการเขาทํารายการ
ดังกลาวดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน 

การเขาทําธุรกรรมทั้ง 2 รายการที่กลาวขางตน ธนาคารจะตองไดรับอนุมัติการเขาทํารายการจากที่ประชุมวิสามัญ
ผูถือหุนครั้งที่ 1/2556 ซึ่งจะจัดขึ้นในวันที่ 31 ตุลาคม 2556 และคูสัญญาที่เก่ียวของไดลงนามในสัญญาตางๆท่ีเก่ียวของเปน
ที่เรียบรอยแลว รวมทั้งเมื่อเง่ือนไขตางๆ ที่จะระบุไวในสัญญาที่เก่ียวของสําเร็จลง ไดแก การทํา VTO ตองดําเนินการให
แลวเสร็จ โดย BTMU เขาเปนผูถือหุนของธนาคารในสัดสวนไมนอยกวารอยละ 25.33 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด  
คําขอรวมกิจการและแผนการรวมกิจการจะตองไดรับการอนุมัติและไดรับความเห็นชอบจาก ธปท. ธนาคารไดรับอนุมัติ
จากที่ประชุมผูถือหุนในการเขาทํารายการ เปนตน (รายละเอียดเง่ือนไขตางๆ โปรดพิจารณาในขอ 1.6) 

ทั้งน้ี ในการประชุมผูถือหุน ธนาคารจะตองไดรับความเห็นชอบจากท่ีประชุมผูถือหุนในการอนุมัติการเขาทํา
รายการดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

                                                           
9  หากคํานวณขนาดรายการจากงบการเงินรวมของธนาคาร ส้ินสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 จะมีขนาดรายการเทากับรอยละ 60.6 
10  ขนาดรายการที่เกี่ยวโยงกันเทากับรอยละ 60.6 หากคํานวณจากงบการเงินรวมของธนาคารและบริษัทยอยส้ินสุด ณ วันที่ 30 

มิถุนายน 2556 
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1.2 มูลคารวมของสิ่งตอบแทน และเกณฑท่ีใชในการกําหนดมูลคาสิ่งตอบแทน  

1) ธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือตอบแทน
การรับโอนกิจการ 

มูลคารวมของสิ่งตอบแทน 

มูลคาเบื้องตนของธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Reference Branch Value) 
เทากับ 44,586 ลานบาท คิดเปน 1.15 เทาของมูลคาสินทรัพยสุทธิของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามงบการเงินฉบับ
ตรวจสอบ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556  และคิดเปนจํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารที่จะชําระเปนคาตอบแทนจํานวน 
1,143,221,782 หุน บนสมมติฐานราคาหุนของธนาคารที่เทากับ 39 บาทตอหุน โดยจํานวนหุนดังกลาวอาจมีการปรับเปล่ียน
ไดตามกลไกการปรับราคาตามท่ีตกลงในสัญญาซื้อขายกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch Purchase 
Agreement)  

ทั้งน้ี ราคาซื้อขายจริงและจํานวนหุนที่ออกเพ่ือเปนคาตอบแทนการซ้ือและรับโอนกิจการอาจมีการปรับเปล่ียนได
ตามการเปล่ียนแปลงของมูลคาสินทรัพยสุทธิ ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และของธนาคาร ณ วันโอนกิจการ โดยกลไก
การปรับเปล่ียนราคาถูกกําหนดและตกลงรวมกันโดยธนาคารและ BTMU ซึ่งกลไกการปรับราคาดังกลาว จะไมสงผลให
ราคาหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารตํ่ากวารอยละ 90 ของราคาตลาดของหุนสามัญของธนาคาร (หรือไมตํ่ากวา 34.074 บาท
ตอหุน) ซึ่งราคาตลาดของหุนธนาคารเทากับ 37.86 บาทตอหุน อางอิงราคาถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักของหุนสามัญของธนาคารท่ี
ทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยยอนหลัง 15 วันทําการติดตอกันกอนวันกําหนดราคาเสนอขายหุน  

เกณฑที่ใชในการกําหนดมูลคาสิ่งตอบแทน  

เกณฑที่ใชในการกําหนดมูลคาการรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ธนาคารไดประเมินมูลคาโดย
พิจารณาจากหลายวิธี ไดแก วิธีอางอิงมูลคาทางบัญชี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแลวของ BTMU 
สาขากรุงเทพฯ วิธีคิดลดเงินปนผล (Dividend Discount Model) วิธีเปรียบเทียบธุรกรรมการเขาซื้อกิจการในอดีตที่มีความ
ใกลเคียงกัน (Comparable Acquisition Methodology) และการเปรียบเทียบมูลคากับบริษัทที่มีความใกลเคียงกันที่มีการซื้อ
ขายในตลาดหลักทรัพย (Trading Comparable Methodology) เพ่ือหามูลคายุติธรรม ทั้งน้ี การพิจารณาเพ่ือตกลงคาตอบแทน
ในการซื้อกิจการระหวางธนาคารและ BTMU เปนการเจรจาเชนเดียวกับการทํารายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s Length 
Negotiation) 

2) ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU  

มูลคารวมของสิ่งตอบแทน 

ธนาคารจะออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU เปนจํานวนไมเกิน  1,500,000,000 
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ในราคาเสนอขายหุนละ 39 บาท รวมเปนจํานวนเงินทั้งสิ้นไมเกิน 58,500 ลานบาท 

เกณฑที่ใชในการกําหนดมูลคาสิ่งตอบแทน 

ราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนดังกลาวอางอิงการเจรจาระหวางธนาคารและ BTMU ตลอดจนการประเมินราคา
หุนของธนาคารดวยวิธีการตางๆ รวมท้ังพิจารณาราคาตลาดของหุนของธนาคารเพ่ือเปนเกณฑในการกําหนดราคาเสนอขาย  
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1.3 บุคคลท่ีเก่ียวโยงกันและลักษณะความสัมพันธ   

1) ธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือตอบแทน
การรับโอนกิจการ 

ผูซื้อหรือผูรับโอน  : ธนาคาร 
ผูขายหรือผูโอน :  BTMU  

2) ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนใหกับ BTMU แบบเฉพาะเจาะจง 

ผูออกหลักทรัพย   : ธนาคาร 
ผูซื้อหลักทรัพย :  BTMU  

ปจจุบัน BTMU ยังไมเขาเปนผูถือหุนธนาคาร ไมมีผูบริหารหรือกรรมการของ BTMU เปนตัวแทนในธนาคาร 
และธนาคารไมมีผูบริหารหรือกรรมการรวมกันกับ BTMU แตภายหลังการดําเนินการตาม VTO เสร็จสิ้นลง BTMU อาจจะ
มีสถานะเปนผูถือหุนรายใหญของธนาคาร โดยอาจมีสัดสวนการถือหุนต้ังแตประมาณรอยละ 25.33 ไปจนถึงประมาณ  
รอยละ 75 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร(กอนการเพ่ิมทุน) ทั้งน้ี BTMU อาจมีสัดสวนการถือหุนในธนาคาร
สูงสุดประมาณรอยละ 80 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร ภายหลังดําเนินการตามโครงการที่ BTMU 
จะลงทุนซื้อและถือหุนธนาคาร ตามที่ไดรับอนุมัติจากกระทรวงการคลัง และ ธปท. ภายใตสมมติฐานวามีผูถือหุนตอบรับ 
VTO สูงสุดประมาณรอยละ 75) ซึ่งเปนสัดสวนที่มีนัยสําคัญและสามารถควบคุมกิจการของธนาคารได ดังน้ันจึงถือวา 
BTMU เปนบุคคลที่เก่ียวโยงกันในการทํารายการในครั้งน้ี  
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1.4 รายละเอียดของสินทรัพยท่ีไดมา 

1.4.1  ขอมูลโดยสรุปของ BTMU สาขากรุงเทพฯ  

BTMU สาขากรุงเทพฯ เปนสาขาของธนาคารตางประเทศของ BTMU ถือเปนสาขาของธนาคารตางประเทศที่
เกาแกที่สุดในประเทศไทย ใหบริการธนาคารพาณิชยเต็มรูปแบบและไดดําเนินกิจการใหบริการทางการเงินและนําเสนอ
ผลิตภัณฑทางการเงินตางๆ แกลูกคาดวยความมุงมั่นที่จะพัฒนาคุณภาพการใหบริการแกลูกคาในประเทศไทยมายาวนาน
กวา 50 ป สํานักงานในประเทศไทยต้ังอยูเลขท่ี 54 อาคารหะรินธร ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 BTMU สาขากรุงเทพฯ มีสินทรัพยรวมกวา 628,518 ลานบาท ถือเปนสาขาของธนาคาร
ตางประเทศที่มีสินทรัพยรวมมากท่ีสุด และหากเปรียบกับกับธนาคารพาณิชยในประเทศไทย จะมีขนาดของสินทรัพยรวม
เปนอันดับที่ 8  

BTMU สาขากรุงเทพฯ มีขอบเขตการใหบริการดานการรับฝากเงิน ใหสินเช่ือเพ่ือการคา รับซื้อลดต๋ัวเงิน โอนเงิน 
แลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ บริการทางการคา ใหสินเช่ือเพ่ือการคา บริหารเงิน ใหสินเช่ือชุดเครือขายธุรกิจ (supply 
chain) อนุพันธทางการเงิน เปนตน นอกจากนี้ ยังดําเนินธุรกิจอื่นๆ ที่เก่ียวของ เชน เรียกเก็บหน้ี ออกหนังสือค้ําประกัน   
รับเลตเตอรออฟเครดิต ธุรกิจการทําธุรกรรมทางธนาคารผานระบบอิเล็กทรอนิกส และกิจการดานวานิชธนกิจ เปนตน   
การประกอบธุรกิจการบริการท่ีมีความหลากหลายของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ไดรับการสนับสนุนจากเครือขายของ 
BTMU และ MUFG ที่มีสํานักงานและสาขากระจายอยูทั่วโลก 

BTMU เปนบริษัทยอยของ MUFG โดยมี MUFG เปนผูถือหุนรายใหญ โดยถือหุนรอยละ 100.00  MUFG เปน   
กลุมธุรกิจทางการเงินที่ใหญที่สุดในประเทศญี่ปุน และเปนกลุมธุรกิจทางการเงินที่มีความหลากหลายมากที่สุดกลุมหน่ึงใน
โลก โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556  MUFG มีมูลคาตลาดรวมประมาณ 8,665,158 ลานเยน (เทียบเทาเงินบาทประมาณ 
2,756,387 ลานบาท อางอิงอัตราแลกเปล่ียนขายถัวเฉล่ียที่ประกาศโดย ธปท. ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 เทากับ 0.3181 บาท 
/ 1 เยน) นอกจากน้ี  MUFG มีหุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในประเทศญี่ปุน และ New York Stock 
Exchange (NYSE : MTU) ซึ่งขอมูลของ MUFGสามารถดูไดจากเว็บไซต www.mufg.jp/english 

BTMU จดทะเบียนเปนธนาคารพาณิชย และประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชยและธุรกิจการเงินอื่นๆ ในหลายประเทศ
ทั่วโลก BTMU ไดรับการจัดอันดับเปนธนาคารท่ีใหญที่สุดในประเทศญี่ปุนเมื่อพิจารณาจากสนิทรัพยรวม และเปนธนาคาร
ที่ใหญที่สุดในอันดับตนๆ ของโลก โดยมีโครงขายกิจการครอบคลุมทั้งในประเทศญี่ปุนและตางประเทศอีกกวา 40 ประเทศ
ทั่วโลก ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 BTMU มีสาขาและสํานักงานในประเทศญี่ปุนทั้งสิ้น 1,034 แหง และมีสาขาสํานักงาน
ตางประเทศท้ังสิ้น 540 แหง รวมถึงสาขาและสํานักงานของ Union Bank, N.A. ซึ่งเปนบริษัทยอยของ BTMU อีก 434 แหง 
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โครงสรางการถือหุนของ MUFG   

Mitsubishi UFJ Financial Group
(MUFG)

100% 100% 100% 84.9% 40.1%

Mitsubishi UFJ
Morgan Stanley 

Securities
Easy BuyUnion Bank

The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ

Commercial Banking

Mitsubishi UFJ
Trust and Banking

Trust Banking 

Mitsubishi UFJ
Securities

Investment Banking

Mitsubishi UFJ
NICOS

Credit Card

ACOM

Consumer Finance 

100% 60% 71%

 
 
ผูบริหารระดับสูงของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 

ณ วันที่ 17 กันยายน 2556  ผูบริหารระดับสูงของ BTMU สาขากรุงเทพฯ มีจํานวน 7 ทานดังน้ี  

รายชื่อ ตําแหนง 
1. Motoi Mitsuishi General Manager  
2. Tadahiro Miyamoto Deputy General Manager 
3. Masashi Nimura Deputy General Manager 
4. Tsuyoshi Emoto Deputy General Manager 
5. Supachai Saengcharnchai Deputy General Manager 
6. Saowanee Sankhavanija Deputy General Manager 
7. Yoichiro Tsukamoto Deputy General Manager 

 ที่มา : BTMU 

สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 ตารางสรุปงบการเงินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ สําหรับป 2553 - 2555 (รอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2554 - 2556 ตามลําดับ)  

งบแสดงฐานะการเงิน 
ป 2553 ป 2554 ป 2555 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

สินทรัพย 

สินทรัพย 
เงินสด 22  0.00  35  0.01  31  0.01  
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสุทธิ 232,488  51.75  219,256  43.83  255,675  43.82  
สินทรัพยตราสารอนุพนัธทางการเงิน 10,641  2.37  11,186  2.24  16,040  2.75  
เงินลงทุนสุทธิ 46,862  10.43  85,715  17.14  102,190  17.51  
เงินใหสินเชื่อแกลูกหนี้และดอกเบีย้คางรับสุทธิ 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
ป 2553 ป 2554 ป 2555 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

เงินใหสินเชื่อ 160,048  35.62  184,709  36.93  209,989  35.99  
ดอกเบี้ยคางรับ 706  0.16  1,062  0.21  1,062  0.18  
รวมเงินใหสินเชื่อแกลูกหนีแ้ละดอกเบี้ยคางรับ 160,754  35.78  185,771  37.14  211,051  36.17  
หัก รายไดรอตัดบัญช ี (9) (0.00) (12) (0.00) (11) (0.00) 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (2,190) (0.49) (2,665) (0.53) (2,081) (0.36) 
หัก คาเผื่อการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้ - - - - (427) (0.07) 

รวมเงินใหสินเช่ือแกลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 158,555  35.29  183,094  36.60  208,532  35.74  

อุปกรณสุทธิ  222  0.05  182  0.04  145  0.02  
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 98  0.02  314  0.06  260  0.04  
สินทรัพยอืน่ 379  0.08  435  0.09  570  0.10  
รวมสินทรัพย  449,267  100.00  500,217  100.00  583,443  100.00  

หนี้สินและสวนของสํานักงานใหญและสาขาอ่ืนท่ีเปน     
นิติบุคคลเดียวกัน 

หนี้สิน 

เงินรับฝาก  111,134  24.74  125,958  25.18  121,081  20.75  
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสุทธิ 2,795  0.62  40,426  8.08  36,804  6.31  
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม  322  0.07  702  0.14  359  0.06  
หนี้สินตราสารอนุพันธทางการเงิน 14,596  3.25  12,692  2.54  31,725  5.44  
ตราสารหนี้ที่ออกและเงินกูยืม 124,552  27.72  57,254  11.45  83,382  14.29  
ประมาณการหน้ีสิน 115  0.03  172  0.03  216  0.04  
หนี้สินอื่น 1,329  0.30  2,406  0.48  1,517  0.26  
รวมหนี้สิน 254,843  56.72  239,610  47.90  275,084  47.15  

สวนของสํานักงานใหญและสาขาอ่ืนท่ีเปนนติิบุคคล
เดียวกัน 

เงินทุนสุทธิเพื่อดาํรงสินทรัพยตามกฎหมาย 33,149  7.38  40,286  8.05  40,559  6.95  
บัญชีกับสํานักงานใหญและสาขาอืน่ที่เปนนิติบุคคล
เดียวกัน - สุทธิ 158,183  35.21  216,996  43.38  263,318  45.13  
องคประกอบอื่นของสวนของสํานกังานใหญและสาขาอื่น
ที่เปนนิติบุคคลเดยีวกัน (317) (0.07) (76) (0.02) 41  0.01  
กําไรสะสม 3,409  0.76  3,401  0.68  4,441  0.76  
รวมสวนของสํานกังานใหญและสาขาอ่ืนท่ีเปนนิตบิคุคล
เดียวกัน 194,424  43.28  260,607  52.10  308,359  52.85  

รวมหนี้สินและสวนของสํานักงานใหญและสาขาอ่ืนท่ีเปน
นิติบุคคลเดียวกัน 449,267  100.00  500,217  100.00  583,443  100.00  
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งบกําไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
ป 2553 ป 2554 ป 2555 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดดอกเบี้ย  7,125  119.43  12,849  185.95  13,853  184.94  
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 3,228  54.11  6,050  87.55  5,771  77.05  
เงินลงทุนในตราสารหนี้ 671  11.25  2,260  32.71  3,188  42.56  
เงินใหสินเชื่อ 3,226  54.07  4,539  65.69  4,893  65.33  

คาใชจายดอกเบี้ย 3,246  54.41  5,737  83.02  5,702  76.13  

เงินรับฝาก  545  9.14  1,192  17.25  1,451  19.37  
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน  637  10.68  1,492  21.59  1,355  18.09  
เงินนําสงสถาบันคุมครองเงินฝาก 348  5.83  355  5.14  1,093  14.59  
เงินกูยืม  1,716  28.76  2,698  39.04  1,803  24.07  

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 3,879  65.02  7,112  102.92  8,150  108.81  

รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 296  4.96  316  4.57  343 4.57  
คาใชจายคาธรรมเนียมและบริการ 26  0.44  36  0.52  54  0.72  
รายไดคาธรรมเนยีมและบริการสุทธิ 270  4.53  280  4.05  288  3.85  
กําไร (ขาดทุน) สุทธิจากธุรกรรมเพื่อคาและปริวรรต
เงินตราตางประเทศ 1,806  30.27  (488) (7.06) (1,080) (14.42) 
กําไรสุทธิจากเงินลงทุน 6  0.10  3  0.04  27  0.36  
รายไดจากการดําเนินงานอื่นๆ  5  0.08  3  0.04  105  1.40  
รวมรายไดจากการดําเนนิงาน 5,966  100.00  6,910  100.00  7,490  100.00  

คาใชจายจากการดําเนินงานอ่ืนๆ 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 687  11.52  851  12.32  863  11.52  
คาใชจายเกี่ยวกับอุปกรณ 250  4.19  288  4.17  308  4.11  
คาภาษอีากร 122  2.04  171  2.47  184  2.46  
อื่นๆ  337  5.65  564  8.16  583  7.78  

รวมคาใชจายจากการดําเนินงานอ่ืนๆ 1,396  23.40  1,874  27.12  1,938  25.87  

หนี้สูญ และหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการดอยคา 139  2.33  483  6.99  265  3.54  
กําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดนติิบคุคล 4,431  74.27  4,553  65.89  5,287  70.59  

ภาษีเงินได  1,336  22.39  1,385  20.04  1,195  15.95  
กําไรสุทธิสําหรับป 3,095  51.88  3,168  45.85  4,093  54.63  

กําไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอ่ืน 

กําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผือ่ขาย (17) 242  116  
กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป 3,078  3,410  4,208  
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หมายเหต ุ: งบการเงินของธนาคารแหงโตเกียว-มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จํากัด สาขากรุงเทพฯ ป 2553 - 2555 (รอบระยะเวลาบัญชี
ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 - 2556 ตามลําดับ) ตรวจสอบโดยนายบุญเลิศ กมลชนกกุล  ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตทะเบียนเลขที่ 5339 บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ซ่ึงเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความ
เห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. 

 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ  

อัตราสวนทางการเงิน  ป 2553 ป 2554 ป 2555 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio) 
อัตรากําไรข้ันตน  (%) 54.26 54.85 58.15 
อัตรากําไรสุทธิ  (%) 33.50  24.05  28.57  
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 8.64 7.90 9.23 
อัตราดอกเบี้ยรับ (%) 1.69 2.80 2.63 
อัตราดอกเบี้ยจาย (%) 0.96 1.37 1.21 
สวนตางอัตราดอกเบี้ย (%) 0.73 1.43 1.43 
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 1.63 3.41  3.42  

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน        
(Efficiency ratio) 

อัตราสวนรายไดดอกเบี้ยสุทธิตอสินทรัพย (%) 0.99 1.50 1.50 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 0.79 0.67  0.76  
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.02  0.03  0.03  
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio) 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของเจาของ  (เทา) 6.97 5.48 6.11 
อัตราสวนเงินใหกูตอเงินกูยืม (%) 67.80 100.81  102.70  
อัตราสวนเงินใหกูตอเงินฝาก (%) 144.01  146.63  173.42  
อัตราสวนเงินฝากตอหน้ีสินรวม (%) 43.61  52.57  44.02  
เงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง  (%) 15.70  15.32  16.38  

อัตราสวนคุณภาพสินทรัพย (Asset Quality Ratio) 
อัตราสวนคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตอสินเช่ือรวม (%) 1.37 1.44 0.99 

งบกระแสเงินสด 
ป 2553 ป 2554 ป 2555 

ลานบาท ลานบาท ลานบาท 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 114,833  17,056  49,401  
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (10,484) (38,584) (16,501) 
เงินสดสุทธิ (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (391) 3,511  (305) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) 103,958  (18,017) 32,595  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป  128,462  232,420  214,403  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป 232,420  214,403  246,998  
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อัตราสวนทางการเงิน  ป 2553 ป 2554 ป 2555 
อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (%) 0.39 0.63 0.26 
อัตราสวนดอกเบี้ยคางรับตอสินเช่ือรวม (%) 0.44 0.57 0.51 

 การวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ผลการดําเนินงานสําหรับป 2553 - 2555 สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 - 2556  

ในป 2553 - 2555 BTMU สาขากรุงเทพฯ มีรายไดจากการดําเนินงานจํานวน 5,966 ลานบาท 6,910 ลานบาท 
และ 7,490 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.82 และรอยละ 8.39 ในป 2554 - 2555 ตามลําดับ รายไดจากการ
ดําเนินงานประกอบดวย รายไดดอกเบี้ยสุทธิ รายไดคาธรรมเนียมและบริการสุทธิ กําไร (ขาดทุน) สุทธิจาก
ธุรกรรมเพื่อคาและปริวรรตเงินตราตางประเทศ กําไรสุทธิจากเงินลงทุน และรายไดจากการดําเนินงานอื่นๆ  

รายไดดอกเบี้ย  

ในป 2553 - 2555 BTMU สาขากรุงเทพฯ มีรายไดดอกเบี้ยจํานวน 7,125 ลานบาท 12,849 ลานบาท และ 13,852 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 80.34 และรอยละ 7.81 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของรายไดดอกเบี้ยในป 2554 เปนการ
เติบโตของรายไดดอกเบี้ยทุกประเภท ทั้งรายไดดอกเบี้ยจากรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน รายได
ดอกเบี้ยจากเงินลงทุนในตราสารหน้ี และรายไดดอกเบี้ยจากเงินใหสินเช่ือ ซึ่งเพ่ิมขึ้นจํานวน 2,822 ลานบาท 
1,589 ลานบาท และ 1,313 ลานบาท ตามลําดับ สอดคลองกับการเติบโตของเงินใหสินเช่ือ เงินลงทุน และการมี
ธุรกรรมเงินใหกูยืมระหวางธนาคารเพ่ิมขึ้น สําหรับป 2555 รายไดดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้นจากรายไดดอกเบี้ยจากเงิน
ลงทุนในตราสารหน้ี และรายไดดอกเบี้ยจากเงินใหสินเช่ือจํานวน 928 ลานบาท และ 354 ลานบาท ตามลําดับ 
โดยเงินลงทุนและเงินใหสินเช่ือยังเติบโตไดอยางตอเน่ือง  

ตารางแสดงรายละเอียดรายไดดอกเบี้ยของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ในป 2553 - 2555 

(หนวย: ลานบาท) ป 2553 ป 2554 ป 2555 
รายไดดอกเบี้ย        
   รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 3,228  6,050  5,771  
   เงินลงทุนในตราสารหน้ี 671  2,260  3,188  
   เงินใหสินเช่ือ 3,226  4,539  4,893  
รวมรายไดดอกเบี้ย  7,125  12,849  13,852  

คาใชจายดอกเบี้ย  

ตารางแสดงรายละเอียดคาใชจายดอกเบี้ยของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ในป 2553 - 2555 

(หนวย: ลานบาท) ป 2553 ป 2554 ป 2555 
คาใชจายดอกเบี้ย       
เงินรับฝาก  545  1,192  1,451  
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน  637  1,492  1,355  
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(หนวย: ลานบาท) ป 2553 ป 2554 ป 2555 
เงินนําสงสถาบันคุมครองเงินฝากและกองทุนเพ่ือ
การฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน  348  355  1,093  
เงินกูยืม  1,716  2,698  1,803  
รวมคาใชจายดอกเบี้ย  3,246  5,737  5,702  

ในป 2553 - 2555 BTMU สาขากรุงเทพฯ มีคาใชจายดอกเบี้ยจํานวน 3,246 ลานบาท 5,737 ลานบาท และ 5,702 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น (ลดลง) รอยละ 77 และรอยละ (1) ตามลําดับ คาใชจายดอกเบี้ยในป 2554 เพ่ิมขึ้นทุก
ประเภท โดยมีคาใชจายดอกเบี้ยเงินกูยืมเพ่ิมขึ้น 982 ลานบาท คาใชจายดอกเบี้ยเงินกูยืมระหวางธนาคาร
เพ่ิมขึ้น 855 ลานบาท ตามอัตราดอกเบ้ียขาขึ้น และมีคาใชจายดอกเบี้ยเงินรับฝากเพ่ิมขึ้น 647 ลานบาท 
สอดคลองกับเงินรับฝากประเภทออมทรัพยที่เพ่ิมขึ้นจาก 67,559 ลานบาทในป 2553 เปน 93,917 ลานบาทในป 
2554 สําหรับป 2555 คาใชจายดอกเบี้ยลดลงเล็กนอย โดยมีคาใชจายดอกเบี้ยเงินกูยืมลดลง 895 ลานบาท 
คาใชจายดอกเบี้ยเงินกูยืมระหวางธนาคารลดลง 137 ลานบาท จากอัตราดอกเบี้ยเฉล่ียในป 2555 ลดลงเมื่อเทียบ
กับปกอน ในขณะที่มีคาใชจายดอกบี้ยจากเงินรับฝากเพ่ิมขึ้น 259 ลานบาท  

รายไดดอกเบี้ยสุทธ ิ

ในป 2553 - 2555 BTMU สาขากรุงเทพฯ มีรายไดดอกเบี้ยสุทธิเทากับ 3,879 ลานบาท 7,112 ลานบาท และ 
8,150 ลานบาท ตามลําดับ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 83 และรอยละ 15 ในป 2554 - 2555 ตามลําดับ โดยสวนตาง
อัตราดอกเบี้ยในป 2553 - 2555 เทากับรอยละ 0.73 รอยละ 1.43  และรอยละ 1.43 ตามลําดับ  

รายไดคาธรรมเนียมและบริการสุทธิ     

ในป 2553 - 2555 BTMU สาขากรุงเทพฯ มีรายไดคาธรรมเนียมและบริการจํานวน 296 ลานบาท 316 ลานบาท 
และ 342 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7 และรอยละ 8 ตามลําดับ รายไดคาธรรมเนียมและบริการสวนใหญมา
จากรายไดคาธรรมเนียมจากการบริการโอนเงินและเรียกเก็บเงิน ซึ่งมีจํานวน 143 ลานบาท 159  ลานบาท และ 
191 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 48.50 รอยละ 50.36 และรอยละ 55.74 ของรายไดคาธรรมเนียมและบริการ
รวมในป 2553 - 2555 ตามลําดับ รองลงมาไดแก รายไดคาธรรมเนียมและบริการจากการรับรอง รับอาวัลและ
ค้ําประกัน ซึ่งมีจํานวน 106 ลานบาท 96 ลานบาท และ 82 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 35.87 รอยละ 30.50 
และรอยละ 23.89 ของรายไดคาธรรมเนียมและบริการรวมในป 2553 - 2555 ตามลําดับ และรายไดอื่นๆ จํานวน 
46 ลานบาท 61 ลานบาท และ 70 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 15.63 รอยละ 19.14 และรอยละ 20.36 ในป 2553 
- 2555 ตามลําดับ นอกจากน้ีมีคาใชจายคาธรรมเนียมและบริการมีจํานวน 26 ลานบาท 36 ลานบาท และ 54 
ลานบาท ตามลําดับ  

คาใชจายจากการดําเนินงานอื่นๆ 

ในป 2553 - 2555 BTMU สาขากรุงเทพฯ มีคาใชจายจากการดําเนินงานอื่นๆ จํานวน 1,396 ลานบาท 1,874 
ลานบาท และ 1,938 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นรอยละ 34.24 และรอยละ 3.42 ในป 2554 - 2555 ตามลําดับ 
คิดเปนอัตราสวนคาใชจายตอรายได (cost to income ratio)  เทากับรอยละ 23.40 รอยละ  27.12 และรอยละ 
25.87 ในป 2553 - 2555 ตามลําดับ คาใชจายดําเนินงานอื่นสวนใหญเปนคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน คาใชจาย
เก่ียวกับอุปกรณ และอื่นๆ  โดยคาใชจายเก่ียวกับพนักงานมีจํานวน 687 ลานบาท 851 ลานบาท และ 863 ลาน
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บาท ในป 2553 - 2555 ตามลําดับ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.87 และรอยละ 1.41 ในป 2554 - 2555 ตามลําดับ โดย
คาใชจายเก่ียวกับพนักงานคิดเปนประมาณรอยละ 45 - 49 ของคาใชจายในการดําเนินงานอื่น คาใชจายเก่ียวกับ
อาคารสถานที่และอุปกรณมีจํานวน 250 ลานบาท 288 ลานบาท และ 308 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.20 
และรอยละ 6.94 ในป 2554 - 2555 ตามลําดับ โดยคาใชจายเก่ียวกับอาคารสถานที่และอุปกรณคิดเปนประมาณ
รอยละ 15 - 18 ของคาใชจายในการดําเนินงานอื่น  

หน้ีสูญ หน้ีสงสัยจะสูญ และขาดทุนจากการดอยคา 

ในป 2553 - 2555 BTMU สาขากรุงเทพฯ มีหน้ีสูญ หน้ีสงสัยจะสูญ และขาดทุนจากการดอยคาจํานวน 139 
ลานบาท 483 ลานบาท และ 265 ลานบาท เพ่ิมขึ้น (ลดลง) รอยละ 247.48 และรอยละ (45.43) ในป 2554 - 2555 
ตามลําดับ ในป 2554 การเพ่ิมขึ้นของหนี้สงสัยจะสูญเปนผลจากการต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติมสําหรับ
ลูกหน้ีเงินใหสินเช่ือที่ไดรับผลกระทบจากวิกฤตนํ้าทวมของประเทศไทยเมื่อปลายป 2554 สําหรับป 2555 มีหน้ี
สูญตัดจําหนายจํานวน 402 ลานบาท และมีหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน (139) ลานบาท  

ฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 - 2556 

สินทรัพยรวม 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 - 2556 สินทรัพยรวมของ BTMU สาขากรุงเทพฯ มีจํานวน 449,267 ลานบาท 500,217 
ลานบาท และ 583,443 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 50,950 ลานบาท และ 83,226 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
11.34 และรอยละ 16.64 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 และ 2556 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยรวม ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2555 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนสุทธิจํานวน 38,853 ลานบาท โดยมีการลงทุน
เพ่ิมในเงินลงทุนเผ่ือขายประเภทพันธบัตรรัฐบาล และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย และมีเงินใหสินเช่ือ 
(หักรายไดรอตัดบัญชี) เพ่ิมขึ้นจํานวน 24,658 ลานบาท ในขณะที่มีรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินลดลง
จํานวน 13,232 ลานบาท  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 การเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยรวมมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินจํานวน 36,419 ลานบาท เงินใหสินเช่ือ (หักรายไดรอตัดบัญชี) เพ่ิมขึ้นจํานวน 25,281 
ลานบาท และเงินลงทุนสุทธิเพ่ิมขึ้นจํานวน 16,475 ลานบาท 

หน้ีสินรวม 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 - 2556 หน้ีสินรวมของ BTMU สาขากรุงเทพฯ มีจํานวน 254,843 ลานบาท 239,610 
ลานบาท และ 275,084 ลานบาท เพ่ิมขึ้น (ลดลง) จํานวน (15,233) ลานบาท และ 35,474 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) รอยละ (5.98) และรอยละ 14.80 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 และ 2556 ตามลําดับ การลดลงของหน้ีสิน
รวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตราสารหน้ีที่ออกและเงินกูยืมจํานวน 67,298 
ลานบาท ซึ่งเปนการลดลงของต๋ัวแลกเงิน ในขณะที่มีการเพ่ิมขึ้นของรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
และเงินรับฝากจํานวน 37,631 ลานบาท และ 14,824 ลานบาท ตามลําดับ  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 การเพ่ิมขึ้นของหนี้สินรวมมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของตราสารหนี้ที่ออกและ
เงินกูยืมประเภทต๋ัวแลกเงิน และหน้ีสินตราสารอนุพันธทางการเงินจํานวน 26,128 ลานบาท และ 19,033 ลาน
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บาท ตามลําดับ ในขณะท่ีมีการลดลงของเงินรับฝากและรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินจํานวน 4,877 
และ 3,622 ลานบาท ตามลําดับ  

สวนของสํานักงานใหญและสาขาอื่นที่เปนนิติบุคคลเดียวกัน  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 - 2556 สวนของสํานักงานใหญและสาขาอื่นที่เปนนิติบุคคลเดียวกันของ BTMU 
สาขากรุงเทพฯ มีจํานวน 194,424 ลานบาท 260,607 ลานบาท และ 308,359 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นจํานวน 
66,183 ลานบาท และ 47,752 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 34.04 และรอยละ 18.32 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 
และ 2556 ตามลําดับ องคประกอบสวนใหญของสวนของสํานักงานใหญและสาขาอื่นที่เปนนิติบุคคลเดียวกัน
จะเปนบัญชีกับสํานักงานใหญ ซึ่งเปนเงินของสํานักงานใหญที่นําเขามาเพ่ือใหสาขาประกอบกิจการในประเทศ
ไทย โดยมีจํานวน 158,813 ลานบาท 216,996 ลานบาท และ 263,318 ลานบาท สวนอื่นๆ จะเปนเงินทุนสุทธิ
เพ่ือดํารงสินทรัพยตามกฎหมายตามมาตรา 32 แหงพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551 ซึ่งมีจํานวน 
33,149 ลานบาท 40,286 ลานบาท และ 40,559 ลานบาท หรือมีเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยงเทากับรอยละ 
15.70 รอยละ 15.32 และรอยละ 16.38 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 -  2556 ตามลําดับ สูงกวาเกณฑขั้นตํ่าตาม
ขอกําหนดของธนาคารแหงประเทศไทยที่รอยละ 8.50 
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1.5 สรุปสาระสําคัญของสัญญาท่ีสําคัญ 

1. ธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนสามัญเพ่ือตอบแทนการซื้อและรับ
โอนกิจการ 

เพ่ือใหเปนไปตามแผนการควบรวมกิจการของธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามนโยบายสถาบันการเงิน 1 
รูปแบบที่ไดยื่นตอ ธปท. ธนาคารจะดําเนินการซื้อและรับโอนกิจการ ภายหลังจากที่ BTMU ดําเนินการตาม VTO แลวเสร็จ 
และเขาถือหุนในธนาคาร โดยจะเปนไปตามวิธกีารและเง่ือนไขที่ตกลงไวในแผนการควบรวมกิจการดังกลาว 

การซื้อและรับโอนกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ นอกจากการเขาทําสัญญาซื้อขายกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ 
(Conditional Branch Purchase Agreement) ธนาคาร และ BTMU ไดเขาทําสัญญาที่เก่ียวของ โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือให
ธนาคารสามารถใหบริการลูกคาในสวนที่จะรับโอนมาจาก BTMU สาขากรุงเทพฯ ไดอยางตอเน่ือง สําหรับสรุป
สาระสําคัญของสัญญาซื้อขายกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch Purchase Agreement) และสัญญาที่
เก่ียวของ เปนดังน้ี 

1.1 สัญญาซื้อขายกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch Purchase Agreement) 

เง่ือนไขบังคับกอน : โปรดพิจารณาในขอ 1.6 เง่ือนไขที่สําคัญ / เง่ือนไขบังคับกอนการเขาทํารายการ 

การซื้อและรับโอนกิจการ : ณ วันที่โอนกิจการ ภายหลังจากที่เง่ือนไขบังคับกอนตางๆตามที่กําหนดไวในสัญญาซื้อ
ขายกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch Purchase Agreement) สําเร็จลง
หรือไดรับยกเวน BTMU จะโอนกรรมสิทธิ์ สิทธิและประโยชนตางๆในกิจการ 
สินทรัพย รวมทั้งหน้ีสินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ใหแกธนาคาร และธนาคารจะรับ
โอนกรรมสิทธิ์ สิทธิ และประโยชนตางๆในกิจการ สินทรัพย รวมทั้งหน้ีสินทั้งหมด
ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 

คาตอบแทน : ธนาคารจะจายชําระคาตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการภายใตสัญญาซื้อขายกิจการ 
BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch Purchase Agreement)โดยการออกและ
จัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU 

จํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนที่ธนาคารจะออกและจัดสรรแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU 
เพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการจะขึ้นอยูกับมูลคากิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ และมูลคาหุนของธนาคาร ณ วันโอนกิจการ หรือวันกําหนดมูลคากิจการ
ลาสุดกอนวันโอนกิจการตามที่ตกลงกัน ในการนี้ มูลคาหุนของธนาคารดังกลาวจะไม
ตํ่ากวารอยละ 90 ของราคาตลาดของหุนสามัญของธนาคารซึ่งคํานวณตามเกณฑที่
กําหนดในประกาศการกําหนดราคาตลาดเพ่ือการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาตํ่า 
(ราคาถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักของหุนสามัญของธนาคารท่ีทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย
ยอนหลัง 15 วันทําการติดกันกอนวันกําหนดราคาซื้อขาย คือ วันที่ 18 กันยายน 2556 ซึ่ง
เปนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการธนาคารมีมติใหเสนอวาระตอที่ประชุมผูถือหุนเพ่ือขอ
อนุมัติ คิดเปน 37.86 บาทตอหุน) ทั้งน้ี จํานวนหุนที่ธนาคารจะออกและจัดสรรใหแก 
BTMU เพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการ เมื่อรวมกับจํานวนหุนจากการออกและ
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เสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU จะไมเกิน 1,500,000,000 หุน 

กลไกการปรับราคา  : ราคาซื้อขายจริงและจํานวนหุนที่ออกเพ่ือเปนคาตอบแทนการซ้ือและรับโอนกิจการอาจ
มีการปรับเปลี่ยนไดตามการเปล่ียนแปลงของมูลคาสินทรัพยสุทธิ ของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ และของธนาคาร ณ วันโอนกิจการ โดยกลไกการปรับเปล่ียนราคาถูกกําหนด
และตกลงรวมกันโดยธนาคารและ BTMU ซึ่งกลไกการปรับราคาดังกลาว จะไมสงผล
ใหราคาหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารตามขอน้ีตํ่ากวารอยละ 90 ของราคาตลาดของหุน
สามัญของธนาคารซึ่งคํานวณตามเกณฑที่กําหนดในประกาศการกําหนดราคาตลาดเพื่อ
การเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาตํ่า ทั้งน้ี จํานวนหุนทั้งหมดที่ธนาคารจะออกและ
จัดสรรใหแก BTMU ตามการจัดสรรแบบเฉพาะเจาะจงและการจัดสรรเพ่ือตอบแทน
การซื้อและรับโอนกิจการรวมกันจะไมเกิน 1,500,000,000 หุน 

ระยะเวลา : ธนาคารคาดวาจะซื้อกิจการ สินทรัพย และหน้ีสินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ รวมท้ัง
การออกและจัดสรรหุนสามัญเพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการใหแก BTMU จะ
ดําเนินการแลวเสร็จภายใน 1 ป นับแตวันที่สิ้นสุด VTO  หรือตามระยะเวลาท่ีจะไดรับ
การผอนผันจาก ธปท. ในกรณีที่มีความจําเปน 

1.2 สัญญาใหบริการหลัก (Master Service Agreement) 

การใหบริการ : นับต้ังแตวันโอนกิจการสัญญาซื้อขายกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional 
Branch Purchase Agreement) BTMU จะใหบริการในดานตางๆแกธนาคาร ตาม
ขอบเขตที่ ธนาคาร และ BTMU ไดตกลงรวมกัน โดยขอบเขตการใหบริการดังกลาว
รวมถึงขอบเขตงานบริการเดิมที่ BTMU ใหบริการแก BTMU สาขากรุงเทพฯในปจจุบัน 
และงานบริการอื่นๆตามจําเปนและสมควรเพ่ือใหธนาคารสามารถใหบริการแกลูกคา
ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ไดภายหลังการรับโอนกิจการ ทั้งน้ี ธนาคาร และ BTMU 
ไดเขาทําสัญญาเก่ียวกับงานบริการดานตางๆภายใตสัญญาการใหบริการหลัก (Master 
Service Agreement) ซึ่งรวมถึง แตไมจํากัดเพียง 

(ก) สัญญาการใหบริการท่ัวไป (General Service Agreement) 

(ข) สัญญาการอนุญาตใหใชเครื่องหมายการคา (Trademark License Agreement) 

(ค) สัญญาการอนุญาตใหใชซอฟทแวร (Software License Agreement) 

(ง) สัญญาอื่นๆที่เก่ียวของ ซึ่งอาจตกลงรวมกันในอนาคตภายใตสัญญาการใหบริการ
หลัก 

คาบริการ : เปนไปตามที่ ธนาคาร และ BTMU จะไดตกลงรวมกัน แตรวมกันทั้งสิ้นไมเกิน 1,500 
ลานบาท โดยเง่ือนไขของการใหบริการเปนไปตามราคาและเง่ือนไขการคาโดยปกติ
ทั่วไป (Arm’s Length Basis) รวมท้ังสัญญาการอนุญาตใหใชเครื่องหมายการคาจะ
กําหนดอัตราคาบริการเดียวกันกับที่ BTMU เรียกเก็บจากบริษัทในกลุม และเปน
ประโยชนตอคูสัญญาทั้งสองฝาย 
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ระยะเวลา : 5 ป นับจากวันโอนกิจการตามสัญญาซื้อขายกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ 
(Conditional Branch Purchase Agreement) 

1.3 สัญญาใหการสนับสนุนทางการเงิน (Funding Support Agreement) 

การสนับสนุนทาง
การเงิน 

: นับต้ังแตวันโอนกิจการตามสัญญาซื้อขายกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional 
Branch Purchase Agreement) จน (1) สิ้นสุดระยะเวลา 10 ป นับจากวันโอนกิจการ หรือ (2) 
เมื่อ BTMU ถือหุนของธนาคารนอยกวารอยละ 50 ของหุนที่ออกจําหนายแลวทั้งหมด 
(แลวแตอยางใดจะเกิดขึ้นภายหลัง) ธนาคารมีสิทธิรองขอให BTMU ใหความชวยเหลือทาง
การเงินแกธนาคาร และ BTMU จะใชความพยายามตามสมควรเพ่ือใหความชวยเหลือทาง
การเงินแกธนาคารตามท่ีรองขอ ทั้งน้ี โดยที่ BTMU พิจารณาตามสมควรแลวเห็นวา 

(ก) เง่ือนไขการใหความชวยเหลือทางการเงินเปนไปตามราคาและเง่ือนไขการคาโดยปกติ
ทั่วไป (Arm’s Length Basis) และเปนประโยชนตอคูสัญญาทั้งสองฝาย 

(ข) การใหความชวยเหลือทางการเงินดังกลาวสอดคลองกับนโยบายการบริหารสินทรัพย
และหน้ีสิน และนโยบายการจัดหาเงินทุนของธนาคาร 

(ค) การใหความชวยเหลือทางการเงินเปนไปตามขอกําหนดของกฎหมาย (รวมท้ังกฎเกณฑ
ทางภาษีเก่ียวกับราคาโอน (Transfer Pricing)) 

ทั้งน้ี หาก BTMU ตกลงที่จะใหความชวยเหลือทางการเงินตามที่ธนาคารรองขอ BTMU 
และธนาคารจะไดตกลงรวมกันเก่ียวกับประเภท จํานวน ระยะเวลา และอัตราดอกเบ้ียของ
การใหความชวยเหลือทางการเงินดังกลาวตอไป 

คาตอบแทน : เปนไปตามที่ BTMU และธนาคารจะไดตกลงรวมกัน ตามราคาและเง่ือนไขการคาโดยปกติ
ทั่วไป (Arm’s Length Basis) 

ระยะเวลา : ต้ังแตวันโอนกิจการตามสัญญาซื้อขายกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch 
Purchase Agreement) จน (1) สิ้นสุดระยะเวลา 10 ป นับจากวันโอนกิจการ หรือ (2) เมื่อ 
BTMU ถือหุนของธนาคารนอยกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่ออกจําหนายแลวทั้งหมด 
(แลวแตอยางใดจะเกิดขึ้นภายหลัง) 

ทั้งน้ี แนวทางการทํารายการดังกลาวขางตนจะเปนไปในแนวทางเดียวกับการเขาทํารายการ
ที่ดําเนินการตามธุรกิจปกติ ไมมีการถายเทผลประโยชนระหวางกิจการ บริษัทรวม บริษัทที่
เก่ียวของและผูถือหุน ทั้งน้ี เพ่ือใหมีการปฏิบัติตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ 
คณะกรรมการกํากับตลาดทุน และสํานักงาน ก.ล.ต. โดยจะเปนไปตามราคาและเง่ือนไข
การคาโดยปกติทั่วไป (Arm’s Length Basis) และมีขั้นตอนการอนุมัติรายการระหวางกัน
ตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยฯ คณะกรรมการกํากับตลาดทุน และสํานักงาน ก.ล.ต. 
ที่เก่ียวของ 
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2. การออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU 

ในกรณีที่จํานวนรวมของหุนสามัญของธนาคารท่ี BTMU ไดรับจากการทํา VTO และหุนสามัญเพ่ิมทุนที่ BTMU 
ประมาณการวาจะไดรับเปนคาตอบแทนจากการซ้ือและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เมื่อรวมกันแลว BTMU 
มีสัดสวนการถือหุนในธนาคารนอยกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดภายหลังจาก BTMU ไดรับหุน
สามัญเพ่ิมทุนที่ เปนคาตอบแทนการซ้ือและรับโอนกิจการ ธนาคารอาจออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบ
เฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ตามเจตนารมณเพ่ือให BTMU มีสัดสวนการถือหุนสามัญในธนาคารขามจุดรอยละ 50 ของ
จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร ทั้งน้ี การพิจารณากําหนดจํานวนหุนที่ออกและเสนอขายดังกลาว ธนาคาร
จะยึดถือเจตนารมณการเขาถือหุนของ BTMU อยางเครงครัด โดยการออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก 
BTMU น้ี (ถามี) เมื่อรวมกับการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการแลว จะเปนจํานวนไมเกิน 
1,500,000,000 หุน 

ทั้งน้ี หากภายหลังจากการทํา VTO เสร็จสิ้น BTMU เขาเปนผูถือหุนในธนาคารเกินกวารอยละ 50 ของจํานวนหุน
ที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร ธนาคารจะไมดําเนินการออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก 
BTMU ตามขอน้ี 
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1.6 เง่ือนไขท่ีสําคัญ / เง่ือนไขบังคับกอนการเขาทํารายการ  

1. ธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนเพ่ือตอบแทนการซื้อและรับ
โอนกิจการ 

เง่ือนไขในการเขาทํารายการซื้อกิจการ ทรัพยสิน และหน้ีสินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ จะเปนไปตามท่ี
กําหนดไวในเง่ือนไขบังคับกอนของสัญญาซื้อขายกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch Purchase 
Agreement) ซึ่งรวมถึงเง่ือนไขดังตอไปน้ี 

(ก) การทํา VTO จะตองดําเนินการใหแลวเสร็จ โดย BTMU เขาเปนผูถือหุนในสัดสวนไมนอยกวารอยละ 25 
ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร 

(ข) คําขอควบรวมกิจการและแผนการควบรวมกิจการจะตองไดรับความเห็นชอบจาก ธปท. ตามมาตรา 73 และ
มาตรา 74 แหง พรบ. ธุรกิจสถาบันการเงิน และไมมีคําสั่งใหเพิกถอนโดยเฉพาะในสวนที่เปนขอกําหนดและ
เง่ือนไขประการสําคัญอันเปนที่พอใจของคูสัญญาทุกฝายซึ่งกระทําการโดยชอบดวยเหตุผล 

(ค) BTMU (และบริษัทที่เก่ียวของ) จะตองขอคําปรึกษาจาก JFSA และไดรับความเห็นชอบในเรื่องที่กําหนดตาม
พระราชบัญญัติการธนาคารแหงประเทศญี่ปุน (“พ.ร.บ. การธนาคารของญี่ปุน”) ดังน้ี 

(1) ตามมาตรา 30 (3) ของ พรบ. การธนาคารของญี่ปุน ในเรื่องเก่ียวกับการโอนกิจการ และ 

(2) ตามมาตรา 8 (2) ของ พรบ. การธนาคารของญี่ปุน ในเร่ืองเก่ียวกับการยุบเลิกสํานักงานสาขากรุงเทพฯ 
ของ BTMU 

(ง) BTMU (และบริษัทที่เก่ียวของ) จะตองไดรับความเห็นชอบสําหรับการโอนกิจการและการดําเนินการตางๆ
ตามที่ระบุในสัญญาซื้อขายกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch Purchase Agreement)
จากหนวยงานราชการ ในการน้ี หาก BTMU ถือหุนในสัดสวนไมเกินรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่มีสิทธิออก
เสียงทั้งหมดในธนาคารกอนที่การรับโอนกิจการจะแลวเสร็จ และตอมาภายหลังเมื่อการรับโอนกิจการ
ดําเนินการแลวเสร็จ BTMU มีสัดสวนการถือหุนเกินรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกคะแนนเสียง
ทั้งหมดในธนาคาร และหากการอนุมัติใหความเห็นชอบเก่ียวกับการทํา VTO ที่เคยไดรับไดพนกําหนดเวลา
บังคับใชไปแลวกอนที่การโอนรับกิจการจะดําเนินการแลวเสร็จ BTMU จะตองไดรับการอนุมัติใหความ
เห็นชอบตามมาตรา 16-2 (4) และมาตรา 52-53 (3) ของ พรบ.การธนาคารของญี่ปุนในเรื่องเก่ียวกับการถือ
หุนของธนาคาร และกลุมธุรกิจทางการเงินของธนาคารในฐานะบริษัทยอย 

(จ) ธนาคารและ/หรือ BTMU จะตองปฏิบัติตามเง่ือนไขของการอนุมัติใหความเห็นชอบใดๆ ตามขอ (ข) (ค) 
และ (ง) ดังกลาวขางตนจนครบถวน 

(ฉ) ธนาคารไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงพาณิชยเก่ียวกับขอหารือเรื่องการชําระคาหุนเพ่ิมทุนดวยทรัพยสิน
ที่มิใชตัวเงิน (ทรัพยสินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ) ซึ่งเปนไปตามมาตรา 37 ของพ.ร.บ. บริษัทมหาชน
จํากัด 

(ช) ที่ประชุมผูถือหุนของธนาคารที่มีการเรียกประชุมอยางถูกตองจะตองลงมติในเร่ืองตางๆเทาที่จําเปน (ซึ่ง
รวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะการอนุมัติใหความเห็นชอบการรับโอนกิจการตามมาตรา 74 แหง พรบ. ธุรกิจ
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สถาบันการเงิน) เพ่ือใหความเห็นชอบ ปฏิบัติตามและทําใหเปนผลสมบูรณซึ่งการรับโอนกิจการ รวมถึงแต
ไมจํากัดเฉพาะการอนุมัติใหความเห็นชอบในเรื่องดังตอไปน้ี 

(1) การรับโอนกิจการตามสัญญาซื้อขายกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch Purchase 
Agreement) ซึ่งถือเปนรายการท่ีเก่ียวโยงกันและการไดมาซึ่งสินทรัพยตามประกาศคณะกรรมการตลาด
ทุน 

(2) การลดทุนจดทะเบียนที่ยังไมไดออกและจําหนาย 

(3) การเพ่ิมทุนจดทะเบียนและแกไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหสนธิของธนาคารใหสอดคลองกับการเพิ่มทุน
จดทะเบียนอันเน่ืองจากการออกหุนใหมและ 

(4) การออกและจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ซึ่งถือเปนรายการที่เก่ียวโยงกัน
ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุน 

(ซ) ไมมีกฎหมายที่กําหนดหามการโอนกิจการ หรือสงผลใหการโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ มายัง
ธนาคารตามท่ีระบุในสัญญาซื้อขายกิจการตกเปนการอันมิชอบดวยกฎหมาย 

(ฌ) ไมมีการเปล่ียนแปลงที่มีผลกระทบสําคัญที่เกิดขึ้นภายในชวงเวลาต้ังแตวันที่ทําสัญญาซื้อขายกิจการของ 
BTMU สาขากรุงเทพฯ (Conditional Branch Purchase Agreement) จนถึงวันโอนกิจการ 

หมายเหตุ :  สถานะการดําเนินการ ณ วันที่ 17 ตุลาคม 2556 ธนาคารไดรับอนุมัติการดําเนินการตาม (ข) และ
ระหวางการหารือเบื้องตนเก่ียวกับการขอความเห็นชอบตามขอ (ค) และ (ง) และอยูระหวางการ
ดําเนินการตาม (ฉ) ทั้งน้ีการดําเนินการตาม (ช) ธนาคารจะจัดใหมีการประชุมวิสามัญผูถือหุนในวันที่ 
31 ตุลาคม 2556 

2. การออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU 

ในกรณีที่จํานวนรวมของหุนสามัญของธนาคารท่ี BTMU ไดรับจากการทํา VTO และหุนสามัญเพ่ิมทุนที่ BTMU 
ประมาณการวาจะไดรับเปนคาตอบแทนจากการโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เมื่อรวมกันแลว  BTMU มีสัดสวน
การถือหุนในธนาคารนอยกวารอยละ 50 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดภายหลังจาก BTMU ไดรับหุนสามัญเพ่ิมทุนที่
เปนคาตอบแทนการโอนกิจการ ธนาคารอาจออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ตาม
เจตนารมณเพ่ือให BTMU มีสัดสวนการถือหุนสามัญในธนาคารขามจุดรอยละ 50 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ
ธนาคาร 
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2. ขอมูลโดยสรุปของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

2.1 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของธนาคาร  

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (“ธนาคาร”) เปนธนาคารพาณิชยของไทย กอตั้งเมื่อวันที่ 27 มกราคม 
2488 ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 1 ลานบาท และเปดดําเนินการในวันที่ 1 เมษายน 2488 ธนาคารไดเขาเปนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เมื่อวันที่ 26 กันยายน 2520  ธุรกิจของธนาคารเติบโตรุดหนาอยางตอเน่ือง
มาจนถึงปจจุบัน โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารมีทุนจดทะเบียนจํานวน 70,894 ลานบาท และทุนชําระแลว 60,741 
ลานบาท เปนธนาคารพาณิชยที่มีขนาดใหญเปนอันดับ 5 ของประเทศในดานสินทรัพย และเงินใหสินเช่ือ 

ธนาคารมีกลุมผูถือหุนรายใหญที่สุด คือ กลุมจีอี แคปปตอล โดย GE Capital International Holdings 
Corporations (“GECIH”) ไดถือหุนในสัดสวนรอยละ 32.93 ตั้งแตเดือนกรกฎาคม 2550 ตอมา เมื่อวันที่ 26 กันยายน 
2555 GECIH  ไดขายหุนของธนาคารจํานวน 461,635,000 หุน (รอยละ 7.6 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด) ผานการ
ขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใหแกนักลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง โดยมี Morgan Stanley เปนผูจัดจําหนาย ทํา
ใหปจจุบัน GECIH ถือหุนธนาคารจํานวน 1,538,365,000 หุน (รอยละ 25.33 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด) ทั้งน้ี 
ธนาคารไดรับแจงวา GECIH จะไมทําการขายหุนของธนาคารเพิ่มเติมภายในระยะเวลา 180 วัน เวนแตจะเปนการขาย
หุนสวนที่เหลือทั้งหมด หรือเกือบทั้งหมดที่ GECIH ถืออยู ตามกลยุทธของกลุม GE หรือตามแตที่จะไดตกลงกับ 
Morgan Stanley การขายหุนของกลุมจีอีไดชวยเพิ่มสภาพคลองใหกับหุนของธนาคาร โดยทําใหสัดสวนการถือหุนของ
ผูถือหุนรายยอย (Free float) เพิ่มขึ้นรอยละ 7.60 และน้ําหนักของหลักทรัพยธนาคารที่ดัชนี MSCI Emerging Markets 
ใชคํานวณเพิ่มสูงขึ้นดวยเชนกัน ทั้งนี้ การขายหุนดังกลาวไมไดสงผลเปลี่ยนแปลงตอแนวทางการดําเนินธุรกิจ 
เปาหมายระยะกลาง ตลอดจนผลประกอบการของธนาคาร โดยธนาคารยังสามารถเติบโตอยางแข็งแกรงตอเน่ือง 

 เมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2556 ธนาคารไดรับแจงจาก GECIH ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของธนาคาร โดย GECIH และ 
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. (“BTMU”) ไดลงนามในขอตกลงเสนอซื้อหุนสามัญของธนาคารท่ี GECIH ถือ
อยู (Share Tender Agreement) โดยภายใตขอตกลงดังกลาว BTMU จะทําคําเสนอซ้ือหุนสามัญทั้งหมดของธนาคาร โดย
สมัครใจ (“Voluntary Tender Offer” หรือ “VTO”) จํานวนทั้งสิ้น 6,074,143,747 หุน ในราคา 39 บาทตอหุน และ GECIH
จะขายหุนสามัญของธนาคาร ที่ถืออยูจํานวน 1,538,365,000 หุน คิดเปนรอยละ 25.33 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 
ภายใตกระบวนการ VTO ในราคาเดียวกับราคาเสนอซื้อที่กําหนดไว ทั้งน้ี คาดวาการดําเนินการตาม VTO จะเริ่มในชวงตน
เดือนพฤศจิกายน 2556 และสิ้นสุดการดําเนินการในเดือนธันวาคม 2556 
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โครงสรางการถือหุนของธนาคาร 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
KAMC = บจก. บริหารสินทรัพยกรุงศรีอยุธยา CFGS = บจก. ซีเอฟจี เซอรวิส KGIB = บจก. กรุงศรี เจเนอรัล อินชัวรันส โบรกเกอร 

KSF = บจก. กรุงศรี แฟกเตอริง KCC = บจก. บัตรกรุงศรีอยุธยา AYTS = บมจ. อยุธยา โทเทิล โซลูช่ัน 

ADLC = บจก. อยุธยา ดีเวลลอปเมนท ลีสซิ่ง KSS = บมจ. หลักทรัพย กรุงศรี TCS = บจก. เทสโก คารด เซอรวิสเซส 

AYCAL = บมจ. อยุธยา แคปปตอล ออโต ลีส KSAM = บลจ. กรุงศรี จํากัด TLAB = บจก. เทสโก ไลฟ แอสชัวรันส โบรคเกอร 

AYCS = บจก. อยุธยาคารด เซอรวิสเซส SRS = บจก. สยามเรยีลต้ีแอนดเซอรวิส TGIB = บจก. เทสโก เจเนอรัล อินชัวรันส โบรคเกอร 

AYCAP = บจก. อยุธยา แคปปตอล เซอรวิสเซส TSS = บมจ. โทเทิล เซอรวิสเซส โซลูช่ันส METRO = บจก. เมโทร เดซิกนี 

GCS = บจก. เจเนอรัล คารด เซอรวิสเซส KLAB = บจก. กรุงศรี ไลฟ แอสชัวรันส  

              โบรกเกอร 

  
หมายเหตุ:  (1) KLAB และ KGIB เปนบริษัทยอยของธนาคาร โดยธนาคารถือหุนทางออมในบริษัททั้ง 2 ดังกลาว รอยละ 99.99 ผาน AYCAP 
 (2) TCS, TLAB และ TGIB เปนบริษัทรวมของธนาคาร โดยธนาคารถือหุนทางออมในบริษัทดังกลาวรอยละ 50.00 ผาน AYCAP 
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ธนาคารถือหุนทั้งทางตรงและทางออมในบริษัทยอยและบริษัทรวมรวม 20 บริษัท รายละเอียดการถือหุนของธนาคารในบริษัท
ตางๆ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 มีดังน้ี 

ช่ือบริษัท ประเภทธุรกิจ ทุนจดทะเบียน 
(ลานบาท) 

ทุนชําระแลว 
(ลานบาท) 

การถือหุนของ
ธนาคาร 
 (รอยละ) 

บริษัทยอย     

(1) กลุมธุรกิจทางการเงิน     
1. บจก. บริหารสินทรัพย กรุงศรีอยุธยา  รับซ้ือหรือรับโอนสินทรัพยดอยคุณภาพ 

เพื่อนํามาบริหาร โดยการเจรจาเพื่อแกไข
หนี้ และ/หรือเขาซ้ือหลักประกัน รวมทั้ง
การดูแลรักษาทรัพยสินรอการขาย เพื่อให
อยูในสภาพพรอมขายและจําหนายตอไป 

6,000.0 6,000.0 99.99 

2. บจก. กรุงศรี แฟกเตอริง แฟกเตอริง 300.0 300.0 99.99 
3. บจก. อยุธยา ดีเวลลอปเมนท ลีสซ่ิง ลีสซ่ิงและเชาซ้ือ 705.0 705.0 99.99 
4. บมจ. อยุธยา แคปปตอล ออโต  ลีส สินเชื่อรถยนต 1,045.0 1,045.0 99.99 
5. บจก. อยุธยาคารด เซอรวิสเซส บัตรเครดิตและสินเชื่อสวนบุคคล  180.0 180.0 99.99 
6. บจก. อยุธยา แคปปตอลเซอรวิสเซส บัตรเครดิตและสินเชื่อสวนบุคคล 275.0 125.0 99.99 
7. บจก. เจเนอรัล คารด เซอรวิสเซส บัตรเครดิตและสินเชื่อสวนบุคคล 758.0 758.0 99.99 
8. บจก. ซีเอฟจี เซอรวิส สินเชื่อรายยอยในรูปแบบของสัญญาเชา

ซ้ือรถทุกประเภท และสัญญาเงินกูแบบมี
ทะเบียนรถเปนหลักประกัน 

190.2 190.2 99.99 

9. บจก. บัตรกรุงศรีอยุธยา บัตรเครดิตและสินเชื่อสวนบุคคล 1,100.0 1,100.0 99.99 
10. บมจ. หลกัทรัพย กรุงศรี ธุรกิจหลักทรัพย 600.0 600.0 98.71 
11. บลจ. กรุงศรี จํากดั หลักทรัพยประเภทจัดการกองทุน 350.0 350.0 76.59 
(2) กลุมธุรกิจสนบัสนุน     
12. บจก. สยามเรียลตี ้แอนด เซอรวิส  ใหบริการรถยนต เช าและบริการดาน

บุคลากรแกธนาคารและบริษัทในเครือ 
100.0 100.0 99.99 

13. บมจ. โทเทิล เซอรวิสเซส โซลูชั่นส ใหบริการติดตามทวงถาม เรียกเก็บหนี ้ 331.5 331.5 99.99 
14. บจก. กรุงศรี ไลฟ แอสชัวรันส   

โบรกเกอร 1/ 
นายหนาประกันชีวิต 2.0 2.0 99.99 

15. บจก. กรุงศรี เจเนอรัล อินชวัรันส 
โบรกเกอร 1/ 

นายหนาประกันวินาศภัย 2.0 2.0 99.99 

(3) บริษัทที่อยูระหวางชําระบัญชีเพ่ือเลิกกิจการ    
16. บมจ. อยุธยา โทเทิล โซลูชัน่ สินเชื่อรถยนต 299.2 299.2 99.81 
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ช่ือบริษัท ประเภทธุรกิจ ทุนจดทะเบียน 
(ลานบาท) 

ทุนชําระแลว 
(ลานบาท) 

การถือหุนของ
ธนาคาร 
 (รอยละ) 

บริษัทรวม     
17. บจก. เทสโก คารด เซอรวิสเซส 1/ บัตรเครดิตและสินเชื่อสวนบุคคล 780.0 780.0 50.0 
18. บจก. เทสโก ไลฟ แอสชัวรันส 

โบรคเกอร 2/ 
นายหนาประกันชีวิตใหแกลูกคาของ บจก. 
เทสโก คารด เซอรวิสเซส และ 
ลูกคาหางเทสโก โลตัส 

2.0 2.0 50.0 

19. บจก. เทสโก เจอเนอรัล อนิชัวรันส 
โบรคเกอร 2/ 

นายหนาประกันวินาศภัยใหแกลูกคาของ 
บจก. เทสโก คารด เซอรวิสเซส 
และลูกคาหางเทสโก โลตัส 

77.0 77.0 50.0 

20. บจก. เมโทร เดซิกน ี เปนบริษัทที่จัดต้ังข้ึนตามขอตกลงรวมกัน
ระหวางธนาคารและผูรวมสนับสนุน
สินเชื่อใหแก  บริษัท  รถไฟฟากรุงเทพ 
จํากัด (มหาชน) (“BMCL”) โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อใหบริษัทดังกลาว 
รับโอนสิทธิตางๆ  ทั้งหมดตามสัญญา
สัมปทานระหวางการรถไฟฟาขนสง
มวลชนแหงประเทศไทย (“รฟม.”) กับ 
BMCL กรณี BMCL ผิดสัญญาสัมปทาน
กับ รฟม. หรือ BMCL ผิดขอตกลงสัญญา
เงินกูกับกลุมเจาหนี้ 

0.1 0.025 21.9 

หมายเหต:ุ  1/  เปนบริษทัยอยของบจก. อยุธยา แคปปตอล เซอรวิสเซส  
 2/  เปนบริษทัยอยของบจก.เทสโก คารด เซอรวิสเซส 
 
 ธนาคารประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชยเต็มรูปแบบ ดวยการใหบริการครบวงจรและนําเสนอผลิตภัณฑทางการ
เงินที่หลากหลายแกลูกคากลุมเปาหมายท้ังสามกลุม คือ ลูกคาธุรกิจขนาดใหญ ลูกคาธุรกิจ SME และลูกคาบุคคล 
นอกจากนี้ ธนาคารยังใหบริการทางการเงินอื่นๆ ผานบริษัทในเครือ ไดแก การประกอบธุรกิจรับฝากเงิน หรือรับเงินจาก
ประชาชนท่ีตองจายคืนเมื่อทวงถามหรือเมื่อสิ้นระยะเวลาที่กําหนดไว โดยธนาคารใชประโยชนจากเงินน้ันโดยวิธีหน่ึงวิธี
ใด เชน การใหสินเช่ือ ซื้อขายต๋ัวแลกเงินหรือตราสารเปล่ียนมืออื่นใด ซื้อขายเงินปริวรรตตางประเทศ รวมถึงใหบริการใน
ธุรกิจเก่ียวเน่ืองกับธนาคารพาณิชย เชน การเรียกเก็บเงินตามต๋ัวเงิน การรับอาวัลต๋ัวเงิน การรับรองต๋ัวเงิน การออกเล็ตเตอร
ออฟเครดิต การใหบริการดูแลและเก็บรักษาหลักทรัพย การเปนนายหนาตัวแทนจําหนายตราสารแหงหน้ีภาครัฐบาลและ
รัฐวิสาหกิจ การเปนผูแทนผูถือหุนกู การเปนผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม การเปนนายทะเบียนหลักทรัพย การเปน
ตัวแทนเพ่ือทําหนาที่จัดจําหนายหนวยลงทุน และการประกอบกิจการนายหนาประกันวินาศภัย และนายหนาประกันชีวิต 
เปนตน 
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ธนาคารแบงลูกคากลุมเปาหมายออกเปน 3 กลุม โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

1. กลุมลูกคาธุรกิจขนาดใหญ ธนาคารใหบริการทางการเงินเพ่ือตอบสนองความตองการท่ีหลากหลายของลูกคาใน
ประเทศและตางประเทศ ที่มีมูลคาธุรกิจสูงกวา 500 ลานบาทตอปขึ้นไป บริการทางการเงินครอบคลุมสินเช่ือ
ระยะสั้นและระยะยาว ตลอดจนสินเช่ือโครงการ สินเช่ือธุรกิจหวงโซอุปทาน ผลิตภัณฑบริหารเงินสด การ
ปองกันความเสี่ยงดวยการ hedging และบริการวาณิชธนกิจตางๆ การใหกูรวม และ structured finance นอกจากน้ี 
กลุมงานธุรกิจขนาดใหญยังทํางานใกลชิดกับธุรกิจตางๆ ของบริษัทในเครือกรุงศรี เพ่ือนําเสนอผลิตภัณฑให
เหมาะสมกับลูกคา 

2. กลุมลูกคาธุรกิจ SME ธนาคารมีการพัฒนาผลิตภัณฑใหมๆ การใหบริการท่ีออกแบบโดยเฉพาะสําหรับลูกคาแต
ละราย และกลยุทธการตลาดเชิงรุก โดยใหความสําคัญกับการแสวงหาลูกคาและโอกาสใหมๆ ในขณะที่ยังคงเนน
การเสริมสรางความสัมพันธกับลูกคาที่มีอยูเดิม แสดงถึงความมั่นคงในการมอบบริการที่ทําใหเรื่องเงินเปนเรื่อง
งายสําหรับลูกคา โดยมีเปาหมายสูการเปนธนาคารท่ีผูประกอบการ SME เลือกใชมากที่สุดภายในป 2560 

3. ธุรกิจลูกคาบุคคล ธนาคารนําเสนอผลิตภัณฑและบริการท่ีหลากหลายใหตรงตอความตองการและไลฟสไตลของ
ลูกคาทุกกลุมและทุกคน บริการหลัก เชน การบริหารความม่ังคั่ง ซึ่งรวมถึงการออมและการลงทุน การประกันภัย 
ลูกคาบุคคลพิเศษ Krungsri Exclusive บริการบัตร ATM บริการบัตรเครดิตและเดบิต สินเช่ือสวนบุคคล วงเงิน
เบิกเกินบัญชี สินเช่ือรถยนตและสินเช่ือเพ่ือที่อยูอาศัย และสินเช่ือไมโครไฟแนนซ 

นอกจากน้ี ธนาคารใหบริการทางการเงินอื่นๆ ในหลากหลายดานดังน้ี 

 ธุรกิจเงินฝาก การลงทุน ประกันภัย และธนบดี 

บริการเงินฝากและการลงทุน  

ธนาคารนําเสนอบัญชีออมทรัพยซึ่งใหอัตราดอกเบี้ยที่สูงกวาและยังคงความสะดวกในการฝาก-ถอนใกลเคียงกับ
บัญชีออมทรัพยทั่วไป นอกจากน้ี สําหรับลูกคาที่ตองการลงทุนในระยะยาว ธนาคารไดนําเสนอเงินฝากประจําที่มีระยะเวลา
การฝากหลากหลาย และหุนกูอัตราดอกเบี้ยแบบขั้นบันได สําหรับลูกคาที่สามารถรับความเสี่ยงไดเพ่ิมขึ้น ธนาคารแนะนํา
ใหกระจายการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีตางประเทศ หรือกองทุนหุนเพ่ือเปนทางเลือกในการเพ่ิมผลตอบแทน  

ผลิตภัณฑประกันภัย 

ธนาคารไดเปดตัวกรมธรรมประกันชีวิตที่ลูกคาจะไดรับความคุมครองภายในเวลาเพียง 5 นาที และไดปรับปรุง
และออกผลิตภัณฑประกันวินาศภัยครบทุกประเภท ไดแก อุบัติเหตุ สุขภาพ ทรัพยสิน และรถยนต ภายใตแนวคิดใหการ
คุมครองเปนเรื่องงาย ซึ่งไดรับการตอบรับอยางดีจากลูกคา โดยในป 2555 ธนาคารสามารถสรางยอดขายประกันภัยไดกวา 
200,000 กรมธรรม  

บริการธนบดีธนกิจ Krungsri Exclusive  

ธนาคารไดปรับเปล่ียนรูปแบบบริการ Krungsri Exclusive โดยปรับภาพลักษณใหทันสมัย เพ่ิมสิทธิประโยชนให
ครอบคลุมมากยิ่งขึ้น รวมถึงสรางประสบการณที่เปนเลิศใหกับลูกคาจากการเขารวมกิจกรรมตางๆ เชน การแขงขันกอลฟ 
ณ สนามช้ันนําและมีช่ือเสียงของประเทศ การรวมรับประทานอาหารม้ือเลิศที่รังสรรคจากเชฟมือหน่ึงของประเทศ รวมถึง
ของขวัญที่เลือกสรรเปนพิเศษจากพันธมิตรทางธุรกิจของธนาคาร 
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 บริการบัตรเอทีเอ็มและบัตรเดบิต  

ธนาคารออกผลิตภัณฑบัตรเดบิตออมทรัพย ซึ่งรวมประโยชนของบัญชีออมทรัพย และความสะดวกของบัตร     
เดบิตไวดวยกัน ลูกคาสามารถบริหารบัญชีไดงายขึ้น อีกทั้งยังใหบริการเสริม ดวยการใหลูกคาจายคาบิลตางๆ โดยไมตอง
เสียคาธรรมเนียมถึง 5 บิลตอเดือน และยังถอนเงินจากเครื่องเอทีเอ็มของทุกธนาคารท่ัวประเทศได โดยไมมีคาธรรมเนียม
เชนกัน 

 สินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัย  

ธนาคารไดพัฒนาผลิตภัณฑสินเช่ือบานที่ตอบรับกับกลุมลูกคาเพ่ือชวงชิงสวนแบงการตลาด และไดโฆษณา
ประชาสัมพันธผลิตภัณฑสินเช่ือที่อยูอาศัย เนนจับกลุมลูกคาผูสนใจคอนโดมิเนียม โดยใชสื่อโฆษณาประชาสัมพันธที่
เขาถึงกลุมลูกคาเปาหมาย ในขณะเดียวกัน ธนาคารใชเครือขายสาขาที่แข็งแกรงในการใหบริการสินเช่ือที่อยูอาศัยกับลูกคา
กลุมเปาหมายอื่นๆ เชน ลูกคาผูสนใจบานเด่ียว ทาวนเฮาส เปนตน 

 ธุรกิจอิเล็กทรอนิกส 

จัดต้ังขึ้นตามความมุงมั่นของธนาคารท่ีจะใหผูใชระบบไดรับความสะดวกสบายจากนวัตกรรมผลิตภัณฑตางๆ 
และสงเสริมการใชเทคโนโลยีดิจิตอลในระบบงานของเครือกรุงศรีใหมากขึ้น โดยต้ังเปาหมายท่ีจะเปนธนาคารอันดับหน่ึง
ของไทยที่ลูกคาเลือกใชมากท่ีสุด ผลิตภัณฑที่สําคัญของกลุมงานธุรกิจอิเล็กทรอนิกส เชน กรุงศรี Quick Pay - การรับชําระ
เงินทางระบบอิเล็กทรอนิกสโดยการใชสมารทโฟน หรือแท็บเล็ต กรุงศรี Online - การใหบริการการเงินผานอินเตอรเน็ต 
กรุงศรี Mobile App - เปนแอพพลิเคช่ันดานการเงินที่สามารถทําธุรกรรมไดทุกอยาง 

โครงสรางรายไดของธนาคารและบริษัทยอยสําหรับป 2553 - 2555 และงวด 6 เดือนแรกของป 2556 เปนดังน้ี 

งบการเงินรวม 

ป 2553 ป2554 ป 2555 ม.ค. - มิ.ย. 2556 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

เงินใหสินเชื่อ 31,391 46.86 36,356 47.02 42,563 47.52 22,359 45.84  
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 1,145 1.71 3,095 4.00 2,481 2.77 1,309 2.68  
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาทางการเงิน 13,049 19.48 14,952 19.34 16,895 18.86 9,540 19.56  
เงินลงทุนและธุรกรรมเพื่อคา 90 0.13 79 0.10 206 0.23 86 0.18  
เงินลงทุนในตราสารหนี้ 1,600 2.39 1,946 2.52 2,495 2.78 1,070 2.19  
รวมรายไดดอกเบีย้ 47,275 70.57 56,428 72.98 64,640 72.16 34,364 70.46  
รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 12,898 19.25 13,838 17.90 16,434 18.35 9,362 19.20  
กําไรสุทธิจากธุรกรรมเพื่อคาและปริวรรต
เงินตราตางประเทศ 1,459 2.18 1,278 1.65 1,542 1.72 828  1.70  
กําไรสุทธิจากเงินลงทุน 251 0.37 820 1.06 800 0.89 318  0.65  
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวธีิสวนไดเสีย 144 0.21 32 0.04 177 0.20 105  0.22  
รายไดจากเงินปนผล 394 0.59 441 0.57 504 0.56 417  0.85  
หนี้สูญรับคืน 1,826 2.73 2,215 2.87 3,178 3.55 2,233  4.58  
รายไดอืน่ๆ  2,745 4.10 2,266 2.93 2,299 2.57 1,145  2.35  
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งบการเงินรวม 

ป 2553 ป2554 ป 2555 ม.ค. - มิ.ย. 2556 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รวมรายไดจากการดําเนนิงานอ่ืนๆ 19,717 29.43 20,890 27.02 24,934 27.84 14,408 29.54  
รวมรายได 66,992 100.00 77,318 100.00 89,574 100.00 48,772 100.00  

 คณะกรรมการและผูถือหุน 

 คณะกรรมการบริษัท ตามหนังสือรับรอง ณ วันที่ 14 พฤษภาคม 2556  มีจํานวน 12 ทาน ดังน้ี 

 รายชื่อ ตําแหนง 
1. นายวีระพันธุ ทีปสุวรรณ ประธานกรรมการ 
2. นางเจนิส แร แวน เอ็กเคอเรน กรรมการ และประธานเจาหนาที่บริหาร 
3. นายฟลิป เชียง ชอง แทน กรรมการ และกรรมการผูจัดการใหญ  
4. นายพรสนอง ตูจินดา กรรมการ 
5. นายพงศพินิต เดชะคุปต กรรมการ 
6. นายวิโรจน เศรษฐปราโมทย กรรมการ 
7. นางสาวนพพร ติรวัฒนกุล กรรมการ 
8. นายซาวีเอร ปาสกาล ดูรอง กรรมการ 
9. นายการุณ กิตติสถาพร กรรมการอิสระ 
10. นางสาวพจนีย ธนวรานิช กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ 
11. นายวิรัช ไพรัชพิบูลย กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
12. นายพงศอดุล กฤษณะราช กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

ทั้งน้ี กรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัท ไดแก นายพงศพินิต เดชะคุปต หรือนายวิโรจน เศรษฐปราโมทย 
คนใดคนหน่ึงลงนามรวมกับ นางเจนิส แร แวน เอ็กเคอเรน หรือนายฟลิป เชียง ชอง แทน คนใดคนหน่ึงรวม
เปนสองคน และประทับตราสําคัญของบริษัท   

 ผูถอืหุน 

ณ วันที่ 12 กันยายน 2556 (วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนลาสุด เพ่ือกําหนดรายช่ือผูถือหุนที่มีสิทธิไดรับเงิน
ปนผลระหวางกาล) ธนาคารมีทุนจดทะเบียน 70,893,927,550 บาท ทุนที่ออกและชําระแลวจํานวน 
60,741,437,470 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 6,074,143,747 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10  บาท โดยมี
รายละเอียดผูถือหุน ดังน้ี 

 รายชื่อผูถือหุน จํานวนหุน 
รอยละของ 

จํานวนหุนท้ังหมด 

1. GE Capital International Holdings Corporation 1,538,365,000 25.33 
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 804,960,500 13.25 
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 รายชื่อผูถือหุน จํานวนหุน 
รอยละของ 

จํานวนหุนท้ังหมด 

3. Morgan Stanley & Co. International Plc 246,206,355 4.05 
4. State Street Bank Europe Limited 219,583,990 3.62 
5. HSBC (Singapore) Nominees Pte Ltd. 195,060,900 3.21 
6. บริษัท สตรองโฮลด แอสเซ็ทส จํากัด 166,536,980 2.74 
7. บริษัท ทุนมหาโชค จํากัด 166,478,940 2.74 
8. บริษัท จี แอล แอสเซทส จํากัด 166,414,640 2.74 
9. บริษัท บีบีทีวี แซทเทลวิช่ัน จํากัด 166,151,114 2.74 
10. บริษัท บีบีทีวี แอสเซตแมเนจเมนท จํากัด 163,112,900 2.69 

 รวม 10 รายแรก 3,832,871,319 63.10 
 ผูถือหุนรายอื่นๆ 2,241,272,428 36.90 
 รวม 6,074,143,747 100.00 

ตราสารหน้ีหรือหลักทรัพยแปลงสภาพ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารมีตราสารหน้ีและหลักทรัพยแปลงสภาพคงเหลือรวมมูลคาทั้งสิ้น 93,022.60
ลานบาท โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

   (หนวย : ลานบาท) 

ประเภทหลักทรัพย 
อัตราดอกเบ้ีย 

(ตอป) 
วันครบกําหนด 

ไถถอน 
เง่ือนไขอ่ืน 

จํานวนและมูลคา 
ที่ยังไมได 
ไถถอน ณ  

30 มิถุนายน 2556 
หุนกูระยะยาว - ไมมีหลักประกัน     
1. หุนกูดอยสิทธิ ครั้งท่ี 1/2553 (BAY206A) 

จํานวน : 20,000.00 
 วันท่ีออก : 23 มิถุนายน 2553 
 อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch / TRIS) : A+ / A+ 
 ผูแทนผูถือหุนกู : บมจ. ธนาคารทหารไทย 

ปท่ี 1-3 = 4.35%  
ปท่ี 4-6 = 4.75%  
ปท่ี 7-10 = 5.50%  

23 มิถุนายน 2563 
(อายุ 10 ป) 

ธนาคารมีสิทธิขอไถถอนหุนกูกอนครบ
กําหนดได ณ วันครบรอบ 5 ป นับแต
วันท่ีออกหุนกูดอยสิทธิ หรือ ณ วันชําระ
ดอกเบ้ียใดๆ หลังจากวันครบรอบ 5 ป  
โดยตองไดรับอนุญาตจากธนาคารแหง
ประเทศไทยกอน   

20,000.00 

2. หุนกูครั้งท่ี 1/2555 ชุดท่ี 1 (BAY142A)              
จํานวน : 3,000.00  
วันท่ีออก : 24 กุมภาพันธ 2555 
อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch) : AA- 
ผูแทนผูถือหุนกู : บมจ. ธนาคารธนชาต 

เดือนท่ี 1- 6 = 3.20% 
เดือนท่ี 7-12 = 3.44% 
เดือนท่ี 13-18 = 4.00% 
เดือนท่ี 19-24 = 4.20%  

24 กุมภาพันธ 2557 
(อายุ 2 ป) 

- 3,000.00 

3. หุนกูครั้งท่ี 1/2555 ชุดท่ี 2 (BAY152A)             
จํานวน : 4,340.00  
วันท่ีออก : 24 กุมภาพันธ 2555 
อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch) : AA- 
ผูแทนผูถือหุนกู : บมจ. ธนาคารธนชาต 

ปท่ี 1 = 3.30%  
ปท่ี 2 = 3.65%  
ปท่ี 3 = 4.50%  

24 กุมภาพันธ 2558 
(อายุ 3 ป) 

- 4,340.00 
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   (หนวย : ลานบาท) 

ประเภทหลักทรัพย 
อัตราดอกเบ้ีย 

(ตอป) 
วันครบกําหนด 

ไถถอน 
เง่ือนไขอ่ืน 

จํานวนและมูลคา 
ที่ยังไมได 
ไถถอน ณ  

30 มิถุนายน 2556 
4. หุนกูครั้งท่ี 1/2555 ชุดท่ี 3 (BAY142B)              

จํานวน : 8,600.00  
วันท่ีออก : 24 กุมภาพันธ 2555 
อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch) : AA- 
ผูแทนผูถือหุนกู : บมจ. ธนาคารธนชาต 

3.70%  24 กุมภาพันธ 2557 
(อายุ 2 ป) 

- 8,600.00 

5. หุนกูครั้งท่ี 1/2555 ชุดท่ี 4 (BAY152B)          จํานวน : 
1,900.00  
วันท่ีออก : 24 กุมภาพันธ 2555 
อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch) : AA- 
ผูแทนผูถือหุนกู : บมจ. ธนาคารธนชาต 

3.80%  24 กุมภาพันธ 2558 
(อายุ 3 ป) 

- 1,900.00 

6. หุนกูดอยสิทธิ ครั้งท่ี 1/2555 (BAY22NA)          
จํานวน : 14,843.60  
วันท่ีออก : 7 พฤศจิกายน 2555 
อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch) : A+ 
ผูแทนผูถือหุนกู : บมจ. ธนาคารทหารไทย 

4.70%  7 พฤศจิกายน 2565 
(อายุ 10 ป) 

- 14,843.60 

7. หุนกูครั้งท่ี 1/2556 ชุดท่ี 1 (BAY156A)              
จํานวน : 6,000.00  
วันท่ีออก : 28 มิถุนายน 2556 
อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch) : AA- 
ผูแทนผูถือหุนกู : ไมมี 

3.48% 28 มิถุนายน 2558 
(อายุ 2 ป) 

- 6,000.00 

8. หุนกูครั้งท่ี 1/2556 ชุดท่ี 2 (BAY166A)              
จํานวน : 1,000.00  
วันท่ีออก : 28 มิถุนายน 2556 
อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch) : AA- 
ผูแทนผูถือหุนกู : ไมมี 

3.59% 28 มิถุนายน 2559 
(อายุ 3 ป) 

- 1,000.00 

ตราสารหน้ีอ่ืน - ไมมีหลักประกัน     
1. หุนกูระยะสั้น (ออกในชวงป 2555 ถึง 30 มิถุนายน 

2556) 
วันท่ีออก : 29 กุมภาพันธ 2555 - 30 มิถุนายน 2556 
อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch) : AA 
ผูแทนผูถือหุนกู : ไมมี 

2.50% - 3.15% ขึ้นอยูกับวันท่ีซื้อ 
(อายุไมเกิน 270 วัน) 

- 16,933.00 

2. ต๋ัวแลกเงิน (ออกในชวงป 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2556)   
วันท่ีออก : 4 มกราคม 2555 - 30 มิถุนายน 2556 
อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch / TRIS) : ไมม ี
ผูแทนผูถือหุนกู : ไมมี 

1.82% - 3.22%  ขึ้นอยูกับวันท่ีซื้อ 
(อายุ 3 วัน-270 วัน) 

- ไมสามารถไถถอนกอนกําหนด  
- โอนเปล่ียนมือไมได 

5,303.00 

3. ต๋ัวแลกเงิน (ออกในชวงป 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2556)   
วันท่ีออก : 4 มกราคม 2555 - 30 มิถุนายน 2556 
อันดับความนาเช่ือถือ (Fitch / TRIS) : ไมม ี
ผูแทนผูถือหุนกู : ไมมี 

2.20% - 3.37%  ขึ้นอยูกับวันท่ีซื้อ 
(อายุ 7 วัน-36 เดือน) 

- ไมสามารถไถถอนกอนกําหนด  
- โอนเปล่ียนมือไมได 

 11,103.00 
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 สรุปผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 

 ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของธนาคารและบริษัทยอยสําหรับป 2553 - 2555 และงวด 6 
เดือนแรกของป 2556  

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี  
30 มิถุนายน 2556 ป 2553 ป 2554 ป 2555 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

สินทรัพย                 
สินทรัพย                 

เงินสด 22,461  2.58  25,165  2.66  25,079  2.34  24,486  2.17  
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสุทธิ 74,527  8.57  81,818  8.63  79,390  7.41  109,446  9.68  
สิทธิในการเรียกคืนหลักทรัพย 13,346  1.53  3,846  0.41  13,592  1.27  11,725  1.04  
สินทรัพยตราสารอนุพนัธ 4,513  0.52  4,833  0.51  3,414  0.32  5,449  0.48  
เงินลงทุนสุทธิ 78,360  9.01  81,204  8.57  78,302  7.30  77,552  6.86  
เงินลงทุนในบริษทัยอยและบริษัทรวมสุทธิ 729  0.08  769  0.08  947  0.09  1,052  0.09  
เงินใหสินเชื่อแกลูกหนี้และดอกเบีย้คางรับสุทธิ                 
     เงินใหสินเชื่อแกลูกหนี ้ 674,596  77.55  751,405  79.28  869,382  81.10  908,602  80.40  
     ดอกเบี้ยคางรับ 1,724  0.20  1,859  0.20  2,257  0.21  2,359  0.21  
     รวมเงินใหสินเชื่อแกลกูหนี้และดอกเบี้ยคางรับ 676,320  77.75  753,264  79.48  871,639  81.31  910,961  80.60  
     หัก รายไดรอตัดบัญช ี (25,636) (2.95) (31,898) (3.37) (39,374) (3.67) (44,261) (3.92) 
     หัก คาเผื่อหนีส้งสัยจะสูญ (33,410) (3.84) (30,776) (3.25) (30,306) (2.83) (34,007) (3.01) 
     หัก คาเผื่อการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้ (543) (0.06) (503) (0.05) (723) (0.07) (498) (0.04) 

รวมเงินใหสินเช่ือแกลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 616,731  70.90  690,087  72.81  801,236  74.74  832,195  73.64  
ภาระของลกูคาจากการรับรอง 752  0.09  696  0.07  682  0.06  815  0.07  
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ  14,727  1.69  11,737  1.24  9,451  0.88  8,847  0.78  
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ  17,552  2.02  17,568  1.85  18,300  1.71  20,075  1.78  
คาความนิยมและสินทรัพยไมมีตัวตนอื่นสุทธิ 12,627  1.45  12,054  1.27  15,435  1.44  15,115  1.34  
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี 7,586  0.87  5,631  0.59  6,061  0.57  6,491  0.57  
ลูกหนี้เงินลงทนุในหลักทรัพย - -  5,977  0.63  7,778  0.73  5,322  0.47  
สินทรัพยอืน่สุทธิ 5,923  0.68  6,412  0.68  12,298  1.15  11,586  1.03  

รวมสินทรัพย  869,834  100.00  947,797  100.00  1,071,965  100.00  1,130,156  100.00  

              
หนี้สินและสวนของเจาของ             

หนี้สิน             
เงินรับฝาก  576,479  66.27  560,540  59.14  687,159  64.10  731,731  64.75  
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสุทธิ 43,762  5.03  23,741  2.50  48,822  4.55  53,002  4.69  
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม  1,517  0.17  1,651  0.17  2,776  0.26  4,548  0.40  
ภาระในการสงคืนหลักทรัพย 13,347  1.53  3,846  0.41  13,593  1.27  11,725  1.04  
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งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี  
30 มิถุนายน 2556 ป 2553 ป 2554 ป 2555 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
หนี้สินตราสารอนุพันธ 3,978  0.46  5,394  0.57  3,508  0.33  5,348  0.47  
ตราสารหนี้ที่ออกและเงินกูยืม 99,365  11.42  208,263  21.97  154,629  14.42  159,558  14.12  
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 752  0.09  696  0.07  682  0.06  815  0.07  
ประมาณการหน้ีสิน 3,690  0.42  6,896  0.73  7,334  0.68  7,370  0.65  
หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี 4,039  0.46  2,276  0.24  2,505  0.23  2,822  0.25  
เจาหนี้เงินลงทุนในหลักทรัพย - -  5,975  0.63  5,694  0.53  4,391  0.39  
หนี้สินอื่น 23,801  2.74  25,824  2.72  31,777  2.96  29,224  2.59  

รวมหนี้สิน 770,730  88.61  845,102  89.16  958,479  89.41  1,010,534  89.42  

สวนของเจาของ             
   ทุนจดทะเบียน 70,894    70,894    70,894    70,894    

ทุนทีอ่อกและเรียกชําระแลว 60,741  6.98  60,741  6.41  60,741  5.67  60,741  5.37  
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 13,802  1.59  13,802  1.46  13,802  1.29  13,802  1.22  
องคประกอบอื่นสวนของเจาของ 5,147  0.59  5,503  0.58  5,983  0.56  7,308  0.65  
กําไรสะสม                   
จัดสรรแลว - สํารองตมกฎหมาย 1,014  0.12  1,316  0.14  1,642  0.15  1,642  0.15  
ยังไมไดจัดสรร 18,211  2.09  21,126  2.23  31,154  2.91  35,901  3.18  
รวามสวนของธนาคาร 98,915  11.37  102,488  10.81  113,322  10.57  119,394  10.56  
สวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุม 189  0.02  207  0.02  164  0.02  228  0.02  

รวมสวนของเจาของ 99,104  11.39  102,695  10.84  113,486  10.59  119,622  10.58  

รวมหนี้สินและสวนของเจาของ 869,834  100.00  947,797  100.00  1,071,965  100.00  1,130,156  100.00  

 

งบกําไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม สําหรับงวด 6 เดือน 

ป 2553 ป 2554 ป 2555 ม.ค. - มิ.ย. 2556 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
รายไดดอกเบี้ย  47,275  91.75  56,428  102.03  64,640  105.64  34,364  101.35  
คาใชจายดอกเบี้ย 12,647  24.54  18,963  34.29  24,687  40.35  12,769  37.66  
รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 34,628  67.20  37,465  67.74  39,953  65.30  21,595  63.69  
รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 12,898  25.03  13,838  25.02  16,434  26.86  9,362  27.61  
คาใชจายคาธรรมเนียมและบริการ 2,819  5.47  3,051  5.52  3,699  6.05  2,096  6.18  
รายไดคาธรรมเนยีมและบริการสุทธิ 10,080  19.56  10,787  19.50  12,735  20.81  7,266  21.43  
กําไรสุทธิจากธุรกรรมเพื่อคาและปริวรรตเงินตรา
ตางประเทศ 1,459  2.83  1,278  2.31  1,542  2.52  828  2.44  
กําไรสุทธิจากเงินลงทุน 251  0.49  820  1.48  800  1.31  318  0.94  
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวธีิสวนไดเสีย 144  0.28  32  0.06  177  0.29  105  0.31  
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งบกําไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม สําหรับงวด 6 เดือน 

ป 2553 ป 2554 ป 2555 ม.ค. - มิ.ย. 2556 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
รายไดจากเงินปนผล 394  0.76  441  0.80  504  0.82  417  1.23  
หนี้สูญรับคืน 1,826  3.54  2,216  4.01  3,178  5.19  2,233  6.59  
รายไดจากการดําเนินงานอื่นๆ  2,745  5.33  2,265  4.10  2,299  3.76  1,145  3.38  
รวมรายไดจากการดําเนนิงาน 51,527  100.00  55,304  100.00  61,188  100.00  33,907  100.00  

คาใชจายจากการดําเนินงานอ่ืนๆ             
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 11,820  22.94  12,319  22.28  13,966  22.82  7,594  22.40  
คาตอบแทนกรรมการ 28  0.05  33  0.06  34  0.06  17  0.05  
คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอปุกรณ 4,293  8.33  4,633  8.38  5,514  9.01  2,887  8.51  
คาภาษอีากร 1,535  2.98  1,782  3.22  2,057  3.36  1,065  3.14  
อื่นๆ  9,120  17.70  8,710  15.75  9,227  15.08  4,380  12.92  
รวมคาใชจายจากการดําเนินงานอ่ืนๆ 26,796  52.00  27,477  49.68  30,798  50.33  15,943  47.02  
หนี้สูญ หนี้สงสัยจะสูญและขาดทนุจากการดอยคา 12,391  24.05  12,213  22.08  11,385  18.61  8,988  26.51  
กําไรจากการดําเนนิงานกอนภาษเีงินได 12,340  23.95  15,614  28.23  19,006  31.06  8,975  26.47  
ภาษีเงินได  3,524  6.84  6,310  11.41  4,337  7.09  1,827  5.39  
กําไรสุทธิ 8,816  17.11  9,304  16.82  14,669  23.97  7,148  21.08  

กําไรเบ็ดเสร็จอ่ืน             
การเปล่ียนแปลงในสวนเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย - - - 2,285  
กําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผือ่ขาย 404    (213)   862    (513) 
กําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตรประกันภัยสําหรับโครงการผลประโยชน
พนักงาน -    (232)   75    -  
ภาษีเงินไดเกี่ยวกบัองคประกอบของกําไร (ขาดทุน) 
เบ็ดเสร็จอื่น (116)   792    (178)   (354) 
รวมกําไรเบ็ดเสรจ็อ่ืนสุทธิ 288    347    759    1,418  

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป 9,104    9,651    15,428    8,566  

การแบงปนกําไรสุทธิ 
สวนที่เปนของธนาคาร 8,793 9,264 14,625 7,084 
สวนที่เปนของสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุม 23 40 44 64 

หมายเหต ุ:  งบการเงินสําหรับป 2553 - 2555 ผานการตรวจสอบโดย ดร. ศุภมิตร เตชะมนตรีกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 
3356 บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัด ซ่ึงเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. 
สวนขอมูลทางการเงินระหวางกาลสําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 ผานการสอบทานโดยนายเพ่ิมศักดิ์ 
วงศพัชรปกรณ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3427 บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัด ซ่ึงเปน
ผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต.  
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 งบกระแสเงินสดรวม 

หนวย : ลานบาท ป 2553 ป 2554 ป 2555 ม.ค. - มิ.ย. 2556 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 10,238  (92,052) 62,659  (2,695) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (8,746) (9,519) (4,795) (257) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 158  104,502  (58,203) 2,487 

รวม 1,650  2,931  (339) (465) 
ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอเงินสด (71) 97  (11) 21 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิเพ่ิมข้ึน (ลดลง)  1,579  3,028  (350) (444) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 21,496  23,075  26,103  25,753  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 23,075  26,103  25,753  25,309 

 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

อัตราสวนทางการเงิน    2553 2554 2555 
ม.ค. - มิ.ย. 

2556 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio)         
อัตรากําไรข้ันตน  (%) 71.75 66.13 62.45 63.57 
อัตรากําไรสุทธิ  (%) 13.13  11.98  16.33  14.52  
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 9.17  9.18  13.53  12.161/  
อัตราดอกเบี้ยรับ (%) 6.28 6.79 7.01 6.841/  
อัตราดอกเบี้ยจาย (%) 1.85  2.51  2.93  2.781/  
สวนตางอัตราดอกเบี้ย (%) 4.43 4.28 4.07 4.06 
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 4.35 4.15 5.29 5.171/  

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน   
(Efficiency ratio) 

อัตราสวนรายไดดอกเบี้ยสุทธิตอสินทรัพย (%) 4.20  4.12  3.96  3.921/  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 1.07  1.02  1.45  1.301/  
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.08  0.09  0.09  0.091/  
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio) 
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของเจาของ  (เทา) 7.78  8.23  8.45  8.45  
อัตราสวนเงินใหกูตอเงินกูยืม (%) 96.02  93.59  98.60  96.98  
อัตราสวนเงินใหกูตอเงินฝาก (%) 112.57  128.36  120.79  118.12  
อัตราสวนเงินฝากตอหน้ีสินรวม (%) 74.80  66.33  71.69  72.41  
อัตราการจายเงินปนผล (%) 39.37  45.90  33.23  34.30  
เงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง (งบการเงินเฉพาะกิจการ) (%) 15.84  16.29  16.94  17.02  

อัตราสวนคุณภาพสินทรัพย (Asset Quality Ratio)   
อัตราสวนคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตอสินเช่ือรวม (%) 5.15  4.28  3.65  3.93  



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

 

ขอมูลโดยสรุปของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) หนา 43/118 

อัตราสวนทางการเงิน    2553 2554 2555 
ม.ค. - มิ.ย. 

2556 
อัตราสวนหน้ีสูญ(ตัดบัญชี)ตอสินเช่ือรวม (%) (0.98) (1.18) (1.04) (0.84)1/  
อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (%) 5.45 3.74 2.39 2.40 
อัตราสวนดอกเบี้ยคางรับตอสินเช่ือรวม (%) 0.27  0.26  0.27  0.27  

หมายเหต ุ: 1/ ปรับการคํานวณเปนรายปเพื่อการเปรียบเทียบ 

 การวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 

ผลการดําเนินงานสําหรับป 2553 - 2555 

ในป 2553 - 2555 ธนาคารและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิ (สวนที่เปนของธนาคาร) เทากับ 8,793 ลานบาท 9,264 ลาน
บาท และ 14,625 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.4 และรอยละ 57.9 ในป 2554 - 2555 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของกําไร
สุทธิในป 2554 - 2555  เปนผลจากรายไดดอกเบี้ยสุทธิที่เพ่ิมขึ้นจากการเติบโตของสินเช่ืออยางแข็งแกรง และการเติบโต
ของรายไดคาธรรมเนียมและบริการในระดับที่สูง   

  รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 

ในป 2553 - 2555 ธนาคารและบริษัทยอยมีรายไดดอกเบี้ยสุทธิจํานวน 34,628 ลานบาท 37,465 ลานบาท และ 
39,953 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นจํานวน 2,837 ลานบาท และ 2,488 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.2 และรอยละ 6.6 ใน
ป 2554 - 2555 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของรายไดดอกเบี้ยสุทธิในป 2554 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดดอกเบี้ย
รับ รวมท้ังมาจากอัตราดอกเบี้ยที่เพ่ิมสูงขึ้น การขยายตัวของเงินใหสินเช่ือและธุรกรรมสินเช่ือเชาซื้อ และการเพิ่มขึ้นของ
ธุรกรรมซื้อคืนหลักทรัพย ในขณะเดียวกันคาใชจายดอกเบี้ยเงินรับฝากและตนทุนเงินกูยืมเพ่ิมขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายทั้งสิ้น 6 ครั้งในป 2554 

สําหรับการเพ่ิมขึ้นของรายไดดอกเบี้ยสุทธิในป 2555 เปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดดอกเบี้ย จากการเติบโต
อยางแข็งแกรงของเงินใหสินเช่ือ ขณะที่มีคาใชจายดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้นจากตนทุนเงินรับฝากและเงินกูยืมที่สูงขึ้น อันเปนผลมา
จากอัตราดอกเบ้ียที่ปรับเพ่ิมขึ้น ประกอบกับการเพ่ิมขึ้นของอัตราเงินนําสงกองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบัน
การเงินและการเพ่ิมขึ้นของเงินทุนจํานวน 64,227 ลานบาทเพ่ือการขยายธุรกิจ 

ทั้งน้ี ในป 2553-2555 สวนตางอัตราดอกเบี้ยสุทธิอยูที่รอยละ 4.43 รอยละ 4.28 และรอยละ 4.07 ตามลําดับ ซึ่ง
เปนระดับที่สูงอยางตอเน่ืองและเปนไปตามเปาหมายท่ีธนาคารต้ังไว แมตองเผชิญกับการเพ่ิมอัตราเงินนําสงกองทุนเพ่ือ
การฟนฟูระบบสถาบันการเงิน การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายหลายครั้ง และการแขงขันระดมเงินฝากที่รุนแรง 

   รายไดคาธรรมเนียมและบริการสุทธิ 

ในป 2553 - 2555 ธนาคารและบริษัทยอยมีรายไดคาธรรมเนียมและคาบริการสุทธิจํานวน 10,080 ลานบาท 
10,787 ลานบาท และ 12,735 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นเปนจํานวน 707 ลานบาท และ 1,948 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
7.0 และรอยละ 18.1 ในป 2554 - 2555 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของรายไดคาธรรมเนียมและบริการสุทธิในป 2554 มีสาเหตุ
หลักมาจากคาธรรมเนียมที่สูงขึ้นจากธุรกรรมตัวแทนจําหนายประกัน (Bancassurance) และคาธรรมเนียมในการบริหาร
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เงินกองทุน สุทธิดวยคาธรรมเนียมจากการเรียกเก็บหน้ีที่ลดลง เปนผลมาจาก “มาตรการใหความชวยเหลือลูกคาที่ประสบ
อุทกภัย” ในไตรมาสท่ี 4/2554  

สําหรับการเพ่ิมขึ้นของรายไดคาธรรมเนียมและคาบริการสุทธิในป 2555 มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของ
รายไดจากธุรกรรมตัวแทนจําหนายประกัน คาธรรมเนียมบริการบัตรเครดิต คาธรรมเนียมจากการใหกูยืม คาธรรมเนียมใน
การติดตามหน้ี และคาธรรมเนียมในการบริหารเงินทุนและกองทุน (Wealth and fund management fee) ทั้งน้ี คาธรรมเนียม
จากการเปนตัวแทนจําหนายประกันเพ่ิมขึ้นอยางมากถึงรอยละ 42.7 สะทอนผลสําเร็จของการเปนพันธมิตรทางธุรกิจกับ
บริษัทประกนัภัยครบหน่ึงป ขณะที่คาธรรมเนียมบริการบัตรเครดิตเพ่ิมขึ้นสูงถึงรอยละ 21.7 เปนผลจากกิจกรรมตางๆ ดาน
การตลาดและการสงเสริมการขายในป 2555 ประกอบกับจํานวนบัตรเครดิตที่เพ่ิมขึ้นจํานวน 520,000 บัตร จากการรวม
กิจการของธุรกิจสินเช่ือรายยอยของธนาคารเอชเอสบีซี ประเทศไทย ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2555 ในขณะที่มีคาใชจาย
คาธรรมเนียมและบริการเพ่ิมขึ้นจํานวน 648 ลานบาท หรือรอยละ 21.2 จากการเพ่ิมขึ้นของคาธรรมเนียมบัตรเอทีเอ็ม และ
เครือขายบัตรเครดิตและคาใชจายในการเรียกเก็บหน้ี  

  รายไดท่ีมิใชดอกเบี้ยและคาธรรมเนียม 

ในป 2553 - 2555 ธนาคารและบริษัทยอยมีรายไดที่มิใชดอกเบี้ยและคาธรรมเนียมจํานวน 6,819 ลานบาท 7,052 
ลานบาท และ 8,501 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นจํานวน 233 ลานบาท และ 1,448 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.4 และ 
รอยละ 20.5 ในป 2554 - 2555 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของรายไดที่มิใชดอกเบี้ยและคาธรรมเนียมในป 2554 มีสาเหตุหลักมา
จากกําไรจากเงินลงทุนเพ่ิมขึ้นจํานวน 569 ลานบาท หรือรอยละ 226.7 ซึ่งเกิดขึ้นจากการกลับรายการสํารองการดอยคาของ
เงินลงทุนในลูกหน้ี บริษัท ดูไบ เวิลด กรุป ไฟแนนซ จํากัด จํานวน 424 ลานบาทท่ีบันทึกในไตรมาสที่ 2/2554 และมีกําไร
จากฐานะและธุรกรรมและบริหารเงิน (Treasury) เพ่ิมขึ้นจํานวน 504 ลานบาท หรือรอยละ 67.2 ในขณะที่กําไรจากตราสาร
หน้ีที่ลดลงจํานวน 665 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากการท่ีธนาคารไดมีการบันทึกกําไรจากการขาย CDO (Collateralized Debt 
Obligations) จํานวน 677 ลานบาท ในไตรมาสที่ 4/2553 และสวนเกินของมูลคายุติธรรมของบริษัทยอยที่สูงกวาตนทุนมี
จํานวนลดลง 519 ลานบาท เน่ืองจากมีการบันทึกรายการน้ีในไตรมาสที่ 4/2553  

สําหรับการเพ่ิมขึ้นของรายไดที่มิใชดอกเบี้ยและคาธรรมเนียมในป 2555 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของกําไร
จากธุรกรรมเพื่อคาและปริวรรตเงินตราตางประเทศจํานวน 264 ลานบาท สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย
จํานวน 145 ลานบาท และรายไดจากหน้ีสูญรับคืนจํานวน 962 ลานบาท 

  คาใชจายจากการดําเนินงานอ่ืน 

 ในป 2553 - 2555 ธนาคารและบริษัทยอยมีคาใชจายจากการดําเนินงานอื่นจํานวน 26,796 ลานบาท 27,477 ลาน
บาท และ 30,798 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 681 ลานบาท และ 3,321 ลานบาท ตามลําดับ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5 และรอยละ 
12.1 ในป 2554 - 2555 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายจากการดําเนินงานอื่นในป 2554 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้น
ของคาใชจายเก่ียวกับพนักงานจํานวน 499 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.2 สวนใหญเกิดจากการนํามาตรฐานการบัญชี 
เรื่อง ผลประโยชนพนักงานมาใชต้ังแตตนป 2554 การจายผลตอบแทนพิเศษ การขึ้นเงินเดือนพนักงาน และการให       
ความชวยเหลือแกพนักงานที่ไดรับผลกระทบจากอุทกภัย และการเพิ่มขึ้นของคาใชจายเก่ียวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ
จํานวน 339 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.9 สวนใหญเกิดจากการท่ีธนาคารยังคงขยายเครือขายการติดต้ังเครื่องเอทีเอ็ม 
การปรับปรุงสาขาอยางตอน่ือง รวมถึงกิจกรรมที่เก่ียวของกับการปรับเปล่ียนภาพลักษณองคกร ในขณะที่มีคาใชจายอื่น
ลดลงจํานวน 409 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4.5 สวนใหญเกิดจากการลดลงของคาใชจายในการสงเสริมการขายและ
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การตลาดจํานวน 530 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 17.8 จากการควบคุมและบริหารตนทุน และการสํารองการดอยคาของ
สินทรัพยที่โอนใหแกบรรษัทบริหารสินทรัพยไทยจํานวน 600 ลานบาท ที่บันทึกในป 2554 คาใชจายอื่นที่ลดลงสุทธิดวย
การเพ่ิมขึ้นของคาตัดจําหนายมูลคายุติธรรมของสินทรัพยไมมีตัวตนจํานวน 247 ลานบาท และการประมาณคาใชจายใน
การแลกของกํานัลจากคะแนนสะสมบัตรเครดิตจํานวน 539 ลานบาท 

 การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายจากการดําเนินงานอื่นในป 2555 สอดคลองกับปริมาณของธุรกิจและรายไดที่เพ่ิมขึ้น 
โดยมาจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายที่เก่ียวกับพนักงานจํานวน 1,647 ลานบาท หรือรอยละ 13.4 สวนใหญเกิดจากจํานวน
พนักงานที่เพ่ิมขึ้นจากการซื้อธุรกิจสินเช่ือรายยอยของธนาคารเอชเอสบีซี ประเทศไทย การเพ่ิมขึ้นของเงินเดือนพนักงาน 
และการจายเงินโบนัสประจําป รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของคาใชจายเก่ียวกับอาคารสถานที่และอุปกรณจํานวน 882 ลานบาท
หรือรอยละ 19 จากการลงทุนตกแตงสาขาใหม และการลงทุนเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการดําเนินการ ขณะเดียวกัน
คาใชจายทางดานภาษีปรับเพ่ิมขึ้นจํานวน 275 ลานบาท หรือรอยละ 15.4 ตามการเพ่ิมขึ้นของรายไดดอกเบี้ย ขณะเดียวกัน 
คาใชจายอื่นๆ เพ่ิมขึ้น 516 ลานบาท หรือรอยละ 5.9 จากคาใชจายในการสงเสริมการขายและดานการตลาด และคาใชจายที่
เก่ียวกับการวาจางบุคคลภายนอก  

  ในป 2553 - 2555 อัตราสวนคาใชจายตอรายไดของธนาคารและบริษัทยอยอยูที่รอยละ 52.0 รอยละ 49.7 และ  
รอยละ 50.3 ตามลําดับ ทั้งน้ี อัตราสวนคาใชจายตอรายไดในป 2554 ที่ลดลงเปนผลมาจากการควบคุมและการบริหาร
ตนทุนอยางเขมงวด ประกอบกับการเพ่ิมขึ้นของรายไดหลักที่เขมแข็ง ทําใหอัตราสวนคาใชจายตอรายไดลดลง สะทอนถึง
ความพยายามอยางตอเน่ืองในการปรับปรุงกระบวนการดําเนินงานและการสรางรายไดอยางมีประสิทธิภาพ สําหรับ
อัตราสวนคาใชจายตอรายไดในป 2555 ที่ปรับเพ่ิมขึ้น สวนหน่ึงเกิดจากการซ้ือธุรกิจสินเช่ือรายยอยของธนาคารเอชเอสบีซี 
ประเทศไทย และการลงทุนในการปรับปรุงสาขา เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการดําเนินการอยางตอเน่ือง 

  หน้ีสูญ หน้ีสงสัยจะสูญ และขาดทุนจากการดอยคา 

 ในป 2553 - 2555 ธนาคารและบริษัทยอยต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเปนจํานวน 12,391 ลานบาท 12,213 ลานบาท 
และ 11,385 ลานบาท ลดลงจํานวน 178 ลานบาท และ 828 ลานบาท ตามลําดับ หรือลดลงรอยละ 1.4 และรอยละ 6.8 ในป 
2554 - 2555 ตามลําดับ คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญลดลงสะทอนถึงแนวโนมการลดลงของสินเช่ือดอยคุณภาพรายใหม และ
มาตรฐานการวิเคราะหสินเช่ือที่เขมงวดขึ้น รวมทั้งการลดลงของคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญในป 2555 เน่ืองจากธนาคารไดต้ัง
สํารองจํานวนมากสําหรับลูกหน้ีที่ประสบอุทกภัยในไตรมาส 4/2554 ทั้งน้ี ธนาคารมีอัตราสวนสํารองตอหน้ีที่ไมกอใหเกิด
รายไดเทากับรอยละ 89.1 รอยละ 106.2 และรอยละ 146.2 ณ สิ้นป 2553 - 2555 ตามลําดับ  

  ผลการดําเนินงานสําหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2556  

ในงวดครึ่งปแรกของป 2556 ธนาคารและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิ (สวนที่เปนของธนาคาร) เทากับ 7,084 ลานบาท 
ลดลง 45 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 0.63 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนที่มีกําไรสุทธิ (สวนที่เปนของธนาคาร) 
เทากับ 7,129 ลานบาท การลดลงของกําไรสุทธิเปนผลมาจากการต้ังสํารองพิเศษในไตรมาสท่ี 2 ป 2556 เพ่ือรองรับวัฎจักร
ธุรกิจและเศรษฐกิจขาลง ทั้งน้ี การต้ังสํารองพิเศษดังกลาว ทําใหธนาคารมีสํารองสวนเกินตามเกณฑธนาคารแหงประเทศ
ไทยเพ่ิมขึ้นมาอยูที่จํานวน 15,661 ลานบาท จากจํานวน 12,286 ลานบาท ณ สิ้นป 2555  

  รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 

 ในงวดครึ่งปแรกของป 2556 รายไดดอกเบี้ยสุทธิของธนาคารและบริษัทยอยมีจํานวน 21,595 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จากงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 19,432 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 2,163 ลานบาท คิดเปนอัตราเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.1 การ
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เพ่ิมขึ้นของรายไดดอกเบี้ยสุทธิเปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดดอกเบี้ยตามยอดคงคางเงินใหสินเช่ือ สินเช่ือเชาซื้อและ
ปริมาณธุรกรรมซื้อคืนที่เพ่ิมขึ้น ขณะท่ีคาใชจายดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้นตามการเพ่ิมขึ้นของปริมาณเงินฝากเพ่ือรองรับการขยาย
ธุรกิจ ทั้งน้ี สวนตางอัตราดอกเบี้ยสุทธิอยูที่รอยละ 4.06 ใกลเคียงกับชวงระยะเวลาเดียวกันของปกอนที่เทากับรอยละ 4.05 

   รายไดคาธรรมเนียมและบริการสุทธิ 

  ในงวดครึ่งปแรกของป 2556 ธนาคารและบริษัทยอยมีรายไดคาธรรมเนียมและบริการสุทธิจํานวน 7,266 ลานบาท  
เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 6,132 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 1,134 ลานบาท คิดเปนอัตราเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.5 
ปจจัยหลักเกิดจากการเติบโตอยางตอเน่ืองของรายไดคาธรรมเนียม ธุรกรรมบริหารเงินทุนและกองทุนของกลุมธนาคาร 
รายไดคาธรรมเนียมบริหารเงินทุน กองทุน และธุรกิจหลักทรัพยปรับเพ่ิมขึ้นในระดับสูงถึงรอยละ 91.9 โดยเปนผลจากการ
เติบโตของสินทรัพยภายใตการบริหารจัดการและสภาวะตลาดทุนที่เอื้อตอธุรกิจ คาธรรมเนียมจากธุรกิจเชาซื้อเพ่ิมขึ้นอยาง
แข็งแกรงรอยละ 25.3 รายไดจากธุรกิจบัตรเครดิตและธุรกรรมตัวแทนจําหนายประกันเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.7 และรอยละ 12.3 
ตามลําดับ ในขณะท่ีคาใชจายคาธรรมเนียมและบริการเพ่ิมขึ้นรอยละ 21.4 ตามการเติบโตของรายไดคาธรรมเนียมธุรกิจ
บัตรเครดิตและธุรกรรมบริหารเงินทุนและกองทุน 

  รายไดท่ีมิใชดอกเบี้ยและคาธรรมเนียม 

  ในงวดครึ่งปแรกของป 2556 ธนาคารและบริษัทยอยมีรายไดที่มิใชดอกเบี้ยและคาธรรมเนียมจํานวน 5,046 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 4,107 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 938 ลานบาท คิดเปนอัตราเพ่ิมขึ้นรอยละ 
22.8 สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดหน้ีสูญรับคืนจํานวน 710 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจากการบันทึกรายไดหน้ี
สูญรับคืนจากบริษัท ดูไบ เวิลด กรุป ไฟแนนซ จํากัด  และการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการดําเนินงานอื่นจํานวน 391 ลาน
บาท ซึ่งสวนใหญมาจากการรายไดจากเงินปนผลเพ่ิมขึ้นจํานวน 230 ลานบาท ในขณะที่ในงวดนี้มีกําไรสุทธิจากเงินลงทุน
ลดลงจํานวน 144 ลานบาท  

  คาใชจายจากการดําเนินงานอ่ืน 

 ในงวดครึ่งปแรกของป 2556 ธนาคารและบริษัทยอยมีคาใชจายจากการดําเนินงานอื่นจํานวน 15,943 ลานบาท  
เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 14,652 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 1,291 ลานบาท คิดเปนอัตราเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.8  
ปจจัยหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายที่เก่ียวกับพนักงานจํานวน 995 ลานบาท หรือรอยละ 15.1 โดยเปนการเพ่ิมขึ้น
ของเงินเดือนพนักงานประจําป และการเพิ่มขึ้นของคาใชจายเก่ียวกับอาคารสถานที่และอุปกรณจํานวน 319 ลานบาท หรือ
รอยละ 12.4 ตลอดจนการเพ่ิมขึ้นของคาเสื่อมราคา และคาใชจายทางดานบริการเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยในงวดครึ่งป
แรกของป 2556 ธนาคารและบริษัทยอยมีอัตราสวนคาใชจายตอรายไดอยูที่รอยละ 47.0 ลดลงเมื่อเทียบกับอัตราสวน
คาใชจายตอรายไดในงวดเดียวกันของปกอนที่เทากับรอยละ 49.4  

  หน้ีสูญ หน้ีสงสัยจะสูญและขาดทุนจากการดอยคา 

ในงวดครึ่งปแรกของป 2556 ธนาคารและบริษัทยอยต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเปนจํานวน 8,988 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จากงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 5,702 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นจํานวน 3,286 ลานบาท คิดเปนอัตราเพ่ิมขึ้นรอยละ 57.6 
คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากการต้ังสํารองพิเศษเพ่ือรองรับวัฎจักรธุรกิจและเศรษฐกิจขาลงจากทั้งปจจัยภายใน
และภายนอกประเทศ ทั้งน้ี ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารมีอัตราสวนสํารองตอหน้ีที่ไมกอใหเกิดรายไดเทากับรอยละ 
151.8 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 146.2 ณ สิ้นป 2555  
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ฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 - 2555 

   สินทรัพยรวม  

  ณ สิ้นป 2553 - 2555 ธนาคารและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมจํานวน 869,834 ลานบาท 947,797 ลานบาท และ 
1,071,965 ลานบาท ตามลําดับ สะทอนการเติบโตอยางแข็งแกรง โดยสินทรัพยรวมเพ่ิมขึ้นจํานวน 77,963 ลานบาท และ 
124,168 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.0 และรอยละ 13.1 ณ สิ้นป 2554 - 2555 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยรวม ณ 
สิ้นป 2554 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงินใหสินเช่ือ (หักรายไดรอตัดบัญชี) จํานวน 70,547 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 10.9 และการเพ่ิมขึ้นของรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสุทธิจํานวน 7,291 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8   

  สําหรับการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2555 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงินใหสินเช่ือ (หักรายได
รอตัดบัญชี) จํานวน 110,501 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.4  และการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยอื่นจํานวน 20,544 ลานบาท 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 36.0 ซึ่งสวนใหญเปนผลจากการเพ่ิมขึ้นของสัญญาซื้อคืนจํานวน 9,746 ลานบาท ภายใตการทําธุรกรรม
ซื้อขายพันธบัตรกับธนาคารแหงประเทศไทย (Primary dealer) การเพ่ิมขึ้นของคาความนิยมจากการซื้อธุรกิจสินเช่ือรายยอย
ของธนาคารเอชเอสบีซี ประเทศไทย จํานวน 2,430 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีเงินลงทุนในหลักทรัพยจํานวน 
1,800 ลานบาท  

  เงินใหสินเชื่อ 

เงินใหสินเช่ือของธนาคารและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2553 - 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 
หนวย : ลานบาท  

งบการเงินรวม  
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม  

2553 2554 2555 
ณ วันท่ี  

30 มิถุนายน 2556 
ธุรกิจขนาดใหญ (Corporate) 190,046  204,286  211,914  205,887 
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) 180,104  188,955  212,834  216,246 
สินเชื่อเพื่อรายยอย (Retail) 278,810  326,266  405,260  442,208 
   - สินเชื่อเชาซ้ือ (Hire purchases) 126,444  156,041  202,089  229,419 
   - สินเชื่อเคหะ (Housing) 82,280  93,320  103,080  110,817 
   - บัตรเครดิตและสินเชื่อสวนบุคคล (Credit card and personal loans) 70,086  76,905  100,091  101,972 
เงินใหสินเช่ือรวม* 648,960  719,507  830,008  864,341 
หมายเหต ุ*เงินใหสินเชื่อสุทธิดวยรายไดรอตัดบัญชี 

  ณ สิ้นป 2553 - 2555 เงินใหสินเช่ือรวมมีจํานวน 648,960 ลานบาท 719,507 ลานบาท และ 830,008 ลานบาท 
ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นจํานวน 70,547 ลานบาท และ 110,501 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.9 และรอยละ 15.4 ณ สิ้นป 2554 - 
2555 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของเงินใหสินเช่ือรวม ณ สิ้นป 2554 มีปจจัยหลักจากการเพ่ิมขึ้นของสินเช่ือที่มีคุณภาพจํานวน 
79,158 ลานบาท โดยธนาคารบรรลุเปาหมายตามที่ต้ังไว สําหรับกลุมลูกคารายยอย สินเช่ือยังคงเติบโตตอเน่ืองและ
แข็งแกรง โดยเพ่ิมขึ้นจํานวน 47,456 ลานบาท หรือรอยละ 17.0 ตามดวยกลุมลูกคากลุมธุรกิจขนาดใหญ และกลุมลูกคา
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมที่มีการเติบโตรอยละ 7.5 และรอยละ 4.9 ตามลําดับ ซึ่งมาจากเงินใหสินเช่ือภายในประเทศ
ระยะยาวที่ครอบคลุมหลายภาคธุรกิจ ไดแก ภาคอุตสาหกรรม และภาคการคา รวมท้ัง การขยายตัวของเงินใหสินเช่ือกลุม
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ลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมยังเปนผลมาจากกลยุทธการจัดกลุมลูกคา การออกแบบผลิตภัณฑ และชองทางการ
ใหบริการลูกคาที่สะดวกผานศูนยธุรกิจจํานวน 55 แหงทั่วประเทศ นอกจากน้ี สินเช่ือรายยอยมีการขยายตัวอยางตอเน่ือง 
เปนผลมาจากการขยายตัวของสินเช่ือเชาซื้อ แมวาจะประสบปญหาการผลิตที่ประเทศญี่ปุนในไตรมาสที่ 2 ของป 2554 และ
อุทกภัยของประเทศไทยในไตรมาสท่ี 4 ของป 2554 โดยสินเช่ือเชาซื้อมีการเติบโตที่สูงจํานวน 29,597 ลานบาท หรือรอย
ละ 23.4 ในป 2554 การขยายตัวที่แข็งแกรงสะทอนโครงสรางธุรกิจที่หลากหลาย ทั้งการใหสินเช่ือสําหรับรถยนตใหม 
สินเช่ือสําหรับรถยนตใชแลว สินเช่ือ refinance อีกทั้งการนําเสนอผลิตภัณฑจากผูผลิตที่หลากหลาย ชวยใหธนาคารยังคง
ขยายธุรกิจไดอยางแข็งแกรงตอเน่ือง 

 การเพ่ิมขึ้นของเงินใหสินเช่ือรวม ณ สิ้นป 2555 ปจจัยหลักเกิดจากการเติบโตของเงินใหสินเช่ือในทุกกลุมธุรกิจ 
โดยเงินใหสินเช่ือแกลูกคารายยอยเพ่ิมสูงขึ้นถึงรอยละ 24.2 ปจจัยหลักจากการเติบโตของสินเช่ือเชาซื้อรถยนตที่รอยละ 
29.5 เน่ืองจากความตองการซื้อสะสมหลังอุทกภัยเมื่อปลายป 2554 และนโยบายรถคันแรกของรัฐบาลสงผลให
อุตสาหกรรมรถยนตมียอดจําหนายรถยนตสูงเปนประวัติการณ การเติบโตของสินเช่ือบัตรเครดิตและสินเช่ือสวนบุคคลที่
รอยละ 30.1 สวนหน่ึงเปนผลมาจากความสําเร็จจากการควบรวมกิจการของธุรกิจสินเช่ือรายยอยของธนาคารเอชเอสบีซี 
ประเทศไทย ประกอบกับภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นตอเน่ือง และการปรับเพ่ิมคาแรงขั้นตํ่าใน 7 จังหวัดที่สําคัญทาง
เศรษฐกิจ ตลอดจนการเติบโตของสินเช่ือเคหะเพ่ือที่อยูอาศัยที่เพ่ิมขึ้นรอยละ10.5 ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจและ
พัฒนาการที่ดีขึ้นในตลาดที่อยูอาศัยเงินใหสินเช่ือแกลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.6  จากการที่
ธนาคารไดนําเสนอผลิตภัณฑ “กรุงศรี แวลู เชน โซลูช่ัน” และการเพ่ิมประสิทธิภาพในกระบวนการทํางาน สงผลให
ปริมาณสินเช่ือเพ่ิมขึ้น และเพ่ิมความพึงพอใจใหกับลูกคาอีกดวยเชนกัน   ในสวนของเงินใหสินเช่ือแกลูกคาธุรกิจขนาด
ใหญ เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.7 จากความตองการสินเช่ือเพ่ือเงินทุนหมุนเวียนระยะสั้น และสินเช่ือระยะยาว  

สินเชื่อจัดชั้นและคาเผ่ือหน้ีจะสงสัยจะสูญ 

                     หนวย : ลานบาท 

งบการเงินรวม 2553 2554 2555 

 เงินใหสินเชื่อ 

และดอกเบี้ย 

คางรับ 

สํารองตาม 

เกณฑ ธปท. 

เงินใหสินเชื่อ 

และดอกเบี้ย 

คางรับ 

สํารองตาม 

เกณฑ ธปท. 

เงินใหสินเชื่อ 

และดอกเบี้ย 

คางรับ 

สํารองตาม 

เกณฑ ธปท. 

จัดช้ันปกติ 587,550 5,257 660,330 5,031 786,545 7,205 

จัดช้ันกลาวถึงเปนพิเศษ 24,864 1,170 31,444 2,603 24,414 1,651 

จัดช้ันตํ่ากวามาตรฐาน 10,104 5,564 7,260 2,923 7,057 3,337 

จัดช้ันสงสัย 4,897 1,268 7,532 3,089 5,207 2,142 

จัดช้ันสงสัยจะสูญ 23,269 7,485 14,800 4,663 9,042 3,685 

รวม 650,684 20,744 721,366 18,309 832,265 18,020 

สํารองสวนเกิน  12,666  12,467  12,286 

รวม 650,684 33,410 721,366 30,776 832,265 30,306 
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สินเชื่อดอยคุณภาพ 

คุณภาพสินเช่ือของกลุมธนาคารปรับตัวดีขึ้นอยางตอเน่ือง โดยสินเช่ือดอยคุณภาพลดลงจากจํานวน 38,149 ลาน
บาท ณ สิ้นป 2553 มาอยูที่ 29,536 ลานบาท และ 21,292 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 22.6 และรอยละ 27.9 ณ สิ้นป 2554-
2555 ตามลําดับ สาเหตุมาจากนโยบายและมาตรการในการปองกันสินเช่ือดอยคุณภาพรายใหมที่รอบคอบ ความระมัดระวัง
ในการบริหารความเสี่ยงดานเครดิต รวมถึงความพยายามอยางตอเน่ืองในการแกปญหาสินเช่ือดอยคุณภาพที่มีอยู ทั้งน้ี    
การลดลงของสินเช่ือดอยคุณภาพในป  2555 สวนหน่ึงมาจากการขายสินเช่ือดอยคุณภาพจํานวน 6,761 ลานบาท  

ณ สิ้นป 2553-2555 คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญของธนาคารและบริษัทยอยมีจํานวน 33,988 ลานบาท 31,366 ลานบาท 
และ 31,127 ลานบาท และมีสัดสวนเงินสํารองตอสินเช่ือดอยคุณภาพเทากับรอยละ 89.1 รอยละ 106.2 และรอยละ 146.2 
ตามลําดับ  ทั้งน้ี เงินสํารองดังกลาวเปนสํารองสวนเกินตามเกณฑธนาคารแหงประเทศไทยเปนจํานวน 21,322 ลานบาท 
18,899 ลานบาท และ 18,841 ลานบาท สงผลใหสัดสวนคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตอเกณฑของสํารองของธนาคารแหง
ประเทศไทย เทากับรอยละ 159.4 รอยละ 166.0 และรอยละ 165.2 ณ สิ้นป 2553-2555 ตามลําดับ 

เงินลงทุนในหลักทรัพย  

ณ สิ้นป 2553-2555 ธนาคารและบริษัทยอยมีเงินลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาล ราคาตามบัญชีจํานวน 29,245 ลาน
บาท 55,426 ลานบาท 52,884 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีวัตถุประสงคหลักเพ่ือการบริหารและดํารงสินทรัพยสภาพคลอง
ของธนาคารใหเปนไปตามขอกําหนดของธนาคารแหงประเทศไทย ซึ่งรวมถึงการดํารงสินทรัพยสภาพคลองและการ
บริหารสภาพคลองระหวางวัน และมีเงินลงทุนในหลักทรัพยภาคเอกชนจํานวน 18,345 ลานบาท 25,778 ลานบาท 25,418 
ลานบาท ตามลําดับ 

หน้ีสินรวม 

ณ สิ้นป 2553 - 2555 ธนาคารและบริษัทยอยมีหน้ีสินรวมจํานวน 770,730 ลานบาท 845,102 ลานบาท และ 
958,479 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นจํานวน 74,372 ลานบาท และ 113,377 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.6 และรอยละ 
13.4 จาก ณ สิ้นป 2554 - 2555 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินรวม ณ สิ้นป 2554 สวนใหญเปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของ
ตราสารหนี้ที่ออกและเงินกูยืมจํานวน 108,898 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 109.6 โดยเปนการเพิ่มขึ้นของต๋ัวแลกเงิน
จํานวน 127,986 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 460.4 สะทอนถึงความสนใจของลูกคาที่ตอผลิตภัณฑทางเลือกใหมที่ให
ผลตอบแทนสูงกวา เน่ืองจากการลดลงของการคุมครองเงินฝากจากไมจํากัดจํานวนเงิน เหลือเพียง 50 ลานบาท ซึ่งมีผล
บังคับใชต้ังแตวันที่ 11 สิงหาคม 2554 การเพ่ิมขึ้นของประมาณการหน้ีสินจํานวน 3,206 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 86.9 
ในขณะที่มีการลดลงของรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสุทธิจํานวน 20,021 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 45.7        
การลดลงของเงินรับฝากจํานวน 15,939 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 2.8  

การเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินรวม ณ สิ้นป 2555 สวนใหญเปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงินรับฝากจํานวน 126,619 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 22.6 โดยเงินรับฝากออมทรัพยเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญจํานวน 132,149 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 60.6 สะทอนความสําเร็จในการนําเสนอผลิตภัณฑเงินฝากออมทรัพยพิเศษ “กรุงศรี มีแตได” และ “ออมทรัพยจัดให” 
เมื่อเดือนมิถุนายน และสิงหาคม ในขณะที่มีตราสารหน้ีที่ออกและเงินกูยืมลดลงจํานวน 53,634 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 
25.8 สวนใหญเปนผลมาจากการลดลงของต๋ัวแลกเงินจํานวน 107,262 ลานบาท เน่ืองจากการเพิ่มขึ้นของอัตราเงินนําสง
กองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินที่มีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 27 มกราคม 2555 รวมถึงการเปลี่ยน
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หลักเกณฑการคํานวณอัตราสวนสินทรัพยสภาพคลองโดยใหครอบคลุมการกูยืมเงินจากการออกต๋ัวแลกเงินและต๋ัวสัญญา
ใชเงินของธนาคารพาณิชย โดยมีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 11 กรกฎาคม 2555  

โครงสรางเงินทุน 
                       หนวย : ลานบาท 

 2553 2554 2555 
จายคืนเมื่อทวงถาม 18,129 19,265 18,646 
ออมทรัพย 219,464 218,395 350,814 
จายคืนเมื่อสิ้นระยะเวลา 338,886 322,880 317,699 
   ไมถึงหกเดือน 126,980 153,741 147,053 
   6 เดือน ไมถึงหน่ึงป 75,081 71,320 120,927 
   หน่ึงปขึ้นไป 136,825 97,819 49,719 
รวมเงินรับฝาก 576,479 560,540 687,159 
ต๋ัวแลกเงิน 27,799 155,785 48,523 
หุนกู 51,382 26,300 71,170 

เงินทุนรวม 655,661 742,625 806,852 

ณ สิ้นป 2553 - 2555 ธนาคารมีอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอเงินรับฝาก เทากับรอยละ 113 รอยละ 128 และรอยละ 
121 ตามลําดับ และอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอเงินรับฝาก รวมต๋ัวแลกเงินและหุนกู เทากับรอยละ 99 รอยละ 97 และรอยละ 
103 ณ สิ้นป 2553 - 2555 ตามลําดับ  

ภาระผูกพัน 

ณ สิ้นป 2553 - 2555 ธนาคารและบริษัทยอยมีภาระผูกพันจํานวน 99,883 ลานบาท 101,613 ลานบาท และ 
105,385 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นจํานวน 1,730 ลานบาท และ 3,772 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.73 และรอยละ 3.7 
จาก ณ สิ้นป 2554 - 2555 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของภาระผูกพันในป 2554 มีสาเหตุมาจากการเพ่ิมขึ้นของวงเงินเบิกเกิน
บัญชีที่ลูกคายังไมไดถอนจํานวน 3,138 ลานบาท ในขณะท่ีการรับอาวัลต๋ัวเงินและการค้ําประกันการกูยืมเงินลดลงจํานวน 
2,164 ลานบาท สําหรับป 2555 ภาระผูกพันที่เพ่ิมขึ้นมีสาเหตุมาจากการเพ่ิมขึ้นของวงเงินเบิกเกินบัญชีที่ลูกคายังไมไดถอน
จํานวน 5,315 ลานบาท ในขณะท่ีมีภาระผูกพันจากการค้ําประกันอื่นลดลง การรับอาวัลต๋ัวเงินและการค้ําประกันการกูยืม
เงินลดลงจํานวน 891 ลานบาท และ 698 ลานบาท ตามลําดับ  

                         หนวย : ลานบาท 

 2553 2554 2555 
การรับอาวัลต๋ัวเงินและการคํ้าประกันการกูยืมเงิน  3,929 1,765 1,067 
ภาระตามต๋ัวแลกเงินคาสินคาขาเขาที่ยังไมครบกําหนด  1,202 1,465 1,548 
เล็ตเตอรออฟเครดิต 8,126 8,293 8,043 
ภาระผูกพันอื่น 86,626 90,090 94,727 

รวมภาระผูกพันท้ังสิ้น 99,883 101,613 105,385 
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สวนของเจาของ 

 ณ สิ้นป 2553 - 2555 ธนาคารและบริษัทยอยมีสวนของเจาของจํานวน 99,104 ลานบาท 102,695 ลานบาท และ 
113,486 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 3,591 ลานบาท และ 10,791 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.6 และรอยละ 10.5 จาก ณ   
สิ้นป 2554 - 2555 ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของสวนของเจาของ ณ สิ้นป 2554 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสะสม 
จากกําไรสุทธิในป 2554 จํานวน 9,265 ลานบาท สุทธิเงินปนผลจายจํานวน 4,252 ลานบาท และการปรับปรุงประมาณการ
หน้ีสินผลประโยชนพนักงานจํานวน 1,793 ลานบาท สําหรับการเพ่ิมขึ้นของสวนของเจาของ ณ สิ้นป 2555 ปจจัยหลักเกิด
จากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสะสมจากกําไรสุทธิในป 2555 จํานวน 14,669 ลานบาท สุทธิดวยเงินปนผลจายจํานวน 4,557 ลาน
บาท ทั้งน้ี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 -  2555 ธนาคารมีเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยงเทากับรอยละ 15.84 รอยละ 16.29 และ
รอยละ 16.94 ตามลําดับ ซึ่งสูงกวาเกณฑขั้นตํ่าตามขอกําหนดของธนาคารแหงประเทศไทยที่รอยละ 8.50 

  ฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2556  

  สินทรัพยรวม  

  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมจํานวน 1,130,156 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 
2555 จํานวน 58,190 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.4 การเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยรวมมีสาเหตุหลักมาจากเงินใหสินเช่ือ (สุทธิ
ดวยรายไดรอตัดบัญชี) ที่ขยายตัวเพ่ิมขึ้นจํานวน 34,333 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.1 และการเพิ่มขึ้นของรายการ
ระหวางธนาคารและตลาดเงินจํานวน 30,056 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 37.9 อันเปนผลจากการเพ่ิมขึ้นของการทํา
ธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรภายใตธุรกรรมตัวแทนซื้อขายพันธบัตรกับธนาคารแหงประเทศไทย (Primary Dealer role) จํานวน 
24,230 ลานบาท  

  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 เงินใหสินเช่ือรวม (สุทธิดวยรายไดรอตัดบัญชี)  มีจํานวน 864,341 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จํานวน 34,333 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.1 จาก ณ สิ้นป 2555 ปจจัยหลักเกิดจากสินเช่ือเพ่ือรายยอยที่ยังคงเติบโตไดดี 
โดยมีจํานวนเพ่ิมขึ้น 36,948 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.1 จากการขยายตัวของสินเช่ือเชาซื้อรถยนตรอยละ 13.5         
ทั้งสินเช่ือรถยนตใหม และสินเช่ือรถยนตเกา โดยธนาคารคาดวาภายหลังสิ้นสุดชวงการสงมอบรถยนตจากนโยบายรถคัน
แรกของรัฐบาลในเดือนมิถุนายน 2556 การเติบโตของสินเช่ือเชาซื้อรถยนตจะกลับมาอยูในระดับปกติในชวงคร่ึงปหลัง
ของป 2556 การขยายตัวของสินเช่ือเคหะเพ่ือที่อยูอาศัยรอยละ 7.5 จากการปรับกลยุทธการดําเนินธุรกิจดวยการรวมเปน
พันธมิตรกับผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยช้ันนําและเจาะกลุมลูกคาที่มีระดับรายไดสูงขึ้น รวมท้ังการขยายตัวของสินเช่ือบัตร
เครดิตและสินเช่ือสวนบุคคลรอยละ 1.9 โดยปรับเพ่ิมขึ้นไมมากนักจากปจจัยดานฤดูกาล นอกจากน้ี สินเช่ือเพ่ือธุรกิจขนาด
กลางและขนาดยอมมีอัตราเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.6 โดยเงินใหสินเช่ือเพ่ิมขึ้นครอบคลุมทุกกลุมธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
ทั้งกลุมวิสาหกิจขนาดกลาง (SME-M) วิสาหกิจขนาดเล็ก (SME-S) และวิสาหกิจรายยอย (SME-R) ในขณะที่มีสินเช่ือแก
ลูกคาธุรกิจขนาดใหญหดตัวรอยละ 2.8 จากการชําระคืนเงินทุนหมุนเวียนของธุรกิจในไตรมาสแรกของป 2556   

สินเชื่อดอยคุณภาพ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 สินเช่ือดอยคุณภาพมีจํานวน 22,817 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่มีจํานวน  
21,292 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 1,525 ลานบาท คิดเปนอัตราเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.2 สาเหตุหลักเน่ืองมาจากการจัดช้ันลูกคาสินเช่ือ
ภาคธุรกิจรายหน่ึงซึ่งมีวงเงินสินเช่ือจํานวน 2,377 ลานบาท มาอยูในช้ันสินเช่ือดอยคุณภาพ   

คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญและการปรับโครงสรางหน้ีของธนาคารและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 มีจํานวน 
34,638 ลานบาท  เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 จํานวน 3,511ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.3 และมีสัดสวนเงินสํารองตอ



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

 

ขอมูลโดยสรุปของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) หนา 52/118 

สินเช่ือดอยคุณภาพเทากับรอยละ 151.8 ทั้งน้ี เงินสํารองดังกลาวเปนสํารองสวนเกินตามเกณฑธนาคารแหงประเทศไทย
เปนจํานวน 15,661 ลานบาท สงผลใหสัดสวนคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตอเกณฑของสํารองของธนาคารแหงประเทศไทย 
เทากับรอยละ 182.5  

 หน้ีสินรวม 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารและบรษิัทยอยมีหน้ีสินรวมจํานวน 1,010,534 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 52,055 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.4 จาก ณ สิ้นป 2555 การเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินรวมเปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงินรับฝาก
จํานวน 44,573 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.5 จาก ณ สิ้นป 2555 สะทอนใหเห็นถึงความสําเร็จในการระดม “เงินฝาก
ประจํา Step Up 9 เดือน” จากวันที่ 28 มีนาคม 2556 เปนตนมา และการเพ่ิมขึ้นของตราสารหน้ีที่ออกและเงินกูยืมจํานวน 
4,929 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.2 จาก ณ สิ้นป 2555 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของหุนกูจํานวน 10,070 ลานบาท
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.1 โดยสวนใหญเปนการออกหุนกูระยะยาว ซึ่งสะทอนนโยบายการจัดสรรเงินทุนของธนาคารให
สอดคลองกับโครงสรางสินเช่ือ (Matched fund) สุทธิดวยต๋ัวแลกเงินลดลงจาก ณ สิ้นป 2555 จํานวน 5,121 ลานบาทหรือ
ลดลงรอยละ 10.6 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารมีอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอเงินรับฝาก เทากับรอยละ 118 และอัตราสวนเงิน
ใหสินเช่ือตอเงินรับฝาก รวมต๋ัวแลกเงินและหุนกู เทากับรอยละ 101 

ภาระผูกพัน 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารและบริษัทยอยมีภาระผูกพันจํานวน 114,884 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 
2555 ที่มีจํานวน 105,385 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 9,499 ลานบาท คิดเปนอัตราเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.0 ซึ่งสวนใหญเกิดจากการ
เพ่ิมขึ้นของภาระผูกพันอื่นจํานวน 8,529 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้นของเล็ตเตอรออฟเครดิตจํานวน 843 ลานบาท  

 สวนของเจาของ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารและบริษัทยอยมีสวนของเจาของจํานวน 119,622 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 
6,136 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.4 จาก ณ สิ้นป 2555 ปจจัยหลักเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสุทธิในครึ่งปแรกของป 
2556 จํานวน 7,084 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้นจากการตีราคาสินทรัพยจํานวน 1,828 ลานบาท สุทธิดวยเงินปนผลจายจํานวน 
2,430 ลานบาท และการลดลงของมูลคาเงินลงทุนจํานวน 410 ลานบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารมีเงินกองทุนตอ
สินทรัพยเสี่ยงเทากับรอยละ 17.02 ซึ่งสูงกวาเกณฑขั้นตํ่าตามขอกําหนดของธนาคารแหงประเทศไทยที่รอยละ 8.50 
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ภาพรวมอุตสาหกรรมและแนวโนมธุรกิจธนาคารพาณิชย และธุรกิจอืน่ที่เกี่ยวของ  หนา 53/118 

2.2 ภาพรวมอุตสาหกรรมและแนวโนมธุรกิจธนาคารพาณิชย และธุรกิจอ่ืนท่ีเก่ียวของ  

จากรายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรม ไตรมาสที่ 1 ป 2556 ของสํานักเศรษฐกิจ กระทรวงอุตสาหกรรม  
ในไตรมาส 1 ป 2556 เศรษฐกิจในหลายประเทศยังคงขยายตัว ในขณะท่ีปญหาวิกฤตหน้ีสาธารณะของสหภาพยุโรปท่ี
รุนแรงมากขึ้น และปญหาเศรษฐกิจถดถอยของยุโรปยังคงเปนปจจัยที่สงผลตอการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก อัตราการ
วางงานของสหภาพยุโรปยังคงอยูในระดับสูง สถานการณนํ้ามันในตลาดโลกราคานํ้ามันยังคงผันผวนอันเปนผลมาจาก
เหตุการณความไมสงบในประเทศแถบตะวันออกกลางซึ่งสงผลตอความไมแนนอนของอุปทานนํ้ามันดิบโลก 

จากรายงานของสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ภาวะเศรษฐกิจไทยในไตรมาส
แรกของป 2556 ขยายตัวรอยละ 5.3 ชะลอตัวจากรอยละ 19.1 ในไตรมาสท่ี 4 ป 2555 มีการขยายตัวในดานการผลิตจากฐาน
ที่ตํ่า โดยมีปจจัยสนับสนุนสําคัญจากสาขาการโรงแรมและภัตตาคาร การกอสราง และอุตสาหกรรม สวนดานการใชจายมี
ปจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการใชจายภาคครัวเรือน และการลงทุนภาคเอกชน ในขณะที่การสงออกขยายตัวชากวา
ที่คาดการณ  

สําหรับประมาณการแนวโนมเศรษฐกิจไทยในป 2556 ศูนยวิจัยกสิกรไทยคาดการณอัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจไทยในชวงคร่ึงปหลังของป 2556 มีคาเฉล่ียประมาณรอยละ 4 เน่ืองจากเศรษฐกิจช้ีนําของโลกเริ่มมีภาพในเชิง
บวก แตความไมสงบในตะวันออกกลางที่เกิดขึ้นมาใหม ทําใหมีการเช่ือมโยงมากับเศรษฐกิจโลก การออนคาของเงินบาท
ยังมีผลคอนขางจํากัดที่จะหนุนภาคการสงออก สําหรับภาคเอกชนยังมีการใชจายที่ระมัดระวัง ทําใหการจับจายยังซบเซา
ตอเน่ือง ปจจัยตางๆดังกลาวเปนผลใหศูนยวิจัยกสิกรไทยประมาณการอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในป 2556 ไวที่
รอยละ 3.8 - 4.3 

ภาพรวมและแนวโนมธุรกิจธนาคารพาณิชย 

ภาพรวมธุรกิจธนาคารพาณิชย 

 ธุรกิจธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในประเทศไทย 

สินทรัพย 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารพาณิชยของไทยมีจํานวน 16 แหง (เปนธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยจํานวน 11 แหง) มีสินทรัพยรวมกัน 13.5 ลานลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 67 ของธนาคารพาณิชยทั้งระบบ
เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 12.9 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.7 โดยสินทรัพยรวม วันที่ 30 มิถุนายน 2556 
รอยละ 67.2 หรือ 9.1 ลานลานบาท มาจากสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 แหง ซึ่งเปนธนาคารท่ีมีขนาด
สินทรัพยมากกวารอยละ 10 ของสินทรัพยรวมทั้งระบบ สินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยขนาดใหญขยายตัวจาก ณ สิ้นป 
2555 ที่เทากับ 8.7 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.6 

ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง (สัดสวนสินทรัพยมากกวารอยละ 3 และตํ่ากวารอยละ 10 ของสินทรัพยรวมท้ัง
ระบบ) มีจํานวน 3 ธนาคาร สินทรัพยรวมกัน 2.7 ลานลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 20.0 ของระบบ ซึ่งสินทรัพยรวมของ
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางขยายตัวเพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 2.6 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.8 

ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก (สัดสวนสินทรัพยตํ่ากวารอยละ 3 ของสินทรัพยรวมทั้งระบบ) มีจํานวน 9 ธนาคาร 
สินทรัพยรวมกัน 1.7 ลานลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 12.8 ของระบบ ซึ่งสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก
ขยายตัวเพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 1.6 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.3 



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารซึ่งอยูในกลุมธนาคารขนาดกลาง มีสินทรัพยรวมเทากับ 1,026,783 ลานบาท 
ขยายตัวเพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 986,467 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.1 โดยธนาคารมีสินทรัพยสูงเปนอันดับ
ที่ 5 และมีสัดสวนรอยละ 7.6 ของระบบธนาคารพาณิชย 

สัดสวนสินทรัพยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก 

67%

20%

13%

รวมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 แหง

รวมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 3 แหง

รวมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 9 แหง

 

เงินรับฝาก 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 เงินฝากธนาคารพาณิชยของไทยมีจํานวน 9.7 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 
ที่เทากับ 9.3 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.3 โดยเงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีจํานวนรวมกัน 6.7 ลานลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 6.5 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.1 โดยสัดสวนเงินฝากของธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 คิดเปนรอยละ 69.3 ของเงินฝากรวม เงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีจํานวน
รวมกัน 1.9 ลานลานบาท ใกลเคียงกับ ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 1.9 ลานลานบาท โดยสัดสวนเงินฝากของธนาคารพาณิชย
ขนาดกลาง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556  เทากับรอยละ 19.8 ของเงินฝากรวม สําหรับเงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
จํานวนรวมกัน 1.1 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 1.0 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.0 โดยสัดสวน
เงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 เทากับรอยละ 10.9 ของเงินฝากรวม 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556  ธนาคารมีเงินฝากเทากับ 736,965 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2555 ที่มีเทากับ 692,994 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.3 เน่ืองจากธนาคารมีการระดมเงินดวยการออกต๋ัวแลกเงินมากขึ้น 

สัดสวนเงินฝากขนาคารพาณิชยขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก 

69%

20%
11%

รวมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 แหง

รวมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 3 แหง

รวมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 9 แหง
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เงินใหสินเช่ือ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556   ธนาคารพาณิชยของไทยมีเงินใหสินเช่ือคงคาง (หลังหักคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ) 
จํานวน 9.1 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 8.6 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.8 เน่ืองจากเศรษฐกิจ
ไทยสามารถรักษาการเติบโตเฉล่ียทั้งปไดในเกณฑดี แมจะเผชิญกับปจจัยที่กระทบตอภาคการผลิตของไทยจากปญหาดาน
การเมือง และปญหาเศรษฐกิจถดถอยของยุโรป  

เงินใหสินเช่ือคงคางของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 มีจํานวนรวมกัน 6.1 ลานลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 5.7 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.0 โดยสัดสวนเงินใหสินเช่ือคงคางของธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 คิดเปนรอยละ 66.7 ของสินเช่ือรวม เงินใหสินเช่ือคงคางของธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางมีจํานวนรวมกัน 1.9 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 1.8 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.6 
โดยสัดสวนเงินใหสินเช่ือคงคางของธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 คิดเปนรอยละ 20.9 ของสินเช่ือ
รวม สําหรับเงินใหสินเช่ือคงคางของธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีจํานวนรวมกัน 1.1 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 
ที่เทากับ 1.0 ลานลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.0 โดยสัดสวนเงินใหสินเช่ือคงคางของธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก ณ วันที่ 
30 มิถุนายน 2556 คิดเปนรอยละ 12.4 ของสินเช่ือรวม 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารมีเงินใหสินเช่ือคงคางเทากับ 728,286 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่
เทากับ 714,405 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.9 สาเหตุหลักมาจากการขยายตัวของเงินใหสินเช่ือเชาซื้อ  

สัดสวนเงินใหสินเช่ือคงคางของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก 

67%

21%

12%

รวมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 แหง

รวมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 3 แหง

รวมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 9 แหง

 

ตารางแสดงสินทรัพย เงินฝาก และเงินใหสินเชื่อหลังหักคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2556 ของ
ธนาคารพาณิชยของไทย 

ลําดับ รายช่ือ 

สินทรัพย เงินฝาก 
เงินใหสินเช่ือหลังหักคาเผือ่หนี้

สงสัยจะสูญ 

มูลคา 
(ลานบาท) 

สวนแบง
ตลาด (%) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

สวนแบง
ตลาด (%) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

สวนแบง
ตลาด (%) 

1 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 2,387,039 17.64 1,815,561 18.69 1,537,379 16.95 
2 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 2,361,437 17.45 1,699,067 17.49 1,590,510 17.53 
3 ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 2,308,332 17.06 1,746,971 17.98 1,591,600 17.55 
4 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 2,040,774 15.08 1,469,306 15.13 1,332,197 14.69 
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ลําดับ รายช่ือ 

สินทรัพย เงินฝาก 
เงินใหสินเช่ือหลังหักคาเผือ่หนี้

สงสัยจะสูญ 

มูลคา 
(ลานบาท) 

สวนแบง
ตลาด (%) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

สวนแบง
ตลาด (%) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

สวนแบง
ตลาด (%) 

5 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 1,026,783 7.59 736,965 7.59 728,286 8.03 
6 ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 967,910 7.15 705,350 7.26 729,060 8.04 
7 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 711,168 5.26 478,347 4.92 434,282 4.79 
8 ธนาคารยูโอบี จํากัด (มหาชน) 398,185 2.94 219,909 2.26 217,459 2.40 
9 ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 306,917 2.27 240,944 2.48 263,756 2.91 

10 ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด (ไทย) 
จํากัด (มหาชน) 262,809 1.94 106,493 1.10 100,798 1.11 

11 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน)  235,676 1.74 158,336 1.63 176,249 1.94 
12 ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากดั (มหาชน) 217,801 1.61 138,931 1.43 145,045 1.60 
13 ธนาคาร แลนด แอนด เฮาส จํากัด 

(มหาชน) 134,422 0.99 94,922 0.98 93,727 1.03 
14 ธนาคารไอซีบีซี (ไทย) จํากัด (มหาชน) 126,988 0.94 72,648 0.75 99,250 1.09 
15 ธนาคาร ไทยเครดิต เพื่อรายยอย จํากัด 

(มหาชน) 25,779 0.19 21,277 0.22 17,864 0.20 

16 
ธนาคาร เมกะ สากลพาณิชย จํากดั 
(มหาชน) 18,463 0.14 8,909 0.09 13,930 0.15 

 รวม 13,530,483 100.00 9,713,936 100.00 9,071,392 100.00 
 รวมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 แหง 9,097,582 67.24 6,730,905 69.29 6,051,686 66.71 
 รวมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 3 แหง 2,705,861 20.00 1,920,662 19.77 1,891,628 20.85 
 รวมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 9 แหง 1,727,040 12.76 1,062,369 10.94 1,128,078 12.44 

ที่มา: รายการยอแสดงสินทรัพยและหนี้สิน (ธ.พ. 1.1) ธนาคารแหงประเทศไทย 

 ธุรกิจสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศท่ีดําเนินการในประเทศไทย 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศท่ีดําเนินการในประเทศไทย มีสินทรัพยรวมกัน 2.1 
ลานลานบาท โดยธนาคารแหงโตเกียว-มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จํากัด มีสินทรัพยรวมเทากับ 628,518 ลานบาท หรือมีสัดสวน    
รอยละ 30.0 ของกลุมสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศที่ดําเนินการในประเทศไทย โดยสินทรัพยรวมเพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 
2555 ที่เทากับ 557,832 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.7 สวนดานเงินฝากธนาคารของสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศท่ี
ดําเนินการในประเทศไทย มีเงินฝากรวมกัน 0.7 ลานลานบาท โดยธนาคาร แหงโตเกียว-มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จํากัด มีเงินฝาก
รวมเทากับ 123,076 ลานบาท หรือมีสัดสวนรอยละ 18.9 ของกลุมสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศท่ีดําเนินการในประเทศ
ไทย โดยมีเงินฝากรวมเพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 121,926 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.9 สวนดานเงินใหสินเช่ือ
คงคาง (หลังหักคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ)ของสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศท่ีดําเนินการในประเทศไทย มีเงินใหสินเช่ือคง
คางรวมกัน 0.7 ลานลานบาท โดยธนาคาร แหงโตเกียว-มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จํากัด มีเงินใหสินเช่ือคงคางรวมเทากับ 216,032 
ลานบาท หรือมีสัดสวนรอยละ 29.5 ของกลุมสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศที่ดําเนินการในประเทศไทย โดยมีเงินให
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สินเช่ือคงคางรวมเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 ที่เทากับ 212,923 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.5 ซึ่งธนาคารแหงโตเกียว-   
มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จํากัด ถือเปนธนาคารมีมูลคาสินทรัพย เงินรับฝาก และเงินใหสินเช่ือคงคางรวมสูงสุดในกลุมสาขาธนาคาร
พาณิชยตางประเทศท่ีดําเนินการในประเทศไทย 

ตารางแสดงสินทรัพย เงินฝาก และเงินใหสินเชื่อหลังหักคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2556 ของธนาคาร
ตางประเทศท่ีมีสาขาในประเทศไทย  

ลําดับ รายช่ือ 

สินทรัพย เงินฝาก 
เงินใหสินเช่ือหลังหักคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

มูลคา 
(ลานบาท) 

สวนแบง
ตลาด 
(%) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

สวนแบง
ตลาด 
(%) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

สวนแบง
ตลาด (%) 

1 ธนาคารแหงโตเกียว-มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จํากัด 628,518 29.95 123,076 18.85 216,032 29.52 
2 ธนาคารมิซูโฮ คอรปอเรต จํากดั 337,932 16.10 101,445 15.54 180,389 24.65 
3 ธนาคาร ซูมิโตโม มิตซุย แบงกิ้ง คอรปอเรชั่น 291,427 13.88 97,351 14.91 150,232 20.53 
4 ธนาคาร ซิต้ีแบงก เอ็น.เอ. 220,588 10.51 135,629 20.78 78,758 10.76 

5 
ธนาคารฮองกงและเซ่ียงไฮแบงกิ้งคอรปอเรชั่น 
จํากัด 194,572 9.27 80,565 12.34 36,668 5.01 

6 ธนาคาร ดอยซแบงก 127,087 6.06 42,216 6.47 17,180 2.35 
7 ธนาคาร เจพีมอรแกน เชส 70,994 3.38 19,157 2.93 2,346 0.32 
8 ธนาคาร แหงอเมริกาเนชั่นแนลแอสโซซิเอชั่น 56,200 2.68 24,510 3.75 2,687 0.37 
9 ธนาคาร บีเอน็พ ีพารีบาส 53,464 2.55 5,588 0.86 3,233 0.44 

10 ธนาคาร โอเวอรซี-ไชนีสแบงกิ้งคอรปอเรชั่น จํากัด 44,711 2.13 4,144 0.63 9,472 1.29 
11 ธนาคาร แหงประเทศจีน จํากัด 34,347 1.64 7,482 1.15 26,208 3.58 
12 ธนาคาร เดอะรอยัลแบงกออฟสกอตแลนด เอ็น.วี. 22,656 1.08 4,985 0.76 1,266 0.17 
13 ธนาคาร อาร เอช บี จํากดั 8,537 0.41 1,126 0.17 3,687 0.50 
14 ธนาคาร อินเดียนโอเวอรซีส สาขากรุงเทพฯ 7,834 0.37 5,510 0.84 3,690 0.50 

 รวม 2,098,866 100.00 652,783 100.00 731,848 100.00 

ที่มา: รายการยอแสดงสินทรัพยและหนี้สิน (ธ.พ. 1.1) ธนาคารแหงประเทศไทย 

แนวโนมธุรกิจธนาคารพาณิชย 

ภาพรวมสินเช่ือของธนาคารพาณิชยในป 2556 ยังเติบโตไดจากความตองการสินเช่ือเพ่ือเงินทุนหมุนเวียนของ
ผูประกอบการรายใหญและผูประกอบการเอสเอ็มอี เน่ืองจากตนทุนการผลิตที่เพ่ิมขึ้นตามราคาพลังงานโลกและการปรับ
โครงสรางราคาพลังงานของภาครัฐ ขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยที่ทรงตัวในระดับตํ่าอาจเปนแรงหนุนที่
ชวยเสริมความตองการสินเช่ือเพ่ือการลงทุนระยะยาวของผูประกอบการไดบางสวน สําหรับความตองการสินเช่ือของลูกคา
รายยอย คาดวายังคงขยายตัวไดจากความตองการสินเช่ือเพ่ือที่อยูอาศัยและสินเช่ือเชาซื้อรถยนต แมอาจเปนอัตราการเติบโต
ที่ไมมากนักเหมือนชวงที่ผานมา ภายหลังการทยอยสงมอบรถยนตตามโครงการรถยนตคันแรกเสร็จสิ้นลง 
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อยางไรก็ตาม ในชวงครึ่งหลังของป 2556 แนวโนมสินเช่ือของธนาคารพาณิชยไทยอาจขยายตัวไดในอัตราท่ี
ระมัดระวังมากขึ้น สอดคลองกับการปรับลดประมาณการสินเช่ือของหลายธนาคารในชวงที่ผานมา สาเหตุหลักมาจากการ
เติบโตของเศรษฐกิจไทยในระยะถัดไปท่ีมีแนวโนมออนแรงลงตามปจจัยเสี่ยงทั้งในและตางประเทศหลายประการ เชน   
อุปสงคภายในประเทศท่ีทยอยกลับเขาสูภาวะปกติมากขึ้นหลังจากมาตรการสนับสนุนตางๆของรัฐบาลสิ้นสุดลง ผนวกกับ
ความไมแนนอนของเศรษฐกิจประเทศคูคาสําคัญอยางจีนและภูมิภาคอาเซียนที่สงสัญญาณการชะลอตัว ซึ่งปจจัยตางๆ
ดังกลาวมีผลกระทบตอความตองการเบิกใชวงเงินสินเช่ือในบางภาคสวน อยางไรก็ดี การเรงเบิกจายงบประมาณของภาครัฐ
ในชวงทายปงบประมาณ 2556 ตอเน่ืองถึงตนปงบประมาณ 2557 และการลงทุนในโครงการลงทุนตางๆ ผนวกกับ       
อัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยที่ทรงตัวอยูในระดับตํ่า ก็นาจะมีสวนชวยบรรเทาผลกระทบจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจไทยและชวยขับเคล่ือนการเติบโตของสินเช่ือในป 2556 ใหสามารถเติบโตไดไมตํ่ากวารอยละ 10 เมื่อเทียบกับรอย
ละ 12.23 ของเดือนพฤษภาคมท่ีผานมา อยางไรก็ดี ดวยสถานการณเงินทุนเคล่ือนยายระหวางประเทศในระยะถัดไปที่มี
ความไมแนนอนสูง โดยเฉพาะอยางยิ่งหากธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เดินหนาลดวงเงินการซื้อสินทรัพยภายใตมาตรการ
ผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) ในชวงปลายป 2556 ตามกรอบเวลาที่ระบุไว และยุติมาตรการ QE ในชวงกลางป 2557 แลว    
คงทําใหธนาคารพาณิชยไทยแตละแหงเพ่ิมความระมัดระวังในการบริหารจัดการสภาพคลองมากยิ่งขึ้น แตดวยการบริหาร
จัดการสภาพคลองของธนาคารพาณิชยผานการออกผลิตภัณฑเงินฝากที่สามารถแขงขันไดอยางตอเน่ือง ก็คงจะชวยให
สภาพคลองของธนาคารยังอยูนระดับที่เพียงพอตอการดําเนินธุรกิจ 

ภาพรวมและแนวโนมธุรกิจเชาซื้อ 

ภาพรวมธุรกิจเชาซื้อ 

จากนโยบายคืนภาษีรถคันแรกและความตองการซื้อรถที่คงคางมาจากชวงเหตุนํ้าทวมใหญปลายป 2554 ตลอดจน
การออกรถรุนใหมจากหลากหลายคายรถยนตตางมีผลใหยอดขายรถยนตใหมป 2555 สูงถึง 1.43 ลานคัน เพ่ิมขึ้นจากป 
2554 ที่เทากับ 0.80 ลานคัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 78.8 ในขณะที่ยอดขายรถยนตใหมสําหรับครึ่งปแรกของป 2556 อยูที่ 0.74 
ลานคัน เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของป 2555 ที่เทากับ 0.61 ลานคัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 21.31  

นโยบายคืนภาษีรถคันแรกเปนสาเหตุหลักที่ชวยสนับสนุนธุรกิจเชาซื้อรถยนตในป 2555 ถึงตนป 2556 ใหเติบโต
ในอัตราที่แข็งแกรง ซึ่งเปนอัตราการขยายตัวที่สูงสุดนับจากป 2551 ในขณะที่ยอดคงคางสินเช่ือเชาซื้อ ณ สิ้นป 2555 มี
จํานวน 820,710 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2554 ที่เทากับ 612,714 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 33.9 สวนยอดคงคาง
สินเช่ือเชาซื้อ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ป 2556 มีจํานวน 893,726 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2555 รอยละ 8.9 แนวโนมของ
ยอดคงคางสินเช่ือเชาซื้อมีแนวโนมเติบโตสูงขึ้นอยางตอเน่ือง สาเหตุหลักเกิดจากการปลอยสินเช่ือเชาซื้อใหกับลูกคาราย
ใหม ซึ่งเหนือกวายอดการผอนชําระของพอรตสินเช่ือเชาซื้อเดิมในชวงเวลาเดียวกันประมาณ 2 เทาตัว ถึงแมวาหาก
พิจารณาเฉพาะอัตราการเปล่ียนแปลงของยอดขายรถใหมในป 2556 จะสะทอนภาพการหดตัว เน่ืองจากแรงสงจากนโยบาย
รถคันแรกที่คอยเบาบางลงเมื่อเขาสูชวงกลางป 2556  
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ตารางแสดงปริมาณยอดขายรถยนตในประเทศ และยอดคงคางสินเชื่อเชาซื้อ รายไตรมาส ในป 2554 - 2556 

ชวงเวลา 
ยอดขายรถยนต 

(คัน) 

อัตราการเพ่ิมขึ้น (ลดลง) 
ของยอดขายรถยนต       

(รอยละ) 

ยอดคงคางสินเชื่อเชาซื้อ 
(ลานบาท) 

อัตราการเพ่ิมขึ้นของยอด    
คงคางสินเชื่อเชาซื้อ        

(รอยละ) 
ไตรมาส 1 ป 2554 238,619 - 540,609 - 
ไตรมาส 2 ป 2554 193,393 (18.95%) 571,714 5.75% 
ไตรมาส 3 ป 2554 238,957 23.56% 561,414 (1.80%) 
ไตรมาส 4 ป 2554 125,154 (47.62%) 612,714 9.14% 
ไตรมาส 1 ป 2555 278,548 122.56% 649,842 6.06% 
ไตรมาส 2 ป 2555 327,227 17.48% 711,571 9.50% 
ไตรมาส 3 ป 2555 393,410 20.23% 749,889 5.38% 
ไตรมาส 4 ป 2556 435,567 10.72% 820,710 9.44% 
ไตรมาส 1 ป 2556 413,256 (5.12%) 868,843 5.86% 
ไตรมาส 2 ป 2556 327,539 (20.74%) 893,726 2.86% 

ที่มา : ศูนยสารสนเทศยานยนต สถาบันยานยนต (www.thaiauto.or.th) และธนาคารแหงประเทศไทย (www.bot.or.th) 

แนวโนมธุรกิจเชาซื้อ 

จากรายงานของศูนยวิจัยกสิกรไทย พบวานโยบายคืนภาษีรถคันแรก สงผลใหยอดขายรถยนตใหมป 2555 เติบโต
ในอัตราที่แข็งแกรง โดยคาดวาจะเพ่ิมขึ้น 35 - 39% จากปกอนมาอยูที่ 8.3 - 8.5 แสนลานบาท โดยในชวงคร่ึงปแรก
ผูประกอบการยังเนนกลยุทธหนุนการเติบโตของสินเช่ือ โดยการกําหนดเง่ือนไขการซื้อในระบบเงินผอนและคงสัดสวน
การวางเงินดาวนในระดับตํ่า ประมาณ 10-15% ของมูลคารถ (จากเกณฑทั่วไปที่อยูในระดับประมาณ 20%) ซึ่งดวยยอด    
คงคางที่รอการสงมอบไมตํ่ากวา 4 แสนคันในป 2556 ทําใหเปนอีกปจจัยหน่ึงที่ชวยเพ่ิมยอดสินเช่ือใหสูงขึ้นได สวนชวง
ครึ่งหลังของป ผูประกอบการใหเชาซื้อจะปรับกลยุทธดวยการหันมากระตุนตลาด ผานการจัดรายการสงเสริมการขาย    
การออกแคมเปญทางการตลาดมากขึ้น รวมกับการใหความสําคัญกับตลาดรถกลุมอื่น เชน สินเช่ือรถใชแลว สินเช่ือ
รถจักรยานยนตโดยเฉพาะในกลุม Big Bike ที่มีราคาตอคันเทียบเทารถยนตขนาดเล็กถึงกลาง และสินเช่ือจํานําทะเบียนรถ 
และธุรกิจประเภทอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น เพ่ือรับมือกับภาพรวมตลาดรถยนตใหมที่จะชะลอลงเม่ือเขาสูชวงคร่ึงหลังของป 2556 
หลังจากที่รถสวนใหญที่คางจองในโครงการรถคันแรกถูกทยอยสงมอบไป ทางดานอัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือเชาซื้อในป 
2556 คาดวาจะทรงตัวในระดับตํ่าตอเน่ืองจากป 2555 โดยมีปจจัยที่มีอิทธิพลหลัก คือ ทิศทางการกําหนดนโยบายการเงิน
ของ ธปท. นอกจากน้ี การแขงขันดานราคาที่รุนแรงระหวางผูประกอบการใหเชาซื้อที่ดําเนินมาโดยตลอด ทําใหไมมีพ้ืนที่ที่
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยของสินเช่ือเชาซื้อลงไดอีก หากตนทุนทางการเงินไมเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสาคัญ จึงนาจะทําให
อัตราดอกเบี้ยของสินเช่ือเชาซื้อมีโอกาสทรงตัวอยูในระดับตํ่าใกลเคียงกับปจจุบัน 

อยางไรก็ตามปริมาณการขายรถยนตใหมในประเทศป 2555-2556 ที่รวมกันไมนอยกวา 2.7 ลานคัน อาจมีจํานวน
ไมนอยที่เกิดจากแรงจูงใจเรื่องการคืนภาษีรถคันแรก ซึ่งผูซื้อบางกลุมใหนํ้าหนักมากกวาการพิจารณาความจําเปนของการ
ใชงานท่ีแทจริง และ/หรือความสามารถทางเศรษฐกิจในการครอบครองรถ ดังน้ัน จึงมีความเปนไปไดที่เมื่อผูซื้อกลุมน้ี
ไดรับเงินภาษีคืน (ตามเง่ือนไข จะไดรับคืนเต็มตามสิทธิ์หลังจากมีการโอนซื้อรถแลว 12 เดือน) บางสวนอาจเริ่มหมด



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

 

ภาพรวมอุตสาหกรรมและแนวโนมธุรกิจธนาคารพาณิชย และธุรกิจอืน่ที่เกี่ยวของ  หนา 60/118 

แรงจูงใจในการผอนชําระคางวด และกลายเปนหน้ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ในที่สุด ทําใหตองจับตาประเด็นคุณภาพหน้ี
ที่อาจจะเห็นชัดเจนขึ้นเมื่อเขาสูชวงคร่ึงหลังของป 2556 

ภาพรวมและแนวโนมธุรกิจบัตรเครดิต 

ภาพรวมธุรกิจบัตรเครดิต 

ธุรกิจบัตรเครดิตในประเทศไทยมีการเติบโตอยางตอเน่ือง โดยในป 2548 - 2551 จํานวนบัญชีบัตรเครดิตมีอัตรา
การขยายตัวเฉล่ียรอยละ 9 ตอป หรือเพ่ิมขึ้นประมาณ 1 ลานบัญชีตอป อัตราการขยายตัวดังกลาวไดลดลงเหลือรอยละ 4 ใน
ป 2552 เน่ืองจากไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจถดถอย และขยายตัวเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 5 รอยละ 8 และรอยละ 10 ในป 
2553 - 2555 ตามลําดับ จากการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจ  

ณ สิ้นเดือนพฤษภาคม ป 2556 จํานวนบัญชีบัตรเครดิตมีจํานวนทั้งสิ้น 17.6 ลานบัญชี เพ่ิมขึ้นประมาณ 0.7 ลาน
บัญชีจากสิ้นปกอนที่มีจํานวนบัญชีบัตรเครดิตทั้งสิ้น 16.9 ลานบัญชี หรือมีอัตราการขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.0 โดย       
แบงออกเปนบัญชีบัตรเครดิตที่ออกโดยบริษัทประกอบธุรกิจบัตรเครดิตที่เปนธนาคารพาณิชยจํานวน 8.6 ลานบัญชี 
(เติบโตรอยละ 3.6) และธุรกิจบัตรเครดิตที่มิใชสถาบันการเงิน 9.0 ลานบัญชี (เติบโตรอยละ 4.7) ขณะเดียวกันยอดสินเช่ือ
คงคาง ณ สิ้นเดือนพฤษภาคม ป 2556 มีจํานวน 247.5 พันลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นปกอนที่เทากับ 261.6 พันลานบาท หรือ
ลดลงรอยละ 5.4 โดยแบงเปนยอดสินเช่ือคงคางจากธนาคารพาณิชยจํานวน 145.7 พันลานบาท ลดลงรอยละ 6.7 และบริษัท
ประกอบธุรกิจบัตรเครดิตที่มิใชสถาบันการเงินจํานวน 101.8 พันลานบาท ลดลงรอยละ 3.4 เมื่อเทียบกับสิ้นปกอน  

ในชวง 5 เดือนแรกของป 2556 (ม.ค. - พ.ค.) ปริมาณการใชจายผานบัตรมีจํานวน 515,532  ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก
งวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 454,309 ลานบาท  หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.5 ในขณะที่ปริมาณการใชจายผานบัตรตอบัญชี
โดยเฉล่ีย 5 เดือน ในป 2556 มีจํานวน 29,373 บาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของป 2555 ที่มีจํานวน 28,703 บาท หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 2.3 เน่ืองมาจากผูประกอบการไดใชกลยุทธการสงเสริมทางการตลาดผานปริมาณการใชจายอยางตอเน่ือง  

ตารางสรุปขอมูลอุตสาหกรรมของธุรกิจบัตรเครดิต 

                  ขอมูลอุตสาหกรรม 2553 2554 2555 ม.ค. - พ.ค. 
2555 

ม.ค. - พ.ค. 
2556 

จํานวนบัญชีของธุรกิจบัตรเครดิต(บัญชี) 14,187,815  15,328,291  16,870,025  15,828,095  17,551,040  
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (รอยละ)  8.04% 10.06%  10.89%1/ 
ปริมาณการใชจายผานบตัร (ลานบาท) 844,970  963,927  1,155,177          454,309  515,532  
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (รอยละ)  14.08% 19.84%  13.48%1/ 
ปริมาณการใชจายผานบตัรเฉล่ียตอบัญชี (บาท) 59,556  62,885  68,475  28,703  29,373  
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (รอยละ)  5.59% 8.89%  2.34%1/ 
ยอดลูกหนี้สินเช่ือบัตรเครดิต (ลานบาท) 216,427  228,903  261,553  220,159  247,540  

 อัตราการเปลี่ยนแปลง (รอยละ)  5.76% 14.26%  12.44%1/ 

หมายเหต ุ:   1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึน / (ลดลง) เม่ือเทียบกบัชวงเดียวกันของปกอน 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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แนวโนมธุรกิจบัตรเครดิต 

จากรายงานการวิจัยของศูนยวิจัยกสิกรไทย ในป 2555 ธุรกิจบัตรเครดิตสามารถขยายตัวไดอยางตอเน่ืองทั้ง
จํานวนบัตรเครดิต ปริมาณการใชจายผานบัตร และยอดเงินใหสินเช่ือคงคาง อันเปนผลมาจากการแขงขันระหวาง
ผูประกอบการบัตรเครดิตอยางตอเน่ืองตลอดทั้งป เพ่ือรักษาสวนแบงตลาดและขยายฐานลูกคาใหม ทามกลางปริมาณ     
การจับจายใชสอยผานบัตรเครดิตในระดับที่หนาแนน สอดคลองกับการจัดกิจกรรมตางๆ ที่ตอบโจทยการใชจายใน
ชีวิตประจําวันของผูประกอบการ และอุปสงคในประเทศท่ีเติบโตอยางตอเน่ือง  

สําหรับป 2556 ศูนยวิจัยกสิกรไทยคาดวา การขยายฐานลูกคาบัตรเครดิตของผูประกอบการยังคงเผชิญกับความ 
ทาทาย ภายหลังไมมีปจจัยสนับสนุนพิเศษดังเชนป 2555 ที่อยูในภาวะตลาดเริ่มอิ่มตัว เชน การยกระดับรายไดของ
ขาราชการท่ีจบปริญญาตรีเปน 15,000 บาทตอเดือน ซึ่งชวยเพ่ิมฐานลูกคาศักยภาพท่ีเขาเกณฑรายไดขั้นตํ่าที่สามารถขอ
สินเช่ือบัตรเครดิตได และมีสวนจะชวยทําใหยอดบัตรเครดิตของระบบสถาบันการเงินในป 2555 มีอัตราการเติบโต
ประมาณรอยละ 10.0 - 10.5 ซึ่งถือเปนอัตราการเติบโตที่คอนขางสูงเมื่อเทียบกับคาเฉล่ียการเติบโตยอนหลัง 3 ปที่ประมาณ
รอยละ 5.7 สําหรับจํานวนบัตรเครดิตในป 2556 คาดวา อาจขยายตัวไดไมตํ่ากวา 1.2 - 1.5 ลานใบ หรือเติบโตประมาณ  
รอยละ 7.0 - 9.0 จากป 2555 ถึงแมจะชะลอลงแตก็ยังนับเปนระดับการขยายตัวที่คอนขางดีกวาภาวะในชวงกอนป 2555 
โดยไดรับปจจัยสนับสนุนจากการแขงขันของผูประกอบการบัตรเครดิต เพ่ือชิงกลุมผูเริ่มตนทํางานหรือนักศึกษาปริญญาตรี
จบใหม (First Jobber) ที่มีจํานวนไมนอยกวาหลักแสนราย ซึ่งไดรับผลบวกจากการยกฐานเงินเดือนผูจบปริญญาตรีของ
ตลาดแรงงานไทยขึ้นมาที่ 15,000 บาทตอเดือน และการปรับกลยุทธทางธุรกิจของกลุมสถาบันการเงินโดยการขยายฐาน
ลูกคาที่มีโอกาสเติบโตได (Niche Market) มากขึ้น อาทิ กลุมชาวตางชาติที่เขามาทํางานในไทย หรือผูประกอบการเอสเอ็มอี 
เปนตน  

ทิศทางเศรษฐกิจไทยในป 2556 ที่ยังเติบโตไดจะชวยสนับสนุนการทํากิจกรรมทางการตลาดของผูประกอบการ
บัตรเครดิต เชน กลยุทธทางการตลาดสําหรับการกระตุนการใชจาย อาทิ การใหคะแนนสะสมพิเศษกรณีชําระหน้ีเต็มวงเงิน 
หรือชําระหน้ีกอนครบกําหนด เปนตน การขยายชองทางการใชจายผานบัตรเครดิต สูการซื้อขายผานชองทางออนไลนเพ่ือ
ตอบโจทยเทรนดการคา และพฤติกรรมผูบริโภคท่ีนิยมซื้อขายผานตลาดออนไลนมากขึ้น เมื่อผนวกปจจัยตางๆ ทั้งราคา
สินคาอุปโภคและบริโภคที่นาจะขยับตัวสูงขึ้นตามตนทุนการผลิตของผูประกอบการ ตลอดจนฐานลูกคาบัตรเครดิตที่
เพ่ิมขึ้น นาจะชวยใหการใชจายผานบัตรในป 2556 ใหขยายตัวไดประมาณรอยละ 10 - 15 หรือคิดเปนมูลคาการใชจายผาน
บัตรเครดิตประมาณ 1.05 - 1.1 ลานลานบาท สําหรับเงินใหสินเช่ือคงคางบัตรเครดิตทั้งระบบในป 2556 คาดวาจะเติบโตใน
อัตราที่ชะลอตัวลง ซึ่งสอดคลองกับปริมาณการใชจายผานบัตรเครดิต หรือเติบโตไดประมาณรอยละ 10 - 13 เมื่อเทียบกับป 
2555  

นอกจากน้ี ประเด็นสําคัญที่ตองติดตามในป 2556 ไดแก การจํากัดรายการสงเสริมการขายในผลิตภัณฑเงินออม
และการลงทุน ซึ่งอาจมีผลตอการใชจายผานบัตรเครดิตเพ่ือการออมและการลงทุน เน่ืองจากผูบริโภคสวนหน่ึงนิยมซื้อ/
ออมผานบัตรเครดิตเพ่ือรับสิทธิประโยชนในตอที่ 2 การเพ่ิมขึ้นของระดับหน้ีภาคครัวเรือน ตลอดจนความคืบหนาในการ
บังคับใชพระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจบัตรเครดิต โดยมีสาระสําคัญที่อาจจะกระทบตอการดําเนินธุรกิจบัตรเครดิตใน
อนาคต เชน การกํากับดูแลธุรกิจบัตรเครดิต การกําหนดมาตรการคุมครองผูบริโภคที่เปนรูปธรรม เชน อัตราดอกเบี้ย 
คาธรรมเนียม  คาปรับ  เปนตน  ตลอดจนการกําหนดใหรับสงขอมูลธุรกรรมทางการเงินในประเทศผาน  Local 
Switching กลาวคือ กําหนดใหการสงขอมูลธุรกรรมการใชจายผานบัตรเครดิตที่เกิดขึ้นในประเทศไปยังผูประกอบธุรกิจ
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บัตรเครดิต ตองผานศูนยกลางหรือจุดเช่ือมตอรับสงขอมูลรายการชําระเงินทางอิเล็กทรอนิกสที่จัดต้ังและดําเนินการ
ภายในประเทศ (Local Switching)  
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3. ความสมเหตุสมผลของรายการ 

3.1 วัตถุประสงคและความจําเปนในการทํารายการ  

ธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารเพ่ือ
ตอบแทนการซื้อและโอนกิจการ และการออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารเปนการเฉพาะเจาะจงใหแก 
BTMU เปนไปตามแผนการควบรวมกิจการของธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ ที่ยึดหลักการตามนโยบายสถาบัน
การเงิน 1 รูปแบบ (One Presence Policy) ของธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) ซึ่งภายหลัง BTMU ไดเขาเปนผูถือหุนใหญ
รายใหมของธนาคารแทน GECIH จะทําให BTMU มีสถาบันการเงินที่รับฝากเงินจากประชาชนอยูภายใตกลุมธุรกิจเดียวกัน
ในประเทศไทยมากกวา 1 แหง (คือ ธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ) ดังน้ันเพ่ือใหเปนไปตามนโยบาย One Presence 
ธนาคารจึงตองซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เพ่ือให BTMU มีสถาบันการเงินภายใตกลุมธุรกิจเดียวกัน
ในประเทศไทยเพียงแหงเดียว เพ่ือใหไดรับประโยชนจาก Economy of scale และลดความซ้ําซอนในระบบสถาบันการเงิน 
ซึ่งภายหลังการโอนกิจการแลวเสร็จ BTMU จะสงคืนใบอนุญาตสาขาของธนาคารพาณิชยตางประเทศ และใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจเก่ียวกับปจจัยชําระเงินตางประเทศใหแกกระทรวงการคลัง และทําการจดทะเบียนเลิกสาขาตอกระทรวง
พาณิชยตอไป 

ในการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ นอกจากการเขาทําสัญญาซื้อขายกิจการ BTMU สาขา
กรุงเทพฯแลว ธนาคารและ BTMU ยังไดเขาทําสัญญาที่เก่ียวของตางๆ โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหธนาคารสามารถใหบริการ
ลูกคาในสวนที่จะรับโอนมาจาก BTMU สาขากรุงเทพฯ ไดอยางตอเน่ือง ไดแก สัญญาใหบริการหลัก โดย BTMU จะ
ใหบริการดานตางๆแกธนาคาร รวมถึงงานบริการเดิมที่ BTMU ใหบริการแก BTMU สาขากรุงเทพฯในปจจุบัน ครอบคลุม
การใหบริการท่ัวไป การใหใชเครื่องหมายการคา ซอฟแวร และบริการอ่ืนๆ ที่เก่ียวของ และสัญญาใหการสนับสนุนทาง
การเงิน โดย BTMU จะใหความชวยเหลือทางการเงินแกธนาคารตามสมควรตามท่ีธนาคารรองขอ 

BTMU มีความประสงคที่จะเขาถือหุนธนาคารในสัดสวนมากกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมดของธนาคาร เพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดแกธนาคารและ BTMU ภายใตกฎหมายการธนาคารของประเทศญี่ปุน และ
เพ่ือการจัดทํางบการเงินรวมของ MUFG ซึ่งเปนบริษัทแมของ BTMU ใหมีความชัดเจนโปรงใส ซึ่งในกรณีที่ BTMU มี
สัดสวนการถือหุนธนาคารจากการทํา VTO รวมกับหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารที่ BTMU ประมาณการวาจะไดรับเปน
คาตอบแทนจากการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ นอยกวารอยละ 50 ธนาคารอาจออกและเสนอขาย
หุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ในกรณีน้ีจึงเปนไปตามเจตนารมยเพ่ือให BTMU ถือหุน
ธนาคารในสัดสวนขามจดุรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร 

การรวมกิจการของธนาคาร และ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ตามนโยบาย One Presence นอกจากจะถือเปนการพัฒนาธุรกิจธนาคารไทยแลว ธนาคารยังจะไดรับประโยชน
หลายรูปแบบที่สามารถสรางมูลคาเพ่ิมใหแกธนาคารและผูถือหุนของธนาคารในระยะยาว ไดแก การมีฐานลูกคาเพ่ิมขึ้น 
จากการรวมจุดแข็งของแตละธนาคารเพื่อใหบริการทางการเงินที่หลากหลายเพ่ิมขึ้นแกลูกคา การเพ่ิมขีดความสามารถใน
การแขงขันระดับภูมิภาค จากเครือขายธุรกิจตางๆ ของ BTMU ในเขตลุมแมนํ้าโขง  การเพ่ิมขึ้นของรายไดและกําไรสุทธิ
ของธนาคาร จากการรวมผลประกอบของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เขามาในธนาคาร รวมถึงอัตราการทํากําไรที่คาดวาจะ
เพ่ิมขึ้นในอนาคต จากผลประโยชนที่จะไดรับจากการรวมกิจการ การมีฐานเงินทุนที่แข็งแกรง จากการเขาถึงแหลงเงินทุนที่
มีตนทุนตํ่าลง ซึ่งไดมาจากความรวมมือและสนับสนุนทางการเงินจาก BTMU  การไดรับถายทอดเทคโนโลยีในระดับสากล  
ทั้งในดานการดําเนินงานและการบริหารงาน รวมท้ังการพัฒนาผลิตภัณฑที่หลากหลายในระดับสากล เพ่ือรองรับการ
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แขงขันและเปล่ียนแปลงที่รวดเร็วในตลาดการเงินของโลก ตลอดจนการลดลงของคาใชจายดําเนินงานในระยะยาว จากการ
ประหยัดทางขนาด (Economy of scale) จากการรวมกิจการ อีกทั้งเปนการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันจากการ
ควบคุมตนทุนในการดําเนินงานไดดีขึ้นดวย 

3.2 ขอดีและขอดอยระหวางการทํารายการกับการไมทํารายการ 

1) ขอดีของการทํารายการ 

1.1) ขยายฐานลูกคาใหเพ่ิมขึ้น 

BTMU สาขากรุงเทพฯ เปนธนาคารพาณิชยตางประเทศท่ีมีสาขาในประเทศไทยท่ีมีสวนแบงตลาดมาก
ที่สุด โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 มีสวนแบงตลาดของเงินใหสินเช่ือรอยละ 30 และสินทรัพยรวมรอยละ 30  
การควบรวมกิจการของธนาคารกับ BTMU สาขากรุงเทพฯในครั้งน้ี เปนการรวมจุดแข็งของธนาคารสําหรับธุรกิจ
ที่มีกับลูกคาประเภทธุรกิจขนาดกลาง ขนาดเล็ก (SME) และลูกคารายยอย (Retail) เขากับจุดแข็งของ BTMU ที่
เปนธนาคารท่ีมีขนาดใหญ และมีเครือขายในหลายประเทศท่ัวโลก มีความชํานาญและมีลูกคาประเภทธุรกิจขนาด
ใหญ (Corporate) และธุรกิจเครือขายขามชาติขนาดใหญจํานวนมาก โดยธนาคารสามารถขยายฐานลูกคาประเภท
ธุรกิจขนาดใหญไดเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งลูกคาประเภทธุรกิจขนาดใหญของของประเทศญี่ปุน ซึ่งจะทําให
โครงสรางธุรกิจของธนาคารมีความสมดุลยิ่งขึ้น ประกอบกับการมีฐานลูกคาที่เพ่ิมขึ้นจะชวยใหธนาคารสามารถ
นําเสนอผลิตภัณฑทางการเงินที่มีมูลคาและมีความหลากหลายใหแกลูกคาไดเพ่ิมขึ้น ทั้งกับลูกคาทองถ่ินและ
บริษัทขามชาติตางๆในประเทศไทย สอดคลองกับการที่ประเทศไทยยังมีศักยภาพการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
อยางตอเน่ืองและเปนศูนยกลางการพัฒนาเศรษฐกิจในลุมนํ้าโขง รวมท้ังธนาคารจะไดรับประโยชนเพ่ิมเติมจาก
การขยายฐานลูกคาในระดับภูมิภาคจากเครือขายธุรกิจตางๆ ของ BTMU ในเขตลุมนํ้าโขง  

นอกจากน้ีจากสถิติการลงทุนจากตางประเทศ (Foreign Direct Investment) ของ ธปท. จะเห็นวาประเทศ
ญี่ปุนมีการลงทุนโดยตรงในประเทศไทยเปนอันดับ 1 มาเปนระยะเวลานาน โดยในป 2555 มีมูลคาการลงทุน
มากกวารอยละ 50 ของการลงทุนจากตางประเทศท้ังหมด11  ดังน้ัน การท่ีธนาคารมีผูถือหุนรายใหญเปนธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญจากประเทศญี่ปุน ที่มีความสัมพันธที่ดีกับประเทศไทยผานการลงทุนจัดต้ังสาขา BTMU ใน
ประเทศไทยมานานกวา 50 ป มีความสัมพันธที่ดีเยี่ยมกับบริษัทญี่ปุนจํานวนมาก จะเปนโอกาสสําหรับการขยาย
ฐานธุรกิจของธนาคารไดมากขึ้น โดยเฉพาะการเขาถึงและการขยายฐานลูกคาไปยังกลุมลูกคาชาวญี่ปุนที่อยูใน
ประเทศไทยเพ่ิมขึ้น ดวยการเสนอบริการดานตางๆ อาทิ บริการเงินฝากและสินเช่ือประเภทตางๆ การจายบัญชี
เงินเดือนพนักงาน บัตรเครดิต หรือสินเช่ือสวัสดิการพนักงาน เปนตน ซึ่งทําใหธนาคารสามารถเติบโตไดอยาง
รวดเร็ว (Inorganic growth) และยังเปนการเพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขันของธนาคารกับธนาคารพาณิชยราย
ใหญในตลาดดวย 

1.2) เพ่ิมความสามารถในการแขงขันในระดับภูมิภาค  

BTMU เปนธนาคารที่ใหญที่สุดในประเทศญี่ปุนเมื่อพิจารณาจากขนาดสินทรัพยรวม และเปนธนาคารที่
ใหญอันดับตนๆของโลก มีโครงขายกิจการครอบคลุมทั้งในประเทศญี่ปุนและตางประเทศอีกกวา 40 ประเทศทั่ว
โลก ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 BTMU มีสาขาและสํานักงานในประเทศญ่ีปุน 1,034 แหง มีสาขาและสํานักงานใน

                                                           
11 เงินลงทุนตางประเทศ (Foreign Direct Investment) แยกรายประเทศ จัดทําโดยธนาคารแหงประเทศไทย  
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ตางประเทศ 540 แหง (รวมสาขาและสํานักงานของ Union Bank, N.A. ซึ่งเปนบริษัทยอยของ BTMU อีก 434 
แหง) และเปนสถาบันการเงินที่มีบริการทางการเงินที่หลากหลายและครบวงจร 

การเขามาเปนผูถือหุนใหญของ BTMU ในธนาคาร จะชวยเพ่ิมความแข็งแกรงใหกับธนาคาร และโอกาส
ในการสรางสัมพันธภาพกับลูกคาตางประเทศใหมากขึ้น เพ่ือเช่ือมโยงกับภาคธุรกิจสําคัญของโลก ตลอดจนความ
คลองตัวในการขยายธุรกิจไปยังประเทศอื่นๆในภูมิภาค รวมถึงโอกาสในการเติบโตจากประชาคมเศรษฐกิจ
อาเซียน (ASEAN Economic Community) ในป 2558 สอดคลองกับเปาหมายการลงทุนของ BTMU ในธนาคาร 
เพ่ือรองรับการขยายธุรกิจไปในประเทศในลุมนํ้าโขง (Greater Mekong Sub-region (GMS)) อันประกอบไปดวย 
6 ประเทศ ไดแก ไทย จีนตอนใต (มณฑลยูนนานและกวางสี) พมา ลาว เวียดนาม และกัมพูชา มีประชากรรวมกัน 
323 ลานคน (รอยละ 4.63 ของประชากรโลกซึ่งมีประมาณ 6,974 ลานคน*1) มี GDP รวมกัน 26.76 ลานลานบาท 
(รอยละ 1.23 ของ GDP โลกซึ่งเทากับ 69.97 Trillion USD หรือประมาณ 2,169 ลานลานบาท*2)12 ดวยเครือขาย
และธุรกิจตาง ๆ ของ BTMU ในเขตลุมนํ้าแมโขง ซึ่งความรวมมือระหวางธนาคารและ BTMU ผานการนําเสนอ
ผลิตภัณฑและบริการทางการเงินที่ครอบคลุมทุกความตองการของลูกคา จะชวยใหใหธนาคารมีความมั่นคงมาก
ขึ้น สามารถตอบสนองความตองการของลูกคาไดดีขึ้น รวมท้ังสามารถพัฒนาธุรกิจไปสูระดับภูมิภาคหรืออาเซียน
ได  

1.3) มีสินทรัพยรวมและผลประกอบการเพ่ิมขึ้น 

BTMU สาขากรุงเทพฯ เปนธนาคารพาณิชยตางประเทศที่มีสาขาในประเทศไทย ที่มีมูลคาสินทรัพย เงิน
ใหสินเช่ือ และเงินรับฝาก สูงที่สุดในจํานวนธนาคารพาณิชยตางประเทศที่มีสาขาในประเทศไทยรวมท้ังสิ้น 14 
ธนาคาร ซึ่งตามงบการเงินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 มีสินทรัพยรวมจํานวน 583,443 
ลานบาท เงินใหสินเช่ือและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 208,532 ลานบาท เงินรับฝาก 121,081 ลานบาท และมีกําไรสุทธิ
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 จํานวน 4,092 ลานบาท  

ภายหลังการควบรวมกิจการของธนาคาร และ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยการโอนสินทรัพย หน้ีสิน 
กรรมสิทธิ์ สิทธิ และผลประโยชนทั้งหมดของ BTMU สาขากรุงเทพฯ มายังธนาคาร จะทําใหธนาคารมีสินทรัพย
รวม เงินใหสินเช่ือ เงินรับฝาก และผลประกอบการที่เพ่ิมขึ้น ตลอดจนมีฐานเงินทุนที่เพ่ิมขึ้นจากการออกและ
เสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารในจํานวนไมเกิน 1,500 ลานหุน มูลคาเสนอขายรวมไมเกิน 58,500 ลาน
บาท (คํานวณจากราคาเสนอขายหุนที่เทากับ 39 บาทตอหุน) ทั้งน้ี ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ธนาคารและบริษัท
ยอยมีสินทรัพยรวม 1,130,156 ลานบาท เงินใหสินเช่ือสุทธิ 864,341 ลานบาท เงินรับฝาก 731,731 ลานบาท สวน
ของเจาของ 119,394 ลานบาท และมีกําไรสุทธิยอนหลัง 4 ไตรมาส จนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2556 จํานวน 14,580 
ลานบาท  

อยางไรก็ตาม ภายหลังจากที่ธนาคารควบรวมกิจการกับ BTMU สาขากรุงเทพฯ แลว ถึงแมขนาดกิจการ
โดยรวมของธนาคารจะเพ่ิมขึ้นจํานวนมากในทันทีก็ตาม แตธนาคารก็ยังจัดอยูในลําดับที่ 5 ของธนาคารพาณิชย
ไทย ทั้งดานขนาดของสินทรัพยรวม เงินใหสินเช่ือ และเงินรับฝาก ซึ่งเทากับลําดับในปจจุบัน หากแตมีสวนแบง

                                                           
12  ขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย - ที่มา: *1 Year 2011 by World Bank Data *2 IMF- World Economic Outlook Database, 

April 2012 อื่นๆ ADB MFA และ CEIC Data 
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ตลาดที่เพ่ิมขึ้น และเปนสัดสวนที่หางจากธนาคารพาณิชยลําดับที่ 6 มากขึ้น และมีโอกาสเติบโตเขาใกลธนาคาร
พาณิชยลําดับที่ 4 มากขึ้น  

1.4) การเสริมสรางความแข็งแกรงของฐานเงินทุน 

ภายหลังการรวมธุรกิจ คาดวาธนาคารจะมีฐานเงินทุนที่แข็งแกรงขึ้น จากจํานวนเงินฝากของลูกคาที่
เพ่ิมขึ้นและความสามารถในการเขาถึงแหลงเงินฝากของบริษัทขนาดใหญหลายแหงเพ่ิมขึ้น นอกจากน้ี ธนาคารยัง
จะไดประโยชนจากความสามารถในการจัดหาเงินทุนของ BTMU โดยอาศัยประโยชนจากอันดับความนาเช่ือถือที่
ดีกวา รวมท้ังความเขมแข็งทางการเงินและเครือขายและความสัมพันธกับนักลงทุนในระดับโลกของ BTMU ซึ่ง
จะทําใหธนาคารสามารถเขาถึงแหลงเงินทุนขนาดใหญที่มีตนทุนตํ่าไดมากขึ้น และมีเงินกองทุนเพ่ิมขึ้นใน
สัดสวนที่เหมาะสม สามารถรองรับการขยายธุรกิจที่เพ่ิมขึ้นในอนาคต ตลอดจนการขยายเครือขายสาขาเพื่อเพ่ิม
ขีดความความสามารถในการใหบริการแกลูกคาไดอยางทั่วถึงมากขึ้น  

1.5) การเขาถึงวิธีปฏิบัติทางธนาคารท่ีดีระดับสากล  

ธนาคารสามารถนํารูปแบบการดําเนินธุรกิจ (Platforms) ตาง ๆ ที่ MUFGใชในภูมิภาคมาใชในเชิงกลยุทธ 
เพ่ือชวยใหธนาคารสามารถกาวขึ้นเปนผูนําในธุรกิจธนาคารพาณิชยของภูมิภาค ซึ่งรวมไปถึงวิธีปฏิบัติงานดาน
การธนาคารในระดับสากล การพัฒนาบุคลากร ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ การวิเคราะหสินเช่ือ การบริหาร
จัดการความเสี่ยง ตลอดจนไดรับการถายทอดความรูความสามารถในการพัฒนาผลิตภัณฑใหมๆ ที่ทันสมัย ซึ่งจะ
ทําใหเกิดความม่ันคงและเพ่ิมขีดความสามารถในการทําธุรกิจธนาคารไดอยางมีนัยสําคัญ  

1.6) โอกาสในการลดอัตราสวนของคาใชจายตอรายไดในระยะยาวจากการประหยัดทางขนาด (Ecnomy of 
scale) จากการควบรวมกิจการของธนาคาร และ BTMU สาขากรุงเทพฯ 

การควบรวมกิจการจะทําใหปริมาณธุรกิจเพ่ิมขึ้นจากการเติบโตของเงินใหสินเช่ือธุรกิจทั้งขนาดเล็กและ 
ขนาดใหญซึ่งเปนฐานลูกคาหลักของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ธนาคารอาจมีคาใชจายเพ่ิมขึ้นในสัดสวนนอยลงกวา
รายไดที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งจะสงผลใหสามารถลดคาใชจายในการดําเนินงานไดในระยะยาวจากการประหยัดทางขนาด 
(Economy of scale) และเปนการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันจากความสามารถในการควบคุมตนทุนใน
การดําเนินงานไดดียิ่งขึ้นอีกดวย 

1.7) ธนาคารไมตองใชเงินสดจํานวนมากในการทํารายการ 

ในการซื้อกิจการทั้งหมดของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ซึ่งมีมูลคาเบื้องตน (Reference Branch Value) 
เทากับ 44,586 ลานบาท คิดเปน 1.15 เทาของมูลคาสินทรัพยสุทธิของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามงบการเงินฉบับ
ตรวจสอบ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งตามขอตกลงในการทํารายการน้ี ธนาคารจะจายคาตอบแทนการซ้ือกิจการ
ดังกลาว เปนหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคาร โดยไมมีการจายชําระเปนตัวเงิน ดังน้ันการซื้อกิจการดังกลาวจะไมมี
ผลกระทบตอฐานะเงินสด สภาพคลอง และเงินทุนหมุนเวียนของธนาคาร หรือไมทําใหธนาคารมีหน้ีสินเพ่ิมขึ้น
จากการชําระคาตอบแทนน้ี ถึงแมการออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนจะมีผลกระทบในทางลดลงตอสวนแบง
กําไรและสิทธิในการออกเสียง (Control Dilution) ของผูถือหุนเดิมของธนาคารก็ตาม แตการเพ่ิมทุนดังกลาวทําให
ธนาคารมีฐานเงินทุนเพ่ิมขึ้น สามารถรองรับความเสี่ยงไดเพ่ิมขึ้น และยังสามารถนําไปใชในการขยายธุรกิจได
เพ่ิมขึ้น  
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2) ขอดอยของการทํารายการ 

2.1) สวนแบงกําไรและสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิมของธนาคารลดลง (Control Dilution) 

การเขาทํารายการในครั้งน้ี ธนาคารจะออกหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU จํานวน     
ไมเกิน 1,500 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ในราคาเสนอขายหุนละ 39 บาท ภายใน 1 ป นับแตวันสิ้นสุด 
VTO หรือตามที่จะไดรับการผอนผันจาก ธปท. ในกรณีที่มีความจําเปน โดยแบงการจัดสรรเปนสองสวน ไดแก 
การจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุน โดยรับชําระเปนตัวเงิน ในกรณีที่ BTMU มีสัดสวนการถือหุนธนาคารภายหลังการ
ทํา VTO รวมกับหุนสามัญที่จะไดรับเปนคาตอบแทนจากการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 
นอยกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร และการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือ
เปนคาตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 

ดังน้ัน ภายหลังการทํา VTO และการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ทั้ง
จํานวนที่กลาวขางตน โดยมีสมมติฐานในกรณีที่ BTMU ไดหุนของธนาคารจากการทํา VTO เฉพาะสวนที่ 
GECIH  ถืออยูในปจจุบันที่รอยละ 25.33 และกรณีผูถือหุนเดิมของธนาคารตอบรับคําเสนอซื้อใน VTO รอยละ 
75 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคารกอนการเพ่ิมทุน ผูถือหุนเดิมของธนาคารจะไดรับ
ผลกระทบตอสวนแบงกําไรและสิทธิในการออกเสียงที่ลดลงเทากับรอยละ 40.11 - 79.95 จากการท่ี BTMU จะมี
สัดสวนการถือหุนในธนาคารเพ่ิมขึ้นภายหลังการเขาทํารายการในครั้งน้ี  

กอน VTO และเพ่ิมทุน 
หลัง VTO และเพ่ิมทุน 

(สมมติฐานวามีการตอบรับ VTO รอยละ 25.33) 

ผูถือหุนธนาคาร จํานวนหุน % การถือหุน จํานวนหุน % การถือหุน % เปล่ียนแปลง 
1 GECIH 1,538,365,500  25.33% - - -25.33% 
2 ผูถือหุนเดิม 4,535,778,247 74.67% 4,535,778,247 59.89% -14.79% 
2 BTMU - หุนเดิม - -    1,538,365,500 20.31% 20.31% 

             - หุนเพ่ิมทุน - -    1,500,000,000 19.80% 19.80% 
รวม 6,074,143,747  100.00% 7,574,143,747  100.00% 

 

กอน VTO และเพ่ิมทุน 
หลัง VTO และเพ่ิมทุน 

(สมมติฐานวามีการตอบรับ VTO รอยละ 75) 

ผูถือหุนธนาคาร จํานวนหุน % การถือหุน จํานวนหุน % การถือหุน % เปล่ียนแปลง 

1 GECIH 1,538,365,500  25.33% - - -25.33% 
2 ผูถือหุนเดิม 4,535,778,247 74.67% 1,518,535,937  20.05% -54.62% 
3 BTMU - หุนเดิม -                      -   4,555,607,810  60.15% 60.15% 

             - หุนเพ่ิมทุน -                      -   1,500,000,000  19.80% 19.80% 
รวม 6,074,143,747  100.00% 7,574,143,747  100.00% 

นอกจากน้ี จากการท่ี BTMU มีเจตนารมยที่จะถือหุนธนาคารมากกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนาย
ไดแลวทั้งหมดของธนาคาร ดังน้ันนอกจากการทํา VTO และการซื้อหุนสามัญเปนการเฉพาะเจาะจงดังกลาวแลว 
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ภายในระยะเวลา 6 เดือน นับจากวันสิ้นสุดระยะเวลารับซื้อหลักทรัพยของธนาคารตาม VTO แลว BTMU อาจ
พิจารณาซื้อหุนสามัญจากผูถือหุนธนาคารท่ีประสงคจะขายหุนใหแก BTMU ในราคาที่ไมเกินราคาที่ระบุไวใน 
VTO ดวย ซึ่งจะมีผลใหผูถือหุนเดิมไดรับผลกระทบตอสวนแบงกําไรและสิทธิในการออกเสียงที่ลดลงอยางนอย
มากกวารอยละ 50 

อยางไรก็ตาม การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารจะไมสงผลกระทบในทางลดลงตอราคาหุนของ
ธนาคาร (Price Dilution) เน่ืองจากราคาเสนอขายหุนเพ่ิมทุนที่ 39 บาทตอหุน เปนราคาที่สูงกวาราคาตลาดของหุน
ของธนาคารท่ีเทากับ 37.86 บาทตอหุน (ราคาตลาด คํานวณจากราคาหุนถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักของหุนของธนาคาร
ที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยอนหลัง 15 วันทําการติดตอกันกอนวันที่คณะกรรมการมีมติอนุมัติ
การจัดสรรและกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารในคร้ังน้ี) และสูงกวาราคาขั้นตํ่าของการ
เสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารท่ีกําหนดไวไมตํ่ากวารอยละ 90 ของราคาตลาด หรือไมตํ่ากวา 34.074 
บาทตอหุน   

2.2) คาใชจายที่อาจเพ่ิมขึ้นในระยะแรกเมื่อมกีารปรับโครงสรางองคกร  

การควบรวมกิจการอาจทําใหเกิดคาใชจายเพิ่มขึ้นอันเปนผลจากการรวมกิจการ เชน การเปล่ียนแปลง
เทคโนโลยี การวางระบบตางๆ เปนตน โดยคาใชจายดังกลาวจะเปนคาใชจายที่เกิดขึ้นในระยะสั้นในชวงเริ่มแรก
ของการรวมกิจการเทาน้ัน และการเปล่ียนแปลงเทคโนโลยีดังกลาวจะชวยใหการบริหารจัดการเปนไปอยางมี
ประสิทธิภาพและสามารถใหบริการลูกคาไดดียิ่งขึ้นอีกดวย 

นอกจากน้ี ในการเขาทํารายการในครั้งน้ี มีเง่ือนไขตางๆที่ธนาคาร และ BTMU จะตองไดรับอนุมัติจาก
หนวยงานราชการที่กํากับดูแล และขอตกลงระหวางกันที่ตองไดรับการปฏิบัติใหครบถวน ตลอดจนธนาคาร
จะตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนในเรื่องที่เก่ียวของกับการเขาทํารายการ ซึ่งหากเง่ือนไขบังคับตางๆ กอน
เขาทํารายการไมสามารถบรรลุผลสําเร็จได  ธนาคารจะมีคาใชจายตางๆที่เก่ียวของกับการทํารายการโดยสูญเปลา 

2.3) มีความเสี่ยงที่จะประสบความสําเร็จจากการควบรวมกิจการ ไดแก 

(1) ความเสี่ยงจากความแตกตางของวัฒนธรรมขององคกร คานิยม และรูปแบบการบริหารงาน  

การควบรวมกิจการในครั้งน้ี อาจมีความเสี่ยงที่จะไมไดรับประโยชนตามที่ไดวางแผนไว เน่ืองจาก
ความแตกตางของวัฒนธรรมองคกรของทั้งสององคกร การเปล่ียนแปลงสายบังคับบัญชา ตลอดจน
การจัดสรรตําแหนงงานที่ซ้ําซอน อาจสงผลใหเกิดความขัดแยงหรือการดําเนินการตามแผนรวม
กิจการมีความลาชา และประโยชนที่คาดวาจะไดรับตามแผนอาจลดนอยลง นอกจากน้ี ยังรวมถึงความ
เสี่ยงจากความแตกตางในลักษณะการดําเนินงานในกระบวนการหลัก และการบริหารจัดการของทั้ง
สององคกรอีกดวย อยางไรก็ตาม ธนาคารเคยมีประสบการณในการซื้อและควบรวมกิจการมาแลว
หลายกิจการ มีความเขาใจ และมีประสบการณในเรื่องความเสี่ยงตางๆ ที่จะเกิดขึ้นเปนอยางดี จึง    
คาดวาธนาคารจะสามารถควบคุมและบริหารความเสี่ยงดังกลาวได  

(2) ความเสี่ยงจากความแตกตางของระบบฐานขอมูลและเทคโนโลยีที่ใชในการดําเนินงาน 

เน่ืองจากระบบฐานขอมูลและเทคโนโลยีที่ใชในการดําเนินงานถือเปนเคร่ืองมือที่สําคัญอยางหน่ึงใน
การเพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขันสําหรับธนาคารพาณิชย โดยระบบเทคโนโลยีดังกลาวชวยให
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การดําเนินงานและการใหบริการมีความรวดเร็ว ถูกตอง แมนยํา งายตอการติดตาม วางแผน และ    
การวิเคราะหเชิงบริหาร สงผลใหการดําเนินงานเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ ดังน้ัน หากทั้งสององคกร
มีระบบฐานขอมูลหรือเทคโนโลยีที่ใชแตกตางกัน อาจสงผลตอการรวมกิจการในระดับการปฏิบัติงาน 
สงผลใหเกิดความยุงยากซ้ําซอนในการดําเนินงาน บริการเกิดความลาชา หรืออาจไมสามารถ
ใหบริการบางประเภทแกลูกคาได ดังน้ัน องคกรที่มีการรวมกิจการจึงมีแนวโนมที่จะตัดสินใจลงทุน
เพ่ือเปล่ียนแปลงเทคโนโลยีในชวงตน ถึงแมจะตองมีคาใชจายเพ่ิมขึ้นก็ตาม สําหรับการควบรวม
กิจการในครั้งน้ี BTMU จะสนับสนุนการเช่ือมตอขอมูลและเทคโนโลยีรวมกันอยางนอยอีก 5 ป ทําให
คาดวาจะสามารถลดความเสี่ยงดังกลาวลงได  

2.4) ความเสี่ยงดานมาตรฐานบัญชีจากการดอยคาของคาความนิยมที่เกิดขึ้นจากการซื้อกิจการ 

การเขาซื้อกิจการ BTMU สาขากรุงเทพฯ ธนาคารจะบันทึกสวนตางระหวางราคาซื้อและมูลคายุติธรรม
ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เปนคาความนิยมในสินทรัพยของงบการเงินรวมของธนาคารตามมาตรฐานการบัญชี 
โดยคาความนิยมจะมีการทดสอบการดอยคา (Impairment Test) ตามมาตรฐานการบัญชี หากการประสาน
ประโยชนไมเปนไปตามท่ีคาดการณไว อาจสงผลใหธนาคารตองทําการประเมินการดอยคาของคาความนิยมใน
ภายหลัง ซึ่งจะมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของธนาคารไดในอนาคต 

2.5) ความเสี่ยงจากการถวงดุลอํานาจของผูถือหุนรายยอย 

 การทํารายการในครั้งน้ี ธนาคารไดรับอนุมัติจาก ธปท.ใหมีสัดสวนของผูถือหุนตางชาติไดมากกวารอยละ 
49 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคารแลว และจากที่กลาวมาแลวขางตนวา BTMU มีความ
ประสงคที่จะเขาถือหุนธนาคารในสัดสวนมากกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ
ธนาคาร ซึ่งเปนเสียงขางมากที่สามารถควบคุมคะแนนเสียงในการลงมติของที่ประชุมผูถือหุนของธนาคารในเรื่อง
ที่สําคัญไดเกือบทั้งหมด ยกเวนเรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับบริษัทของกิจการกําหนดใหตองไดรับคะแนนเสียง
ไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ไดแก      
การขายหรือโอนกิจการ การซื้อหรือรับโอนกิจการ การเพ่ิมทุนหรือลดทุนจดทะเบียน การไดมาหรือจําหนายไป
ซึ่งสินทรัพย และการทํารายการท่ีเก่ียวโยงกัน เปนตน  

อยางไรก็ตาม หลังการทํา VTO และการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU จะทํา
ให BTMU มีโอกาสถือหุนในธนาคารไดเปนสัดสวนที่มากกวารอยละ 75 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมดของธนาคารหลังการเพ่ิมทุน โดยสมมติฐานวาหากผูถือหุนเดิมของธนาคารตอบรับคําเสนอซื้อใน VTO 
รอยละ 75 ซึ่งเมื่อรวมกับหุนสามัญเพ่ิมทุนที่ไดรับจัดสรรแบบเฉพาะเจาะจงจํานวนไมเกิน 1,500 ลานหุน จะทํา
ให BTMU ถือหุนในธนาคารเปนสัดสวนประมาณรอยละ 80 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ
ธนาคารหลังการเพ่ิมทุน ซึ่งจะทําให BTMU สามารถควบคุมและมีอํานาจในการตัดสินใจดําเนินการดานตางๆ ได
เกือบทั้งหมด รวมทั้งเรื่องที่จะตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน ไมเฉพาะแตเพียงการลงมติที่ตองใชเสียง
สวนใหญแตรวมถึงการลงมติในเรื่องสําคัญๆที่ตองใชคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั้งหมด
ของผูถือหุนซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดังน้ัน จะทําใหผูถือหุนรายอื่นของธนาคารไมสามารถ
รวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือถวงดุลอํานาจกับ BTMU ได 
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3) ขอดีของการไมทํารายการ 

3.1) ไมเกิดผลกระทบในทางลดลงตอสวนแบงกําไรและสิทธิออกเสียงของผูถือหุนเดิมของธนาคาร อันเปนผล
จากการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารเพ่ือชําระเปนคาตอบแทนใหแก BTMU ในการซื้อกิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ 

3.2) ไมมีคาใชจายที่อาจเพ่ิมขึ้น และไมมีความเสี่ยงตางๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการควบรวมกิจการ  

3.3) ไมมีความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการดอยคาคาความนิยมที่เกิดขึ้นจากการซื้อกิจการที่อาจมีผลกระทบตอผล
การดําเนินงานในอนาคตของธนาคาร  

3.4) ผูถือหุนรายยอยไมมีความเสี่ยงจากการถวงดุลอํานาจ 

4) ขอดอยของการไมทํารายการ 

4.1) ธนาคารเสียโอกาสที่จะเพิ่มความสามารถในการแขงขันในระดับภูมิภาคจากการไมไดรวมเปนพันธมิตร
ทางธุรกิจ (Strategic Partners) กับ BTMU 

4.2) ธนาคารเสียโอกาสเพ่ิมขนาดธุรกิจใหใหญขึ้นทั้งในดานสินทรัพย รายไดและกําไรจากการรวมผล
ประกอบการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ  

4.3) ธนาคารเสียโอกาสในการเพ่ิมฐานเงินทุนใหแข็งแกรง   

4.4) ธนาคารเสียโอกาสในการเขาถึงผลิตภัณฑใหมๆ ที่หลากหลาย  

3.3 เปรียบเทียบขอดีขอดอยระหวางการทํารายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันกับการทํารายการกับบุคคลภายนอก ความ
จําเปนท่ีตองทํารายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน และเหตุผลท่ีไมทํารายการกับบุคคลภายนอก 

กอนการเขาทํารายการในครั้งน้ี  BTMU ไมไดเปนผูถือหุนของธนาคาร ตลอดจนไมมีผูบริหารหรือกรรมการ
ตัวแทนในธนาคาร และธนาคารไมมีผูบริหารและกรรมการรวมกันกับ BTMU ดังน้ัน BTMU จึงยังไมไดเปนบุคคลที่    
เก่ียวโยงกันของธนาคารแตอยางใด หากแตภายหลังการดําเนินการตาม VTO เสร็จสิ้นลง BTMU จะมีสถานะเปนผูถือหุน
รายใหญของธนาคาร ดังน้ัน การเขาทํารายการในครั้งน้ีจึงถือเปนการทํารายการที่เก่ียวโยงกันกับนิติบุคคลที่จะเขามาเปน   
ผูถือหุนรายใหญของธนาคารในอนาคต 

การเขาทํารายการที่เก่ียวโยงกันในครั้งน้ี เปนสวนหน่ึงของกระบวนการเปล่ียนแปลงโครงสรางผูถือหุนใหญของ
ธนาคาร สืบเน่ืองมาจากความประสงคของ GECIH ที่จะขายหุนของธนาคารที่ถืออยูทั้งหมดจํานวน 1,502,782,973 หุน คิด
เปนสัดสวนรอยละ 25.33 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร ใหแกผูลงทุนที่มีความสนใจ โดยกลุมจีอีได
จัดใหมีกระบวนการเพ่ือคนหาและคัดเลือกบุคคลที่เหมาะสมท่ีจะเขามาเปนผูถือหุนใหญรายใหมของธนาคาร  

BTMU เปนผูที่ผานการคัดเลือกใหไดรับการเสนอช่ือเปนผูถือหุนใหญรายใหมของธนาคาร โดยเช่ือวา BTMU 
สามารถดําเนินการรวมกับธนาคารและผูที่เก่ียวของไดอยางใกลชิดเพ่ือพัฒนาใหธนาคารเติบโตตอไปในอนาคต โดยท่ี 
BTMU มีความประสงคที่จะเขาซื้อหุนธนาคารเปนจํานวนมากกวารอยละ 50 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร 
เพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดแกธนาคาร และ BTMU ภายใตกฎหมายการธนาคารของประเทศญี่ปุนและเพ่ือความโปรงใสใน
การจัดทํางบการเงินรวมของ MUFG ประกอบกับการควบรวมกิจการของธนาคารกับ BTMU สาขากรุงเทพฯ เปน
กระบวนการท่ีจําเปนและเปนเง่ือนไขที่จะเกิดขึ้นพรอมกับการเขามาถือหุนของ BTMU ในธนาคาร เพ่ือใหเปนไปตาม
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นโยบายสถาบันการเงิน 1 รูปแบบ (One Presence Policy) ซึ่งภายหลังจากที่ BTMU เขาถือหุนในธนาคารตามกระบวนการ 
VTO แลว ธนาคารจะควบรวมกิจการกับ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยมีธนาคารเปนแกนในการควบรวมกิจการ ซึ่งธนาคาร
จะออกหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก  BTMU เปนการตอบแทน และ/หรือ แลกกับการควบรวมกิจการดังกลาว 
รวมทั้งอาจดําเนินการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU โดยรับชําระเปนตัวเงิน เพ่ือใหการถือหุนใน
ธนาคารของ BTMU เปนไปตามความประสงคดังกลาวขางตน แตทั้งน้ีหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารที่ออกและเสนอขายใหแก 
BTMU จะเปนจํานวนรวมท้ังสิ้นไมเกิน 1,500 ลานหุน  

การเขามาเปนผูถือหุนใหญรายใหมในธนาคารของ BTMU ซึ่งเปนธนาคารท่ีมีขนาดใหญ มีเครือขายในหลาย
ประเทศท่ัวโลก มีความชํานาญ และมีลูกคาประเภทธุรกิจขนาดใหญ (Corporate) จํานวนมาก มีผลิตภัณฑและบริการทาง
การเงินที่หลากหลายในระดับสากล มีเครือขาย ฐานลูกคา และพันธมิตรทางธุรกิจตางๆในระดับภูมิภาค สามารถตอบสนอง
ความตองการทําธุรกรรมการเงินและการธนาคารระหวางประเทศท่ีหลากหลายของลูกคาได อีกทั้งมีฐานเงินทุนที่แข็งแกรง 
งบการเงินแสดงถึงความเขมแข็งทางการเงิน และมีอันดับความนาเช่ือถือที่ดี มีเครือขาย และความสัมพันธกับนักลงทุนใน
ระดับโลก สามารถเขาถึงแหลงเงินทุนขนาดใหญที่มีตนทุนตํ่าได ตลอดจนมีรูปแบบและระบบปฏิบัติการท่ีดีในระดับสากล 
เชน ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ กระบวนการวิเคราะหสินเช่ือ และการบริหารความเสี่ยง เปนตน จะทําใหธนาคารไดรับ
ประโยชนหลายประการ และเสริมศักยภาพ (Synergies) เพ่ิมเติม อันเปนผลจากการรวมจุดเดน และความชํานาญดังกลาว
ของ BTMU เขามา สอดคลองกับเปาหมายของธนาคารท่ีจะเปนสถาบันการเงินช้ันนําของประเทศ และมุงมั่นที่จะพัฒนา
เพ่ือการเติบโตในภาคธุรกิจการเงินของประเทศไทยในระยะยาว   

กระบวนการคัดเลือกผูถือหุนใหญรายใหมของธนาคารไดดําเนินการไปแลวดวยความรอบคอบ โดยกลุมจีอี และ
ผูที่เก่ียวของของธนาคาร ไดตัดสินใจเลือกให BTMU เขาเปนบุคคลที่ไดรับการเสนอใหเปนผูถือหุนรายใหญรายใหมของ
ธนาคาร โดยเช่ือวาหาก BTMU เขาเปนผูถือหุนรายใหญของธนาคารแลว BTMU จะสามารถดําเนินงานรวมกับบุคคลที่
เก่ียวของในดานตาง ๆ อยางใกลชิดเพ่ือพัฒนาและสรางความเติบโตใหแกธนาคารตอไปได โดยที่ธนาคารยังคงสถานะเปน
ธนาคารพาณิชยของประเทศไทยตอไป  

อยางไรก็ตาม หากเปรียบกับการทํารายการกับบุคคลอื่น เชน การควบรวมกิจการกับธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
ของไทย มีโอกาสสูงที่ธนาคารจะไมไดเปนแกนนําในการควบรวมกิจการ และภายหลังการควบรวมกิจการจะตองคืน
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชยและเลิกกิจการตอไป ความซ้ําซอนของตําแหนงงานหรือทําเลที่ต้ังสาขา อาจทําให
เกิดการยุบรวมหนวยงานหรือปดสาขาของธนาคารท่ีซ้ําซอน และมีโอกาสที่จะเกิดผลกระทบตอตําแหนง หนาที่ของ
พนักงานหรือการปลดพนักงาน ทั้งน้ี การดูแลและรับผิดชอบตอพนักงานเปนเรื่องที่ธนาคารใหความสําคัญมาก และอาจ
เปนสาเหตุใหการเจรจากับผูลงทุนที่เปนธนาคารพาณิชยขนาดใหญของไทยไมประสบความสําเร็จ รวมถึงการเจรจากับ      
ผูลงทุนที่มิใชสัญชาติไทยหลายราย ซึ่งเปนกองทุน หรือสถาบันการเงินในกลุมอาเซียนก็ไมประสบความสําเร็จเชนกัน 
ดังน้ัน จึงไมมีขอเสนอและเง่ือนไขที่เปนทางการจากผูสนใจลงทุนรายอื่นหรือบุคคลภายนอกรายอื่น ที่สามารถเปดเผยและ
เปรียบเทียบไดกับการทํารายการที่เก่ียวโยงกันของธนาคารในคร้ังน้ี ประกอบกับการเขาทํารายการของธนาคารมีความ
สมเหตุสมผล เมื่อเปรียบเทียบขอดีและขอดอยของการทํารายการแลว ธนาคารจะไดรับประโยชน จากการเขาทํารายการใน
ครั้งน้ี อีกทั้งการกําหนดราคาที่เก่ียวของกับการทํารายการมีความเปนธรรม ดังน้ันการเขาทํารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน
ในครั้งน้ีมีความเหมาะสมและเปนประโยชนตอธนาคารและผูถือหุนของธนาคารในระยะยาว  
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4. ความเปนธรรมของราคาและเง่ือนไขของรายการ 

4.1 ความเปนธรรมของราคา 

ธนาคารจะเขาทําธุรกรรมการรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ภายหลังการดําเนินการตาม VTO เสร็จ
สิ้นลง มูลคาเบื้องตนของธุรกรรมการรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ (Reference Branch Value) เทากับ 44,586 
ลานบาท คิดเปน 1.15 เทาของมูลคาสินทรัพยสุทธิของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามงบการเงินฉบับตรวจสอบ ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2556 และคิดเปนจํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารที่จะชําระเปนคาตอบแทนจํานวน 1,143,221,782 หุน บน
สมมติฐานราคาหุนของธนาคารที่เทากับ 39 บาทตอหุน ทั้งน้ี ราคาซื้อขายจริงและจํานวนหุนที่ออกเพื่อเปนคาตอบแทนการ
ซื้อและรับโอนกิจการอาจมีการปรับเปล่ียนไดตามการเปล่ียนแปลงของมูลคาสินทรัพยสุทธิ ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 
และของธนาคาร ณ วันโอนกิจการ 

ทั้งน้ี ธนาคารจะชําระคาตอบแทนเปนหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารจํานวนไมเกิน 1,500,000,000 หุน มูลคาที่ตรา
ไวหุนละ 10 บาท ในราคาเสนอขายหุนละ 39 บาท ใหแก BTMU เพ่ือตอบแทนการรับโอนกิจการ หรือคิดเปนมูลคารวม
ทั้งสิ้นไมเกิน 58,500 ลานบาท  

ที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาความเหมาะสมของราคาซื้อกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และราคาหุนของ
ธนาคารที่จะชําระเปนคาตอบแทน โดยการประเมินดวยวิธีการตางๆ รายละเอียดการประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ และราคาหุนของธนาคาร มีดังน้ี 

(ก) การประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 

 ที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาความเหมาะสมของมูลคากิจการจากการประเมินราคาดวยวิธีการตางๆ ไดแก 

1) วิธมีูลคาตามบัญชี (Book Value Approach) 

2) วิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

3) วิธีเปรียบเทียบกับอัตราสวนในตลาด (Market Comparable Approach) 

3.1) วิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี (Price to Book Value Approach) 

3.2) วิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earnings Ratio Approach)  

4) วิธีเปรียบเทียบธุรกรรมการซื้อขายในอดีต (Acquisition Comparable Approach) 

5) วิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล (Dividend Discount Model)  

ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินไมไดประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ดวยวิธีอัตราสวนมูลคากิจการ
ตอกําไรกอนดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได และคาเสื่อมราคา (Enterprise Value to EBITDA Approach) และวิธีมูลคาปจจุบันของ
กระแสเงินสด เหมือนในกรณีการประเมินราคาหุนของธุรกิจอื่นๆทั่วไป  เน่ืองจาก BTMU สาขากรุงเทพฯ ดําเนินธุรกิจ
ธนาคารพาณิชย โดยเปนธุรกิจใหบริการทางการเงิน (Financial Services) ที่มีความแตกตางจากธุรกิจทั่วไป กลาวคือ  

- ธนาคารมีแหลงเงินทุนจากการระดมเงินฝาก การออกตราสารตางๆ และใหกูยืมเงินในรูปเงินใหสินเช่ือ ทําให
มีกระแสเงินสดรับมาจากรายไดดอกเบี้ยเปนหลัก ทําใหมีขอจํากัดในการหากระแสเงินสดกอนดอกเบี้ยจาย 

- เงินทุนที่ใชในการดําเนินธุรกิจมาจากสวนของเจาของ ที่มีการกํากับดูแลจากหนวยงานที่เก่ียวของในการดํารง
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อัตราสวนเงินกองทุนใหเพียงพอตอการขยายธุรกิจ ทําใหการคาดการณอัตราการเติบโตมีขอจํากัดโดยตอง
พิจารณากฎเกณฑในการดํารงเงินกองทุนประกอบดวย โดยกฎเกณฑดังกลาวอาจมีการเปล่ียนแปลงในอนาคต 
ซึ่งอาจสงผลกระทบตอการประเมินราคาหุนได  

- รายจายลงทุน (Capital Expenditure) ของธุรกิจธนาคารมีความแตกตางจากธุรกิจทั่วไปที่สวนใหญเปนการ
ลงทุนในสินทรัพยถาวร แตธนาคารมีรายจายที่ใชไปสวนใหญในการสรางแบรนด คาใชจายในการพัฒนา
บุคลากร ซึ่งจะบันทึกเปนคาใชจายในงบการเงินในแตละรอบระยะเวลาบัญชี สงผลใหรายจายลงทุนในแตละ
ปของธนาคารมีจํานวนนอยมาก  

- การพิจารณาเงินทุนหมุนเวียนที่ใชในการดําเนินธุรกิจ ที่คํานวณจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยหมุนเวียน
และหน้ีสินหมุนเวียน มีขอจํากัด เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงในแตละปไมมีความสอดคลองกับการลงทุนเพ่ือ
การเติบโตในอนาคต 

 รายละเอียดของการประเมินมูลคากิจการ มีดังน้ี  

1) วิธีมูลคาหุนตามบัญชี  

การประเมินมูลคากิจการตามวิธีน้ีจะประเมินจากมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยพิจารณา
จากงบการเงินงวดลาสุด สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งผานการตรวจสอบโดย นายบุญเลิศ กมลชนกกุล 
ผูสอบบัญชีจากบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ซึ่งเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจาก
สํานักงาน ก.ล.ต. ทั้งน้ี งบการเงินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ถือเปนสวนงานหนึ่งของ BTMU ซึ่งจดทะเบียนใน
ประเทศญี่ปุน ไมใชนิติบุคคลแยกตางหากจากกัน งบการเงินจัดทําขึ้นจากขอมูลรายการคาที่บันทึกในประเทศไทย
เทาน้ัน รายละเอียดมีดังน้ี 

รายการ 
ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2556 

จํานวนเงิน 
(ลานบาท) 

เงินทุนสุทธิเพ่ือดํารงสินทรัพยตามกฎหมาย  40,559 
บัญชีกับสํานักงานใหญและสาขาอื่นที่เปนนิติบุคคลเดียวกันสุทธิ  263,318 
องคประกอบอื่นของสวนสํานักงานใหญและสาขาอื่นที่เปนนิติบุคคลเดียวกัน  41 
กําไรสะสม  4,441 
รวมสวนของสํานักงานใหญและสาขาอ่ืนท่ีเปนนิติบุคคลเดียวกัน  308,359 

จากงบการเงินดังกลาวขางตนแสดงมูลคาตามบัญชีสวนของสํานักงานใหญและสาขาอื่นที่เปนนิติบุคคล
เดียวกัน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 เทากับ 308,359 ลานบาท ประกอบดวย เงินทุนสุทธิเพ่ือดํารงสินทรัพยตามกฎหมาย
จํานวน 40,559 ลานบาท รายการบัญชีกับสํานักงานใหญและสาขาอื่นที่เปนนิติบุคคลเดียวกันจํานวน 263,318 ลานบาท 
องคประกอบอื่นของสวนสํานักงานใหญและสาขาอื่นที่เปนนิติบุคคลเดียวกันจํานวน 41 ลานบาท และกําไรสะสม
จํานวน 4,441 ลานบาท  

ในการคํานวณมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ จะพิจารณาเฉพาะสวนที่เปนของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ไดแก เงินทุนสุทธิเพ่ือดํารงสินทรัพยตามกฎหมายจํานวน 40,559 ลานบาท สุทธิดวยเงินกูยืมจากสํานักงาน
ใหญเพ่ือดํารงเปนเงินกองทุนจํานวน 6,230 ลานบาท และกําไรสะสมจํานวน 4,441 ลานบาท โดยไมนับรวมรายการ
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บัญชีกับสํานักงานใหญและสาขาอื่นที่เปนนิติบุคคลเดียวกันจํานวน 263,318 ลานบาท ซึ่งเปนเงินของสํานักงานใหญที่
นําเขามาเพื่อใหสาขาประกอบกิจการในประเทศไทย ถือเปนบัญชีเจาหน้ีลูกหน้ีระหวางสํานักงานใหญและสาขา และ
ไมรวมองคประกอบอื่นของสวนสํานักงานใหญและสาขาอื่นที่เปนนิติบุคคลเดียวกันอีกจํานวน 41 ลานบาท ซึ่งเปน
กําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจากการตีมูลคายุติธรรมของหลักทรัพยเผ่ือขาย อยางไรก็ตาม คาดวาภายหลังการเขาทํารายการใน
ครั้งน้ี เงินทุนในสวนของสํานักงานใหญ BTMU จะเปนเงินทุนสวนสนับสนุนใหกับธนาคารตอไปตามสัญญาใหการ
สนับสนุนทางการเงิน (Funding support agreement) 

มูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ อางอิงจากงบการเงินงวดลาสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 เปน
ดังน้ี 

รายการ 
ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2556 

 
 

จํานวนเงิน 
(ลานบาท) 

เงินทุนสุทธิเพ่ือดํารงสินทรัพยตามกฎหมาย  40,559 
กําไรสะสม   4,441 
หัก เงินกูยืมจากสํานักงานใหญเพ่ือดํารงเปนเงินกองทุน  (6,230) 
รวมมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 38,770 

การประเมินมูลคากิจการดวยวิธีน้ีสะทอนฐานะการเงินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2556 เทาน้ัน โดยไมไดสะทอนความสามารถในการทํากําไรของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ในอนาคต 

จากการประเมินมูลคากิจการตามวิธีมูลคาหุนตามบัญชี จะไดมูลคา BTMU สาขากรุงเทพฯ เทากับ 38,770 
ลานบาท ซึ่งตํ่ากวาราคาที่ตกลงซื้อขายเบ้ืองตนที่เทากับ 1.15 เทาของมูลคาตามบัญชี หรือเทากับ 44,586 ลานบาท 
(กรณีคํานวณจากมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556) เปนจํานวน 5,816 ลานบาท หรือตํ่ากวารอยละ 13.04 ของ
ราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตน 

2) วิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชี 

การประเมินราคาหุนตามวิธีน้ี เปนการประเมินโดยการปรับปรุงมูลคาตามบัญชีที่ปรากฏตามงบการเงินของ BTMU 
สาขากรุงเทพฯ ดวยรายการที่มีผลกระทบสําคัญตอมูลคาสินทรัพยและหน้ีสินเพ่ือใหสะทอนมูลคาสินทรัพยสุทธิที่
ใกลเคียงปจจุบันมากขึ้น โดยที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณารายการท่ีสําคัญในงบการเงินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 เพ่ือประกอบการปรับปรุงมูลคาตามบัญชี รายละเอียดมีดังน้ี 

-  เงินใหสินเช่ือ (หักรายไดรอตัดบัญชี) จํานวน 209,978 ลานบาท มีการต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ
จํานวน 2,081 ลานบาท โดยสํารองครบถวนตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย  

- เงินลงทุน จํานวน 102,190 ลานบาท ประกอบดวย เงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายจํานวน 100,466 
ลานบาท แสดงมูลคาดวยมูลคายุติธรรม ตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกําหนดจํานวน  1,723 ลานบาท 
แสดงมูลคาในราคาทุนตัดจําหนาย ปรับลดดวยคาเผ่ือการดอยคา (ถามี) และเงินลงทุนทั่วไป จํานวน 
0.64 ลานบาท แสดงมูลคาในราคาทุนปรับลดดวยคาเผ่ือการดอยคา (ถามี) 

- อาคารและอุปกรณสุทธิจํานวน 144.68 ลานบาท แสดงมูลคาในราคาทุนเดิมหักคาเสื่อมราคาสะสม    
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- เงินรับฝาก มีจํานวน 121,081 ลานบาท แบงออกเปนเงินรับฝากประเภทตางๆ ไดแก จายคืนเมื่อทวง
ถามจํานวน 9,952 ลานบาท ออมทรัพยจํานวน 79,291 ลานบาท และมีระยะเวลาจํานวน 31,838 ลาน
บาท  

 ที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาแลวเห็นวา เงินใหสินเช่ือ คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ BTMU สาขากรุงเทพฯ ได
บันทึกและถือปฏิบัติตามขอกําหนดและหลักเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยแลว เงินลงทุนสุทธิเกือบทั้งหมดได
สะทอนมูลคายุติธรรมที่ควรจะเปน อาคารและอุปกรณสุทธิ BTMU สาขากรุงเทพฯ ไมไดจัดใหมีการประเมินมูลคา
ทรัพยสินใหมโดยผูประเมินราคาอิสระจึงไมมีการปรับปรุงสวนเพ่ิมจากการตีราคาทรัพยสิน สําหรับรายการหน้ีสิน
สวนใหญเปนภาระที่มีตอบุคคลภายนอกจากการประกอบธุรกิจของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ซึ่งไดบันทึกบัญชีตาม
มูลคาที่เปนจริงแลว ตลอดจนภาระผูกพันและหน้ีสินที่อาจเกิดขึ้นที่เปดเผยในหมายเหตประกอบงบการเงิน ฝาย
บริหารของ BTMU สาขากรุงเทพฯ คาดวาจะไมมีผลขาดทุนอันมีสาระสําคัญเกิดขึ้นจึงไมมีประมาณการหน้ีสิน
เพ่ิมเติม ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินจึงไมไดปรับปรุงรายการท่ีอาจมีผลกระทบตอมูลคาหุนตามบัญชี  

 มูลคากิจการตามวิธีน้ีเทากับมูลคากิจการที่ประเมินไดตามวิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชี โดย มูลคา BTMU 
สาขากรุงเทพฯ เทากับ 38,770 ลานบาท ซึ่งตํ่ากวาราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตนที่เทากับ 1.15 เทาของมูลคาตามบัญชี 
หรือเทากับ 44,586 ลานบาท (กรณีคํานวณจากมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556) เปนจํานวน 5,816 ลานบาท 
หรือตํ่ากวารอยละ 13.04 ของราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตน 

3) วิธีเปรียบเทียบกับอัตราสวนในตลาด 

การประเมินมูลคากิจการตามวิธีน้ี เปนการประเมินโดยพิจารณาอางอิงจากอัตราสวนตางๆในตลาด ไดแก 
อัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี (P/BV) และอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E) โดยแบงการประเมินราคาของ
แตละวิธีออกเปน 2 กรณี ไดแก กรณีที่ 1 การใชคาเฉล่ีย P/BV และ P/E ของบริษัทจดทะเบียนในกลุมธุรกิจการเงิน 
หมวดยอยธนาคาร (Banking) ทั้งหมด และ กรณีที่ 2 การใชคาเฉล่ีย P/BV และ P/E ของบริษัทจดทะเบียนในกลุมธุรกิจ
การเงิน หมวดยอยธนาคาร โดยเลือกเฉพาะธนาคารท่ีมีขนาดของสินทรัพยรวมใกลเคียงกับ BTMU สาขากรุงเทพฯ 
นอกจากน้ี มูลคาของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ที่คํานวณไดตามวิธีน้ีจะถูกปรับลดลง (Discount) อีกรอยละ 15 เน่ืองจาก 
BTMU สาขากรุงเทพฯ ไมไดเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเชนเดียวกับบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิง 
(อางอิงจากอัตราสวนลดที่ใชในการประเมินราคาหุนที่เสนอขายตอประชาชนเปนครั้งแรกที่มีสวนลดจากราคาตลาด
ประมาณรอยละ 10 - 20) รายละเอียดมีดังน้ี 

กรณีท่ี 1 การใชคาเฉล่ีย P/BV และ P/E ของบริษัทจดทะเบียนในกลุมธุรกิจการเงิน หมวดยอยธนาคาร 
(Banking) ทั้งหมด โดยใชคาเฉล่ียยอนหลังในชวงเวลาตางๆ ยอนหลัง 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน นับต้ังแต
วันที่ 30 มิถุนายน 2556  ซึ่งเปนวันทําการสุดทายกอนวันที่มีการเผยแพรขาวการเสนอเขาซื้อหุนสามัญของธนาคาร
ผานทางตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย13  

                                                           
13

   เม่ือวันที่ 2 กรกฎาคม 2556 ธนาคารไดแจงขาวผานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง การเสนอเขาซ้ือหุนสามัญของธนาคาร 
โดยธนาคารไดรับแจงจาก GECIH วา GECIH และ BTMU ไดลงนามในขอตกลงเสนอซ้ือหุนสามัญของธนาคารที่ GECIH ถืออยู 
โดย BTMU จะทําเสนอซ้ือหุนสามัญทั้งหมดของธนาคาร ในราคาหุนละ 39 บาท และ GECIH จะขายหุนสามัญของธนาคารที่ถือ
อยูจํานวน  1,538,365,000 หุน คิดเปนรอยละ 25.33 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร ภายใตกระบวนการ VTO 
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บริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิง มีดังน้ี 
รายชื่อ ชื่อยอหลักทรัพย 

1. ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) BBL 
2. ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) KTB 
3. ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) SCB 
4. ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) KBANK 
5. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) BAY 
6. บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) TCAP 
7. ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) TMB 
8. บริษัท ทิสโกไฟแนนเชียลกรุป จํากัด (มหาชน) TISCO 
9. ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) KKP 
10. ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) CIMBT 
11. บริษัท แอล เอช ไฟแนนซเชียล กรุป จํากัด (มหาชน) LHBANK 

กรณีท่ี 2 การใชคาเฉล่ีย P/BV และ P/E ของบริษัทจดทะเบียนในกลุมธุรกิจการเงิน หมวดยอยธนาคาร โดย
เลือกเฉพาะธนาคารท่ีมีขนาดของสินทรัพยรวมใกลเคียงกับ BTMU สาขากรุงเทพฯ ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 
BTMU สาขากรุงเทพฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 628,518 ลานบาท บริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิงในกรณีน้ี ไดแก BAY, 
TCAP และ TMB ซึ่งมีสินทรัพยรรวมประมาณ 7 แสนลานบาท - 1 ลานลานบาท รายละเอียดมีดังน้ี  

รายชื่อ 
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2556 

สินทรัพยรวม 
(ลานบาท) 

การจัดลําดับตาม
สินทรัพยรวม *  

1. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) 1,026,783 อันดับ 5 
2. บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) (TCAP) 967,910 อันดับ 6 
3. ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) 711,168 อันดับ 7 

หมายเหตุ: * จัดอันดับจากสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยทั้งหมด 16 ธนาคาร ซ่ึงรวมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
ขนาดกลาง ขนาดเล็ก และธนาคารพาณิชยเพื่อรายยอย    

3.1) วิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี (Price to Book Value Approach : P/BV) 

การประเมินมูลคากิจการตามวิธีน้ี เปนการประเมินโดยการนํามูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเทากับ 38,770 ลานบาท คูณกับคาเฉล่ียอัตราสวนราคาตอมูลคาตาม
บัญชี (P/BV) ของบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางองิในแตละกรณีตามท่ีกลาวขางตน สรุปไดดังน้ี 

กรณีท่ี 1  

คาเฉล่ีย P/BV ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจธนาคารท้ังหมด 

 



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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ชวงเวลา BBL KTB SCB   KBANK  BAY TCAP 
คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 1.46 1.71 2.73 2.53 1.77 1.24 
คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  1.49 1.94 2.80 2.62 1.81 1.25 
คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 1.45 1.91 2.79 2.58 1.78 1.22 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.45 1.81 2.76 2.55 1.79 1.18 

 
ชวงเวลา TMB TISCO  KKP CIMBT LHBANK คาเฉลี่ย 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 1.94 2.13 1.58 2.34 1.23 1.88 

คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  1.92 2.17 1.51 2.56 1.25 1.94 

คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 1.78 2.13 1.46 2.83 1.23 1.92 

คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.66 2.04 1.37 2.90 1.22 1.88 
หมายเหตุ : ขอมูลจาก www.setsmart.com 

สรุปการประเมินมูลคา BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี 

ชวงเวลา 

กรณีท่ี 1 

คาเฉลี่ย P/BV  
ท่ีใชอางอิง 

(เทา) 

มูลคา BTMU 
สาขากรุงเทพฯ 

(ลานบาท) 

ปรับลด 15% 

มูลคา BTMU 
สาขากรุงเทพฯ  

(ลานบาท) 

คิดเปนจํานวนเทา
ของมูลคาตาม
บัญชี* (เทา) 

คาเฉล่ียยอนหลัง  3 เดือน 1.88 72,888 61,954 1.60 
คาเฉล่ียยอนหลัง  6 เดือน 1.94 75,214 63,932 1.65 
คาเฉล่ียยอนหลัง  9 เดือน 1.92 74,438 63,273 1.63 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.88 72,888 61,954 1.60 

* มูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเทากับ 38,770 ลานบาท 

จากการประเมินมูลคากิจการตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี จะไดมูลคา BTMU สาขากรุงเทพฯ  
เทากับ 61,954 - 63,932 ลานบาท คิดเปน 1.60 - 1.65 เทาของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งสูงกวาราคาที่ตกลงซื้อขายเบ้ืองตนที่เทากับ 1.15 เทาของมูลคาตามบัญชี หรือ
เทากับ 44,586 ลานบาท (กรณีคํานวณจากมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556) เปนจํานวนเทากับ 
17,368 - 19,346 ลานบาท หรือสูงกวารอยละ 38.95 - 43.39 ของราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตน 

กรณีท่ี 2   

คาเฉล่ีย P/BV ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจธนาคารท่ีมีขนาดสินทรัพยใกลเคียงกับ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ 

 



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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ชวงเวลา BAY TCAP TMB คาเฉลี่ย 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 1.77 1.24 1.94 1.65 

คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  1.81 1.25 1.92 1.66 

คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 1.78 1.22 1.78 1.59 

คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.79 1.18 1.66 1.54 
หมายเหตุ : ขอมูลจาก www.setsmart.com 

สรุปการประเมินมูลคา BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี 

ชวงเวลา 

กรณีท่ี 2 

คาเฉลี่ย P/BV  
ท่ีใชอางอิง 

(เทา) 

มูลคา BTMU 
สาขากรุงเทพฯ 

(ลานบาท) 

ปรับลด 15% 

มูลคา BTMU 
สาขากรุงเทพฯ  

(ลานบาท) 

คิดเปนจํานวนเทา
ของมูลคาตาม
บัญชี* (เทา) 

คาเฉล่ียยอนหลัง  3 เดือน 1.65 63,971 54,375 1.40 
คาเฉล่ียยอนหลัง  6 เดือน 1.66 64,358 54,704 1.41 
คาเฉล่ียยอนหลัง  9 เดือน 1.59 61,644 52,398 1.35 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.54 59,706 50,750 1.31 

* มูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเทากับ 38,770 ลานบาท 

จากการประเมินมูลคากิจการตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี จะไดมูลคา BTMU สาขา
กรุงเทพฯ เทากับ 50,750 - 54,704 ลานบาท คิดเปน 1.31 - 1.41 เทาของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งสูงกวาราคาที่ตกลงซื้อขายเบ้ืองตนที่เทากับ 1.15 เทาของมูลคาตาม
บัญชี หรือเทากับ 44,586 ลานบาท (กรณีคํานวณจากมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556) เปนจํานวน
เทากับ 6,164 - 10,118 ลานบาท หรือสูงกวารอยละ 13.82 - 22.69 ของราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตน 

สรุปการประเมินมูลคา BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชีทั้ง 2 กรณี 

ชวงเวลา 

กรณีท่ี 1 กรณีท่ี 2 

มูลคา BTMU สาขา
กรุงเทพฯ 
(ลานบาท) 

คิดเปนจํานวน
เทาของมูลคาตาม
บัญชี* (เทา) 

มูลคา BTMU สาขา
กรุงเทพฯ 
(ลานบาท) 

คิดเปนจํานวน
เทาของมูลคาตาม
บัญชี* (เทา) 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 61,954 1.60 54,375 1.40 
คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน 63,932 1.65 54,704 1.41 
คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 63,273 1.63 52,398 1.35 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 61,954 1.60 50,750 1.31 
 61,954 - 63,932 1.60 - 1.65 50,750 - 54,704 1.31 - 1.41 

* มูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเทากับ 38,770 ลานบาท 



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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การประเมินมูลคากิจการดวยวิธีน้ีจะสะทอนผลประกอบการและฐานะการเงินของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ณ เวลาใดเวลาหน่ึง โดยไมสะทอนความสามารถในการทํากําไรของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ใน
อนาคต  

จากการประเมินมูลคากิจการตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี จะไดมูลคาของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ในกรณีที่ 1 และ 2 เทากับ 61,954 - 63,932 ลานบาท คิดเปน 1.60 - 1.65 เทาของมูลคาตามบัญชี 
และเทากับ 50,750 - 54,704 ลานบาท คิดเปน 1.31 - 1.41 เทาของมูลคาตามบัญชี ตามลําดับ สูงกวาราคาท่ี
ตกลงซื้อขายเบื้องตนเทากับ 17,368 - 19,346 ลานบาท หรือรอยละ 38.95 - 43.39 สําหรับกรณีที่ 1 และสูง
กวาราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตนเทากับ 6,164 - 10,118 ลานบาท หรือรอยละ 13.82 - 22.69 สําหรับกรณีที่ 2  

3.2) วิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earning Approach : P/E) 

การประเมินมูลคากิจการตามวิธีน้ี เปนการประเมินโดยนํากําไรสุทธิของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 (กําไรสุทธิเทากับ 4,093.08 ลานบาท) คูณกับคาเฉล่ียอัตราสวนราคา
ตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E) ของบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิงในแตละกรณีตามที่กลาวขางตน สรุปไดดังน้ี 

กรณีท่ี 1  

คาเฉล่ีย P/E ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจธนาคารท้ังหมด 
ชวงเวลา BBL KTB SCB   KBANK  BAY 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 12.18 12.99 14.64 13.43 13.67 
คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  12.52 13.61 15.24 14.37 15.29 
คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 12.21 13.06 15.32 14.47 15.85 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 12.29 12.53 15.35 14.54 16.75 

 
ชวงเวลา TCAP TISCO  KKP คาเฉลี่ย  

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 9.35 10.33 14.47 12.63 

คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  9.78 10.73 14.87 13.30 

คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 9.59 10.56 14.24 13.16 

คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 9.26 10.16 12.97 12.98 
หมายเหตุ : ขอมูลจาก www.setsmart.com 

ทั้งน้ี ในการคํานวณคาเฉล่ีย P/E ในกรณีที่ 1 ที่ปรึกษาทางการเงินไมไดรวมคาเฉล่ีย P/E ของ TMB 
CIMBT และ LHBANK เน่ืองจากมีคาที่สูงและเบี่ยงเบนไปจากกลุมบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิงมาก 
(คาเฉล่ีย P/E ของ TMB CIMBT และ LHBANK อยูระหวาง 32.79 - 56.69 เทา 30.35 - 32.85 เทา และ 
24.94 - 26.77 เทา ตามลําดับ) 

 

 



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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สรุปการประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน 

ชวงเวลา 

กรณีท่ี 1 

คาเฉลี่ย P/E  
ท่ีใชอางอิง 

(เทา) 

มูลคา BTMU 
สาขากรุงเทพฯ 

(ลานบาท) 

ปรับลด 15% 

มูลคา BTMU 
สาขากรุงเทพฯ  

(ลานบาท) 

คิดเปนจํานวนเทา
ของมูลคาตาม
บัญชี* (เทา) 

คาเฉล่ียยอนหลัง  3 เดือน 12.63 51,696 43,941 1.13 
คาเฉล่ียยอนหลัง  6 เดือน 13.30 54,438 46,272 1.19 
คาเฉล่ียยอนหลัง  9 เดือน 13.16 53,865 45,785 1.18 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 12.98 53,128 45,159 1.16 

* มูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเทากับ 38,770 ลานบาท 

จากการประเมินมูลคากิจการตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน จะไดมูลคา BTMU สาขา
กรุงเทพฯ เทากับ 43,941 - 46,272 ลานบาท คิดเปน 1.13 - 1.19 เทาของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเปนชวงที่ (ตํ่ากวา) - สูงกวาราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตนที่เทากับ 
1.15 เทาของมูลคาตามบัญชี หรือเทากับ 44,586 ลานบาท (กรณีคํานวณจากมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2556) เปนจํานวนเทากับ (645) - 1,686 ลานบาท หรือ (ตํ่ากวา) - สูงกวารอยละ (1.45) - 3.78 ของ
ราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตน 

กรณีท่ี 2  

คาเฉล่ีย P/E ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจธนาคารท่ีมีขนาดสินทรัพยใกลเคียงกับ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ 

ชวงเวลา BAY TCAP คาเฉลี่ย 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 13.67 9.35 11.51 

คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  15.29 9.78 12.54 

คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 15.85 9.59 12.72 

คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 16.75 9.26 13.01 
หมายเหตุ : ขอมูลจาก www.setsmart.com 

ทั้งน้ี ในการคํานวณคาเฉล่ีย P/E ในกรณีที่ 2 ที่ปรึกษาทางการเงินไมไดรวมคาเฉล่ีย P/E ของ TMB 
เน่ืองจากมีคาที่สูงและเบ่ียงเบนไปจากกลุมบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิงมาก (คาเฉล่ีย P/E ของ TMB  
เทากับ 32.79 - 56.69 เทา) 
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สรุปการประเมินมูลคา BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน 

ชวงเวลา 

กรณีท่ี 2 

คาเฉลี่ย P/E  
ท่ีใชอางอิง 

(เทา) 

มูลคา BTMU 
สาขากรุงเทพฯ 

(ลานบาท) 

ปรับลด 15% 

มูลคา BTMU 
สาขากรุงเทพฯ  

(ลานบาท) 

คิดเปนจํานวนเทา
ของมูลคาตาม
บัญชี* (เทา) 

คาเฉล่ียยอนหลัง  3 เดือน 11.51 47,111 40,045 1.03 
คาเฉล่ียยอนหลัง  6 เดือน 12.54 51,327 43,628 1.13 
คาเฉล่ียยอนหลัง  9 เดือน 12.72 52,064 44,254 1.14 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 13.01 53,251 45,263 1.17 

* มูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเทากับ 38,770 ลานบาท 

จากการประเมินมูลคากิจการตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน จะไดมูลคา BTMU สาขา
กรุงเทพฯ เทากับ 40,045 - 45,263 ลานบาท คิดเปน 1.03 - 1.17 เทาของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเปนชวงที่ (ตํ่ากวา) - สูงกวาราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตนที่เทากับ 
1.15 เทาของมูลคาตามบัญชี หรือเทากับ 44,586 ลานบาท (กรณีคํานวณจากมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2556) เปนจํานวนเทากับ (4,541) - 677 ลานบาท หรือ (ตํ่ากวา) - สูงกวารอยละ (10.19) - 1.52 ของ
ราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตน 

สรุปการประเมินมูลคา BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุนทั้ง 2 กรณี 

ชวงเวลา 

กรณีท่ี 1 กรณีท่ี 2 

มูลคา BTMU สาขา
กรุงเทพฯ 
(ลานบาท) 

คิดเปนจํานวน
เทาของมูลคาตาม
บัญชี* (เทา) 

มูลคา BTMU สาขา
กรุงเทพฯ 
(ลานบาท) 

คิดเปนจํานวน
เทาของมูลคาตาม
บัญชี* (เทา) 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 43,941 1.13 40,045 1.03 
คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน 46,272 1.19 43,628 1.13 
คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 45,785 1.18 44,254 1.14 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 45,159 1.16 45,263 1.17 
 43,941 - 46,272 1.13 - 1.19 40,045 - 45,263 1.03 - 1.17 

* มูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเทากับ 38,770 ลานบาท 

การประเมินมูลคากิจการดวยวิธีน้ีคํานึงถึงศักยภาพในการทํากําไรในรอบปที่ผานมา โดยที่ไมได
คํานึงถึงศักยภาพและความสามารถของ BTMU  สาขากรุงเทพฯ ในการทํากําไรในระยะยาว 

จากการประเมินมูลคากิจการตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน จะไดราคาประเมินหุนของ 
BTMU สาขากรุงเทพฯ ในกรณีที่ 1 และ 2 เทากับ 43,941 - 46,272 ลานบาท คิดเปน 1.13 - 1.19 เทาของ
มูลคาตามบัญชี และ 40,045 - 45,263 ลานบาท คิดเปน 1.03 - 1.17 เทาของมูลคาตามบัญชี ตามลําดับ ซึ่ง
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เปนชวงที่ (ตํ่ากวา) - สูงกวาราคาที่ตกลงซื้อขายเบ้ืองตนเทากับ (645) ลานบาท - 1,686 ลานบาท หรือ (ตํ่า
กวา) - สูงกวา เทากับรอยละ (1.45) - 3.78 สําหรับกรณีที่ 1 และ (ตํ่ากวา) - สูงกวาราคาที่ตกลงซื้อขาย
เบื้องตนเทากับ (4,541) - 677 ลานบาท หรอื (ตํ่ากวา) - สูงกวา รอยละ (10.19) - 1.52 สําหรับกรณีที่ 2 

4) วิธีเปรียบเทียบธุรกรรมการซื้อขายในอดีต (Acquisition Comparable Approach) 

การประเมินมูลคากิจการตามวิธีน้ี เปนการประเมินโดยอางอิงธุรกรรมการซ้ือขายกิจการที่เก่ียวของกับธุรกิจ
การเงินในอดีต โดยท่ีปรึกษาทางการเงินพิจารณาจากธุรกรรมการซื้อขายระหวางป 2552 - 2555 ที่ไดมีการทําคําเสนอ
ซื้อหลักทรัพยของกิจการตางๆเปนการทั่วไป และการซื้อกิจการอื่นๆของธนาคารในชวงดังกลาว ไดแก การซื้อธุรกิจ
สินเช่ือรายยอยประเภทบัตรเครดิต สินเช่ือสวนบุคคล และธุรกิจลูกคารายยอย เพ่ือเปนขอมูลอางอิงในการประเมิน
มูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ  

ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินแบงการประเมินมูลคากิจการตามวิธีน้ีเปน 2 วิธี คือ วิธีอัตราสวนราคาตอมูลคา
ตามบัญชี (P/BV) และวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิ (P/E) โดยมีรายละเอียดสรุปไดดังน้ี 

  

กิจการท่ี
ถูกซื้อ 

ผูซื้อ วันท่ี  
ทําคาํเสนอซื้อ/

ตกลงทํา
รายการ 

ราคาซื้อกิจการ กําไรสุทธิ-ของ
กิจการ* 

มูลคาตาม
บัญชีของ
กิจการ* 

ราคาตอ
มูลคาตาม
บัญชี 

(P/BV) (เทา) 

ราคาตอกําไร
สุทธิ (P/E) 

 (เทา) 

1 HSBC BAY 20 มี.ค. 2555 7,439 ลานบาท - 
5,013         

ลานบาท 1.48 - 

2 SCIB TBANK 26 เม.ย. 2553 
32.50  

บาทตอหุน 
1.96 

บาทตอหุน 
20.48  

บาทตอหุน 1.59 16.58 

3 ICBCT ICBC 4 มี.ค. 2553 
11.50 

บาทตอหุน 
0.46 

บาทตอหุน 
8.25  

บาทตอหุน 1.39 25.00 

4 GEMT BAY 27 ส.ค. 2552 9,787 ลานบาท 
946.94  
ลานบาท  

9,660  
ลานบาท 1.01 10.34 

คาเฉลี่ย  1.37 17.31 
มูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที ่31 มี.ค. 2556 (ลานบาท) 38,770 - 

กําไรสุทธิของ BTMU สาขากรุงเทพฯ สําหรับป 2555 (ลานบาท) - 4,093.08 
มูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ (ลานบาท) 53,115 70,851 

มูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ คิดเปนจํานวนเทาของมูลคาตามบัญชี ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2556 
(เทา) 1.37 1.83 

* มูลคาตามบัญชีและกําไรสุทธิของกิจการในชวงระยะเวลาที่มีการซื้อขายกิจการน้ันๆ 

การประเมินราคาหุนดวยวิธีน้ี เปนการเปรียบเทียบธุรกรรมการซื้อขายกิจการท่ีเกิดขึ้นในอดีต โดยอางอิง
ราคาเสนอซื้อ ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของกิจการที่ถูกเสนอซื้อตามรอบระยะเวลาบัญชีของการทําคํา
เสนอซื้อ ซึ่งราคาเสนอหุนอาจกําหนดราคาจากการประเมินราคาหุนหลายๆวิธี เชน วิธี P/BV วิธี P/E และวิธีมูลคา
ปจจุบันของเงินปนผล (Dividend Discount Model) เปนตน การประเมินมูลคากิจการโดยวิธีน้ีอาจเปนเพียง              
การเทียบเคียงใหเห็นถึงอัตราสวนในขณะที่มีการซื้อขาย ณ ขณะน้ันๆ 
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จากการประเมินมูลคากิจการตามวิธีเปรียบเทียบธุรกรรมการซื้อขายในอดีต จะไดมูลคา BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ตามวิธีราคาเสนอซ้ือตอมูลคาตามบัญชีเทากับ 53,115 ลานบาท คิดเปน 1.37 เทาของมูลคาตามบัญชีของ 
BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งสูงกวาราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตนที่เทากับ 1.15 เทาของมูลคาตาม
บัญชี หรือเทากับ 44,586 ลานบาท (กรณีคํานวณจากมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556) เปนจํานวนเทากับ 
8,529 ลานบาท หรือสูงกวารอยละ 19.13 ของราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตน และมูลคา BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธี
ราคาเสนอซื้อตอกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 70,851 ลานบาท คิดเปน 1.83 เทาของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งสูงกวาราคาท่ีตกลงซื้อขายเบื้องตนดังกลาวเปนจํานวนเทากับ 26,265 ลานบาท 
หรือสูงกวารอยละ 58.91 ของราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตน 

5) วิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล (Dividend Discount Model) 

การประเมินมูลคากิจการตามวิธีน้ีคํานวณจากมูลคาปจจุบันของเงินปนผลจายของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ใน
อนาคต โดยนําขอมูลกําไรสุทธิที่ไดจากประมาณการทางการเงินในระยะเวลา 5 ป (2556-2560) และอัตราการจายเงิน
ปนผล (Payout Ratio)  แตเน่ืองจาก BTMU สาขากรุงเทพฯ เปนสาขาของธนาคารตางประเทศ เงินทุนที่ใชในการ
ดําเนินธุรกิจในประเทศไทยเปนเงินของ BTMU (สํานักงานใหญ) ที่นําเขามาเพ่ือใหสาขาประกอบกิจการในประเทศ
ไทย จึงไมมีอัตราการจายเงินปนผลในอดีต ที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณากําหนดสมมติฐานวา  BTMU สาขากรุงเทพฯ 
มีอัตราการจายเงินปนผลรอยละ 40 ของกําไรสุทธิ ซึ่งเทากับอัตราการจายเงินปนผลเฉลี่ย 3 ป (2553 - 2555) ของ
ธนาคาร และเทากับอัตราการจายเงินปนผลเฉล่ียของธนาคารพาณิชยไทยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ตลอดจน
ใกลเคียงกับอัตราการจายเงินปนผลของ MUFG ที่ประมาณรอยละ 22 - 40 ในป 2552 - 2555 หากมีการควบรวมกิจการ
กับธนาคาร อัตราเงินปนผลจายจากหนวยธุรกิจที่เปน BTMU สาขากรุงเทพฯ ก็จะเทากับอัตราเงินปนผลจายของ
ธนาคาร และเพ่ือใหการประเมินมูลคากิจการตามวิธีน้ีสามารถเทียบเคียงไดกับการประเมินราคาหุนของธนาคาร ดังน้ัน 
ในการประเมินมูลคากิจการตามวิธีน้ีมีความจําเปนตองมีการนําเงินปนผลจายมาใชในการประเมินมูลคากิจการของ 
BTMU สาขากรุงเทพฯ  

ที่ปรึกษาทางการเงินประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล 
โดยไดประมาณการกระแสเงินสดจากการคาดการณผลการดําเนินงานในอนาคต ซึ่งสมมติฐานที่ใชในการคาดการณ
ดังกลาวอางอิงจากขอมูล หรืออัตราสวนทางการเงินที่เกิดขึ้นจริงในอดีต การวิเคราะหแนวโนมการเติบโตในอนาคต
ของอุตสาหกรรมที่เก่ียวของ และจากขอมูลที่ไดรับจาก BTMU สาขากรุงเทพฯ ทั้งน้ี ประมาณการทางการเงินดังกลาว
ต้ังอยูบนสมมติฐานวา BTMU สาขากรุงเทพฯยังคงดําเนินธุรกิจในปจจุบันตอไปอยางตอเน่ือง (Going Concern Basis) 
และไมมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ อยางมีนัยสําคัญเกิดขึ้น รวมทั้งเปนไปตามภาวะเศรษฐกิจและสถานการณปจจุบันที่มี
การดําเนินธุรกิจภายใตการบริหารงานของทีมงานชุดปจจุบัน โดยที่ไมไดคํานึงแผนงานหรือการเปล่ียนแปลงใน
อนาคตที่อาจเกิดขึ้นจากการดําเนินการตามแผนการควบรวมกิจการระหวางธนาคารกับ BTMU สาขากรุงเทพฯ 

นอกจากน้ี สมมติฐานในการจัดทําประมาณการถูกกําหนดภายใตสถานการณทางเศรษฐกิจในปจจุบัน หาก
ภาวะเศรษฐกิจและปจจัยภายนอกอื่นๆ ที่มีผลกระทบตอการดําเนินงานของBTMU สาขากรุงเทพฯ รวมท้ังสถานการณ
ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ มีการเปล่ียนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญจากสมมติฐานที่กําหนดขึ้น มูลคากิจการของ 
BTMU สาขากรุงเทพฯ ที่ประเมินไดตามวิธีน้ีจะเปล่ียนแปลงไปดวยเชนกัน 

สมมติฐานหลักที่ใชในการจัดทําประมาณการทางการเงิน มีดังน้ี 
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ขอมูลทางการเงินที่เกิดขึ้นจริงมาจากงบการเงินสําหรับป 2553 - 2555 มีรอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2554 - 2556 ตามลําดับ และประมาณการทางการเงินสําหรับป 2556 - 2560 มีรอบระยะเวลาบัญชี
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 - 2561 ตามลําดับ 

1. รายได 

1.1. รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 

ประมาณการรายไดดอกเบี้ยสุทธิ จากเงินใหสินเช่ือ อัตราดอกเบ้ียรับ อัตราดอกเบี้ยจาย และสวนตางอัตรา
ดอกเบี้ย (Net interest margin : NIM) ดังน้ี  

 -------------เกิดข้ึนจริง------------ --------------------------ประมาณการ--------------------------- 
 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
เงินใหสินเชื่อ (ลานบาท) 160,039  184,697  209,550  238,887  272,331  310,458  353,922  403,471  
อัตราการเตบิโตของเงินใหสินเชื่อ 
(รอยละ) 4.03% 15.41% 13.46% 14.00% 14.00% 14.00% 14.00% 14.00% 
สวนตางอัตราดอกเบี้ย (รอยละ) 0.88% 1.53% 1.54% 1.54% 1.54% 1.54% 1.54% 1.54% 
อัตราดอกเบี้ยจาย (รอยละ) 0.82% 1.37% 1.21% 1.20% 1.20% 1.20% 1.20% 1.20% 
รายไดดอกเบี้ยสุทธิ (ลานบาท) 3,879  7,112  8,151  9,495  10,024  10,818  11,717  12,736  

ประมาณการอัตราการเติบโตของเงินใหสินเช่ือในป 2556 - 2560 เทากับรอยละ 14 อางอิงอัตราการ
เติบโตของเงินใหสินเช่ือเฉล่ียในป 2554 - 2555 ที่เทากับรอยละ 14.43 สอดคลองกับอัตราการเติบโตของเงินให
สินเช่ือเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยทั้งระบบในป 2553 - 2555 ซึ่งเทากับรอยละ 14.4614 ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงิน
ไมไดอางอิงตัวเลขอัตราการเติบโตของเงินใหสินเช่ือของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ในป 2553 ในการประมาณการ
อัตราการเติบโตในอนาคต เน่ืองจากการเติบโตของเงินใหสินเช่ือในป 2554 และ 2555 คอนขางใกลเคียงกัน 
ในขณะที่อัตราการเติบโตของเงินใหสินเช่ือในป 2553 แตกตางจากอัตราการเติบโตในป 2554 และ 2555 อยางมี
นัยสําคัญ 

ประมาณการสวนตางอัตราดอกเบี้ย (NIM) ในป 2556 - 2560 เทากับรอยละ 1.54 อางอิงสวนตางอัตรา
ดอกเบี้ยในป 2555 ซึ่งใกลเคียงกับสวนตางอัตราดอกเบี้ยที่รอยละ 1.53 ในป 2554 โดยคาดการณวา BTMU สาขา
กรุงเทพฯ จะสามารถรักษาระดับสวนตางอัตราดอกเบี้ยไดเทากับสวนตางอัตราดอกเบ้ียในป 2555 ไดอยาง
ตอเน่ือง ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินไมไดอางอิงสวนตางอัตราดอกเบี้ยในป 2553 ในการประมาณการเน่ืองจาก
แตกตางจากสวนตางอัตราดอกเบี้ยในป 2554 และ 2555 อยางมีนัยสําคัญ  

ประมาณการอัตราดอกเบี้ยจายในป 2556 - 2560 เทากับรอยละ 1.20 อางอิงอัตราดอกเบี้ยจายในป 2555 
และการบริหารจัดการตนทุนทางการเงินของธนาคาร โดย BTMU สาขากรุงเทพฯ มีอัตราดอกเบ้ียจายลดลงจาก
รอยละ 1.37 ในป 2554 เปนรอยละ 1.21 ในป 2555 โดยคาดการณวา BTMU สาขากรุงเทพฯ จะสามารถรักษา
ระดับอัตราดอกเบี้ยจายในอัตราที่ใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยจายในป 2555 ไดอยางตอเน่ือง สอดคลองกับ
ความสามารถในการบริหารจัดการตนทุนทางการเงินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 

                                                           
14 อางอิงจากขอมูลเงนิใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย จัดทําโดยธนาคารแหงประเทศไทย ปรับปรุงขอมูลลาสุดวันที่ 9 สิงหาคม พ.ศ. 2556  
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เกิดข้ึนจริง ประมาณการ 

1.2. รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 

ประมาณการรายไดคาธรรมเนียมและบริการในป 2556 - 2560 โดยกําหนดอัตราการเติบของรายได
คาธรรมเนียมและบริการตลอดประมาณการเทากับรอยละ 3.00 ตอป อางอิงอัตราการเติบโตของรายได
คาธรรมเนียมและบริการเฉล่ียในป 2554 - 2555 ซึ่งเทากับรอยละ 3.28 โดยคาดการณวา BTMU สาขากรุงเทพฯ 
จะสามารถรักษาระดับอัตราการเติบโตของรายไดคาธรรมเนียมและบริการในระดับที่ใกลเคียงกับคาเฉล่ียอัตรา
การเติบโต 2 ปยอนหลังไดอยางตอเน่ือง ที่ปรึกษาทางการเงินไมคํานวณคาเฉล่ียโดยรวมในป 2553 เน่ืองจาก
รายไดคาธรรมเนียมและบริการในป 2553 มีอัตราการการเติบโตที่ลดลงอยางมีนัยสําคัญ รายละเอียดเปนดังน้ี 

 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
รายไดคาธรรมเนียมและบริการรวม  
(ลานบาท) 270  280  288  297  306  315  324  334  
อัตราการเตบิโตของรายได
คาธรรมเนียมและบริการ (รอยละ) -34.94% 3.70% 2.86% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 

1.3. กําไร (ขาดทุน) สุทธิจากธุรกรรมเพ่ือคาและปริวรรตเงินตราตางประเทศ 

ประมาณการกําไรสุทธิจากธุรกรรมเพ่ือคาและปริวรรตเงินตราตางประเทศ ในอัตราคงที่ตลอดประมาณ
การป 2556 - 2560 เทากับ 400 ลานบาท โดยอางอิงจากคาเฉล่ียที่เกิดขึ้นจริงในป 2552 - 2555 เน่ืองจากธุรกรรม
เพ่ือคาและปริวรรตเงินตราตางประเทศ  เปนธุรกิจที่มีความผันผวนสูง และเกิดจากปจจัยภาวะตลาดมากกวา
ความสามารถในการบริหารจัดการหรือนโยบายการลงทุนของ BTMU สาขากรุงเทพฯ จึงประมาณการโดยใช
คาเฉล่ียของผลการดําเนินงานในอดีต 4 ปยอนหลัง เพ่ือใหสะทอนความผันผวนจากภาวะตลาดท่ีมีทั้งกําไรและ
ขาดทุนในชวงระหวางป 2552 - 2555  

รายละเอียดประมาณการกําไรสุทธิจากธุรกรรมเพื่อคาและปริวรรตเงินตราตางประเทศ เปนดังน้ี 

 -----------------เกิดข้ึนจริง------------------- ----------------------ประมาณการ----------------------- 

 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
กําไร (ขาดทนุ) สุทธิจาก
ธุรกรรมเพื่อคาและปริวรรต
เงินตราตางประเทศ  
(ลานบาท) 1,409 1,806  (488) (1,079) 400  400  400  400  400  

1.4. กําไรสุทธิจากเงินลงทุน 

ประมาณการกําไรสุทธิจากเงินลงทุนในป 2556-2560 เทากับ 12 ลานบาทตอป อางอิงจากคาเฉล่ียกําไร
สุทธิจากเงินลงทุนในป 2552 - 2555 โดยกําไรจากเงินลงทุนขึ้นอยูกับปจจัยจากภาวะตลาด และนโยบายการ
ลงทุนของ BTMU ที่ปรึกษาทางการเงินจึงประมาณการโดยใชคาเฉล่ียของผลการดําเนินงานในอดีต 4 ปยอนหลัง 
เพ่ือสะทอนความผันผวนจากภาวะตลาด รายละเอียดเปนดังน้ี  
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 --------------เกิดข้ึนจริง------------- ----------------------ประมาณการ-------------------------- 

2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
กําไรสุทธิจากเงินลงทุน     
(ลานบาท) 13 6  3  27  12  12  12  12  12  

1.5. รายไดจากการดําเนินงานอ่ืน 

ประมาณการรายไดจากการดําเนินงานอื่นในป 2556 - 2560 เทากับ 32 ลานบาทตอป อางอิงจากคาเฉล่ีย
รายไดจากการดําเนินงานอ่ืนในป 2552-2555 โดยใชคาเฉล่ียของผลการดําเนินงาน 4 ปยอนหลัง เพ่ือสะทอน 
ความผันผวนของในอดีตของรายไดจากการดําเนินงานอื่น รายละเอียดเปนดังน้ี 

 -----------------เกิดข้ึนจริง----------------- ---------------------ประมาณการ--------------------- 

2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
รายไดจากการดําเนินงานอื่น 
(ลานบาท) 12 5  4  105  32  32  32  32  32  

2. คาใชจายจากการดําเนินงาน  

ประมาณการอัตราสวนคาใชจายจากการดําเนินงานตอรายไดในป 2556 - 2560 เทากับรอยละ 25.00 ตอ
ป อางอิงจากคาเฉล่ียของอัตราสวนของคาใชจายจากการดําเนินงานตอรายไดในป 2553 - 2555 ซึ่งเทากับรอยละ 
25.47 โดยประมาณการให BTMU สาขากรุงเทพฯสามารถบริหารจัดการคาใชจายจากการดําเนินงานไดอยางมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น เน่ืองมาจากจํานวนธุรกรรมและมูลคาเงินใหสินเช่ือที่เพ่ิมขึ้น ทําใหเกิดการประหยัดทาง
ขนาด (Economy of scale) ในอนาคต รายละเอียดเปนดังน้ี 

 ---------เกิดข้ึนจรงิ----------- ---------------------ประมาณการ--------------------- 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
คาใชจายจากการดําเนินงานอื่น 
(ลานบาท) 1,396  1,874  1,939  2,559 2,693 2,894 3,121 3,379 
อัตราสวนของคาใชจายตอรายได (รอยละ) 23.40% 27.12% 25.88% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 

3. หน้ีสูญ 

ประมาณการอัตราหน้ีสูญในป 2556-2560 เทากับรอยละ 0.15 ใกลเคียงกับคาเฉล่ียในป 2553-2555 ที่
เทากับรอยละ 0.17 โดยประมาณการให BTMU สาขากรุงเทพฯ สามารถบริหารจัดการหน้ีสูญไดอยางมี
ประสิทธิภาพใกลเคียงกับผลการดําเนินงาน 3 ปยอนหลัง และใกลเคียงกับผลการดําเนินงานในป 2555 ซึ่งนาจะ
สะทอนภาวะเศรษฐกิจไดใกลเคียงกับสภาวะปจจุบัน รายละเอียดเปนดังน้ี 

 -------------เกิดข้ึนจริง------------ ----------------------------ประมาณการ------------------------------- 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
เงินใหสินเชื่อ (ลานบาท) 160,039  184,697  209,550  238,887  272,331  310,458  353,922  403,471  
อัตราหนี้สูญ (รอยละ) 0.09% 0.28% 0.13% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 
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 -------------เกิดข้ึนจริง------------ ----------------------------ประมาณการ------------------------------- 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
หนี้สูญ (ลานบาท) (139) (484) (265) (336) (383) (437) (498) (568) 

4. อัตราการจายเงินปนผล 

ประมาณการอัตราการจายเงินปนผลของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ในป 2556 - 2560 เทากับรอยละ 40 
ของกําไรสุทธิ อางอิงอัตราการจายเงินปนผลเฉล่ีย 3 ป (2553 - 2555) ของธนาคาร และเทากับอัตราการจายเงินปน
ผลเฉล่ียของธนาคารพาณิชยไทยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ทั้งน้ี เน่ืองจาก BTMU สาขากรุงเทพฯ เปน
สาขาของธนาคารตางประเทศ เงินทุนที่ใชในการดําเนินธุรกิจในประเทศไทยเปนเงินของ BTMU (สํานักงาน
ใหญ) ที่นําเขามาเพ่ือใหสาขาประกอบกิจการในประเทศไทย จึงไมมีอัตราการจายเงินปนผลในอดีต 

นอกจากน้ี เน่ืองจาก BTMU สาขากรุงเทพฯ ยังไมมีแผนที่จะขยายการลงทุนซึ่งสามารถใหผลตอบแทน
ที่สูงกวาผลตอบแทนของผูถือหุน หรือเทากับรอยละ 10.8615 ได เพ่ือใหสามารถใชประโยชนจากเงินทุนที่มีอยูได
อยางมีประสิทธิภาพและเกิดประโยชนสูงสุดแกผูถือหุน ที่ปรึกษาทางการเงินจึงไดกําหนดสมมติฐานใหในป 
2556 นําเงินจากสวนของผูถือหุนที่เกินจากเงินกองทุนช้ันที่ 1 มาจายเปนเงินปนผล โดยคิดอัตราเงินกองทุนจาก
อัตราเงินกองทุนช้ันที่ 1 ของธนาคารท่ีเทากับรอยละ 10.94 ณ สิ้นป 2555 ทั้งน้ีเพ่ือสะทอนถึงมูลคาของสวนของ 
ผูถือหุนที่เกินกวาจากเงินกองทุนช้ันที่ 1 ที่ธนาคารมีอยูในปจจุบัน และเปนมูลคาที่ควรจะคํานวณเพ่ิมเติมจาก
มูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ที่ไดจากการจายเงินปนผลตามปกติจากกําไรสุทธิในป 2556 เพ่ือใหมี
มูลคาหุนที่ไดจากการคํานวณโดยวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และธนาคาร
เทียบเคียงกัน จากสมมติฐานดังกลาว ในป 2556 BTMU สาขากรุงเทพฯ จะมีเงินปนผลจายรวมท้ังสิ้น 14,034 ลาน
บาท แบงออกเปนเงินปนผลจายตามปกติเเทากับ 2,349 ลานบาท หรือรอยละ 40 ของกําไรสุทธิ และเงินทุน
สวนเกินที่สามารถจายเปนเงินปนผลไดเพ่ิมเติมอีกจํานวน 11,685 ลานบาท  

5. ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลในป 2556 - 2557 เทากับรอยละ 20 ของกําไรกอนหักภาษี  อางอิงตาม       
พระราชกฤษฎีกาฉบับที่ 555 พ.ศ. 2555 ออกตามความในประมวลรัษฎากรวาดวยการลดอัตราและยกเวนรัษฎากร
ซึ่งมีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 27 ธันวาคม 2555 ที่ระบุใหอัตราภาษีเงินไดสําหรับกําไรของบริษัทหรือหางหุนสวน 
นิติบุคคล เปนรอยละ 20 ของกําไรสุทธิ สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เริ่มต้ังแตป 2556 - 2557 เทาน้ัน และในป 
2558-2560 ที่ปรึกษาทางการเงินประมาณการอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับรอยละ 20 ของกําไรกอนหักภาษี
เชนกัน   

6. Terminal Growth Rate  

อัตราการขยายตัวของเงินปนผลหลังชวงระยะเวลาประมาณการ หรือต้ังแตป 2561 เปนตนไปกําหนดให
เทากับรอยละ 2 เน่ืองจากคาดการณวา BTMU สาขากรุงเทพฯ ยังมีการขยายตัวของเงินปนผลไดในระดับสูง  

 

                                                           
15  ประมาณการจากอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน จาก CAPM (Capital Asset Pricing Model) โดยแสดงรายละเอียดการคํานวณในหัวขอ “6. 

อัตราสวนลด (Discount rate)” 
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7. อัตราสวนลด (Discount Rate)  

อัตราสวนลดที่ใชในการคํานวณมูลคาปจจุบันของเงินปนผลที่คาดวา BTMU สาขากรุงเทพฯ จะสามารถ
จายไดในอนาคตเทากับรอยละ 10.86 อางอิงอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Cost of Equity : Ke) ซึ่งสูตรการ
คํานวณ Ke มีดังน้ี 

การคํานวณหาอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) : 

Ke   = Rf + (Rm – Rf) 

โดยที่ Risk Free Rate (Rf) อางอิงจากอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของการเสนอซ้ือ (Bid Yield) ของ   
พันธบัตรรัฐบาลที่มีอายุคงเหลือประมาณ 20 ป อางอิงชวงเวลาในเดือนที่
เผยแพรขาวการเขาเสนอซื้อหุนสามัญของธนาคาร ซึ่งมีคาเทากับรอยละ 
4.46 (ขอมูลจาก www.thaibma.or.th) ทั้งน้ีการอางอิงพันธบัตรที่มีอายุ
คงเหลือเปนระยะเวลานาน เพ่ือใหสะทอนผลตอบแทนจากการลงทุนใน
สินทรัพยที่ไมมีความเสี่ยงหากถือครองหลักทรัพยตลอดไป 

 Beta () คาเฉล่ียความแปรปรวนของผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพยเปรียบเทียบ
กับราคาปดของหุนธนาคารท่ีมีขนาดสินทรัพยรวมใกลเคียงกับ BTMU 
สาขากรุงเทพฯ คือ BAY, TMB และ TCAP ยอนหลังประมาณ 3 ป ซึ่ง
เทากับ 1.108 (ขอมูลจาก Bloomberg) โดยที่ปรึกษาทางการเงินไมไดใช 
unlevered beta เน่ืองจากผลที่ไดจากการคํานวณมีคาคอนขางตํ่า และอาจจะ
ทําใหอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนตํ่ากวาที่ควรจะเปน ดังน้ัน เพ่ือเปนการ
ประมาณการแบบอนุรักษนิยม (Conservative Basis) ที่ปรึกษาทางการเงินจึง
เลือกใชคาเฉล่ียความแปรปรวนของผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพยซึ่ง
เปนคาเฉล่ีย Levered beta ของบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิง 

 Rm อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเฉล่ียยอนหลัง 20 ป ซึ่ง
เปนชวงเวลาที่สะทอนภาวะการลงทุนในชวงเวลาตางๆ ไดดีกวาการใช
ขอมูลในระยะสั้น (ขอมูลจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตป 
2537 - เดือนกรกฎาคม 2556)  ซึ่งเทากับรอยละ 10.24 

ตารางสรุปผลการดําเนินงานของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ที่เกิดขึ้นจริงในป 2553 - 2555 และประมาณการป 2556 - 2560 

-----------เกิดข้ึนจริง--------- ------------------------ประมาณการ------------------------ 

(หนวย : ลานบาท)  2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 3,879  7,112  8,151  9,495  10,024  10,818  11,717  12,736  
รายไดคาธรรมเนียมและบริการสุทธิ 270  280  288  297  306  315  324  334  
กําไร (ขาดทนุ) สุทธิจากธุรกรรมเพื่อคาและ
ปริวรรตเงินตราตางประเทศ 1,806  (488) (1,079) 400  400  400  400  400  
กําไรสุทธิจากเงินลงทุน 6  3  27  12  12  12  12  12  
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-----------เกิดข้ึนจริง--------- ------------------------ประมาณการ------------------------ 

(หนวย : ลานบาท)  2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

รายไดจากการดําเนินงานอื่น 5  4  105  32  32  32  32  32  
รวมรายไดจากการดําเนนิงาน 5,966  6,911  7,492  10,235  10,773  11,577  12,485  13,514  

คาใชจายในการดาํเนินงานอื่น (1,396) (1,874) (1,939) (2,559) (2,693) (2,894) (3,121) (3,379) 
หนี้สูญ หนี้สงสัยจะสูญ และขาดทนุจากการดอยคา (139) (484) (265) (336) (383) (437) (498) (568) 
กําไรจากการดําเนนิงานกอนภาษเีงินได 4,431  4,553  5,288  7,340  7,697  8,245  8,866  9,568  

ภาษีเงินได (1,336) (1,385) (1,195) (1,468) (1,539) (1,649) (1,773) (1,914) 
กําไรสุทธิรวม 3,095  3,168  4,093  5,872  6,157  6,596  7,093  7,654  

ตารางสรุปการประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล 

(หนวย : ลานบาท)  2556 2557 2558 2559 2560 

กําไรสุทธิ 5,872  6,157  6,596  7,093  7,654  
อัตราการจายเงินปนผล 40%+ 

สวนเพิ่ม* 40% 40% 40% 40% 
เงินปนผลจาย         14,034           2,463           2,639           2,837           3,062  
Terminal Value         35,230 
มูลคาปจจุบันของเงินปนผล        14,034  2,222 2,147 2,082 2,027 
มูลคาปจจุบันของ Terminal Value 23,321         
รวมมูลคาปจจุบันของเงินปนผล / มูลคากิจการ
ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ 45,831 

        

คิดเปนจํานวนเทาของมูลคาตามบญัชี** (เทา) 1.18         

* เงินจายปนผลสวนเพ่ิมเทากับ 11,685 ลานบาทป 2556 
** มูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเทากับ 38,770 ลานบาท 

จากสมมติฐานการคํานวณเงินปนผลจายของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ที่คาดวาจะทําไดในอนาคต และใช
อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) ที่คํานวณไดซึ่งเทากับรอยละ 10.86 เปนอัตราสวนลด (Discount Rate) ในการ
คํานวณ จะไดมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผลเทากับ 45,831 ลานบาท 
หรือคิดเปน 1.18 เทาของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556  

นอกจากน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินไดวิเคราะหความไวตอการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) โดย
ปรับเพ่ิม/ลดอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) รอยละ 1 จากกรณีพ้ืนฐาน (Base Case) ดังตอไปน้ี 
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  การประเมินราคาตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล 

  มูลคากิจการ 
(ลานบาท) 

คิดเปนจํานวนเทาของมูลคาตามบัญชี* 
(เทา ) 

อัต
รา
ผล

ตอ
บแ

ทน
ขอ

ง ผู
ถือ

หุน
 (K

e) 9.86% 49,978 1.29 

Base Case  10.86% 45,831 1.18 

       11.86% 42,556 1.10 

** มูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเทากับ 38,770 ลานบาท 

จากการวิเคราะหความไว (Sensitivity Analysis) ดังกลาวขางตน จะไดมูลคากิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ เทากับ 42,556 - 49,978 ลานบาท หรือคิดเปน 1.10 - 1.29 เทาของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 

ตารางสรุปราคาประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เปรียบเทียบกับราคาที่ตกลงซื้อขาย ท่ีเทากับ 1.15 
เทา ของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ หรือเทากับ 44,586 ลานบาท (คํานวณมูลคาตามบัญชีของ BTMU 
สาขากรุงเทพฯ  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ที่เทากับ 38,770 ลานบาท x 1.15 เทา)   

 
 

ราคาประเมิน ราคาประเมินสูงกวา (ต่ํากวา)/ สูงกวา 
ราคาที่ตกลงซื้อขาย   

วิธีการประเมินมูลคากิจการ  ลานบาท 
คิดเปนจํานวน
เทาของมูลคา

ตามบัญชี1/ (เทา) 
 ลานบาท รอยละ 

1. วิธีมูลคาหุนตามบญัชี 38,770 1.0 (5,816) (13.04) 
2. วิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญช ี 38,770 1.0 (5,816) (13.04) 
3.  วิธีเปรียบเทียบกบัอัตราสวนในตลาด     
 3.1 วิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี 
 กรณีที่ 1 61,954 - 63,932 1.60 - 1.65 17,368 - 19,346 38.95 - 43.39 
 กรณีที่ 2 50,750 - 54,704 1.31 - 1.41 6,164 - 10,118 13.82 - 22.69 
 3.2 วิธิอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน 
 กรณีที่ 1 43,941 - 46,272 1.13 - 1.19 (645) - 1,686 (1.45) - 3.78 
 กรณีที่ 2 40,045 - 45,263 1.03 - 1.17 (4,541) - 677 (10.19) - 1.52 
4. วิธีเปรียบทียบธุรกรรมการซ้ือขายในอดีต  

4.1  วิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี 53,115 1.37 8,529 19.13 
4.2  วิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน 70,851 1.83 26,265 58.91 

5. วิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล      
 5.1 กรณีพื้นฐาน (Base Case) 45,831 1.18 1,245 2.79 

 
5.2 กรณีวิเคราะหความไว (Sensitivity 

Analysis) 
42,556 - 49,978 1.10 - 1.29 (2,030) - 5,392 (4.55) - 12.09 

หมายเหตุ : 1/ คํานวณจากมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ที่เทากับ 38,770 ลานบาท 
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ทั้งน้ีการประเมินมูลคากิจการในแตละวิธีมีขอดีและขอดอยแตกตางกัน ซึ่งสะทอนถึงมูลคาที่เหมาะสมในการประเมิน
มูลคากิจการ โดยขอดีขอเสียของการประเมินมูลคากิจการในแตละวิธีมีดังน้ี 

1) วิธีมูลคาหุนตามบัญชี (Book Value Approach) และวิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชี (Adjusted Book Value 
Approach) จะคํานึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหน่ึง และมูลคาทรัพยสินตามที่ไดบันทึกบัญชีไว และไมไดคํานึงถึง
ความสามารถในการทํากําไรและผลการดําเนินงานของ BTMU สาขากรุงเทพฯในอนาคต 

2) วิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี (Price to Book Value Approach) ไดคํานึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหน่ึง 
โดยเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียอัตราสวนดังกลาวของบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิง โดยไมไดคํานึงถึงความสามารถในการทํา
กําไรและผลการดําเนินงานของ BTMU สาขากรุงเทพฯในอนาคต และวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to 
Earnings Ratio Approach) ถึงแมจะเปนวิธีที่ไดคํานึงถึงความสามารถในการทํากําไรของ BTMU สาขากรุงเทพฯโดย
เปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของอัตราสวนดังกลาวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจที่ใชอางอิง แตก็
เปนเพียงการประเมินจากกําไรในระยะสั้นเทาน้ัน โดยไมไดสะทอนถึงความสามารถในการทํากําไรและผลการดําเนินงาน
ของ BTMU สาขากรุงเทพฯในอนาคต 

3) วิธีเปรียบเทียบธุรกรรมการซื้อขายในอดีต (Acquisition Comparable Approach) เปนการเปรียบเทียบธุรกรรมการ
ซื้อขายกิจการของธุรกิจการเงินที่เกิดขึ้นในอดีต อางอิงราคาซื้อขาย ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้น ณ ชวงเวลา
ที่มีการซื้อขาย ซึ่งราคาซื้อขายหุนที่นํามาอางอิงเปนราคาซื้อขายหุนที่มาจากการซื้อขายหุนในแตละชวงเวลาที่แตกตางกัน 
ในสภาพตลาดและปจจัยแวดลอมตางๆ ที่แตกตางกัน นอกจากน้ี การซ้ือขายหุนดังกลาวกําหนดจากหลายๆ วิธี ไดแก วิธี 
P/BV วิธี P/E และวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล เปนตน การประเมินราคาหุนโดยวิธีน้ีอาจเปนเพียงการเทียบเคียงใหเห็น
ถึงอตัราสวนในขณะที่มีการซื้อขายหุนน้ันๆ  

4) วิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล (Dividend Discount Model) เปนวิธีที่สะทอนความสามารถในการทํากําไร และ
แนวโนมการเติบโตของ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยคํานึงถึงแนวโนมธุรกิจ ภาวะเศรษฐกิจ และอุตสาหกรรมที่เก่ียวของ 
จากการพิจารณามูลคาปจจุบันของเงินปนผลท่ีคาดวาจะจายไดในอนาคต โดยอางอิงอัตราการจายเงินปนผลตามสมมติฐาน
ที่กําหนด ซึ่งสามารถสะทอนมูลคาที่แทจริงของกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ไดดีในระดับหน่ึง แตเน่ืองจากการ
ประเมินมูลคากิจการตามวิธีน้ีต้ังอยูบนสมมติฐาน การคาดการณปจจัยตางๆ ท่ีเก่ียวของในการจัดทําประมาณการทาง
การเงิน ซึ่งหากมีการเปล่ียนแปลงในขอสมมติฐานหรือหากสถานการณทางเศรษฐกิจและปจจัยแวดลอมตางๆ เปล่ียนแปลง
ไปจากวันที่ประเมินมูลคากิจการอยางมีนัยสําคัญ อาจมีผลกระทบตอมูลคากิจการที่ประเมินได     

ที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวา เมื่อพิจารณาจากขอดีขอดอยของการประเมินมูลคากิจการดวยวิธีการตางๆ 
แลว การประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผลมีความเหมาะสมท่ีสุด 
เน่ืองจากเปนวิธีที่สะทอนความสามารถในการทํากําไร และแนวโนมการเติบโตของ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยคํานึงถึง
แนวโนมธุรกิจ ภาวะเศรษฐกิจ และอุตสาหกรรมที่เก่ียวของโดยรวม แมวามูลคากิจการดังกลาวจะขึ้นอยูกับการกําหนด
สมมติฐานตางๆ ของประมาณการทางการเงิน แตหากพิจารณาพ้ืนฐานของการเจรจาซื้อขายกิจการที่ผูซื้อผูขายจะกําหนด
ราคาใหสะทอนราคาตลาดของกิจการน้ันๆ ใหมากที่สุด แตเน่ืองจาก BTMU สาขากรุงเทพฯ ไมมีหลักทรัพยที่จดทะเบียน
ในตลาดซื้อขายอื่นใด ทําใหไมมีราคาตลาดอางอิงดังเชนการประเมินราคาหุนของธนาคาร ทําใหการประเมินมูลคากิจการ
ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผลมีความเหมาะสมในสถานการณปจจุบันมากที่สุด 
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ที่ปรึกษาทางการเงินประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯตามวิธีดังกลาวไดเทากับ 45,831 ลานบาท 
คิดเปน 1.18 เทาของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 และในกรณีวิเคราะหความไวจะ
ไดมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เทากับ 42,556 - 49,978 ลานบาท คิดเปน 1.10 - 1.29 เทาของมูลคาตามบัญชี
ของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเปนชวงที่ (ตํ่ากวา) - สูงกวาราคาที่ตกลงซื้อขายเบ้ืองตนที่เทากับ 
1.15 เทาของมูลคาตามบัญชี หรือเทากับ 44,586 ลานบาท (กรณีคํานวณจากมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556) เปน
จํานวนเทากับ (2,030) - 5,392  ลานบาท หรือ (ตํ่ากวา) - สูงกวารอยละ (4.55) - 12.09 ของราคาที่ตกลงซื้อขายเบื้องตน  

 

 



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

 

การประเมินราคาหุนของธนาคาร หนา 93/118 

(ข) การประเมินราคาหุนของธนาคาร  

 ธนาคารจะออกหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU จํานวนไมเกิน 1,500,000,000 หุนมูลคาที่ตราไว
หุนละ 10 บาท โดยการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนแบงออกเปน 2 สวน คือ 

สวนที่ 1 ใหจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU จํานวนไมเกิน 1,500,000,000 หุน (มูลคาที่
ตราไวหุนละ 10 บาท) ในกรณีที่จํานวนรวมของหุนสามัญของธนาคารท่ี BTMU ซื้อไดจากการทํา VTO 
และจากการซ้ือใดๆ เมื่อรวมกับประมาณการจํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนที่ BTMU จะไดรับเปน
คาตอบแทนจากการโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ แลว BTMU จะยังมีสัดสวนการถือหุนใน
ธนาคารนอยกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด โดยมอบหมายใหคณะกรรมการ
เปนผูมีอํานาจพิจารณากําหนดจํานวนหุนที่จะจัดสรรแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ในสวนที่ 1 น้ี ใน
คราวเดียวหรือหลายคราว ทั้งน้ีภายใน 6 เดือนนับจากวันสิ้นสุดระยะเวลารับซื้อหุนที่ BTMU กําหนดไว
ตาม VTO และใหเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนสวนที่ 1 ในราคาหุนละ 39 บาท และใหชําระคาหุนเพ่ิมทุน
ในสวนที่ 1 น้ีเปนตัวเงิน 

สวนที่ 2 ใหจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุน (มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท) ในกรณีไมมีการจัดสรรหุนสามัญสวนที่ 1 
หรือมีการจัดสรรหุนสามัญสวนที่ 1 แลวยังคงมีหุนสามัญเพ่ิมทุนเหลืออยู โดยใหจัดสรรแบบ
เฉพาะเจาะจง ใหแก BTMU เพ่ือตอบแทน และ/หรือแลก กับการควบรวมกิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ และให BTMU ชําระคาหุนสามัญเพ่ิมทุนในสวนที่ 2 ดวยทรัพยสินอื่นที่มิใชตัวเงิน คือ 
ทรัพยสินทั้งหมดของกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ โดยมอบหมายใหคณะกรรมการเปนผูพิจารณา
กําหนดจํานวนหุนที่จะจัดสรรใหแก BTMU ในสวนที่ 2 ภายใตเกณฑการตีราคาทรัพยสิน เกณฑการตี
มูลคาสินทรัพยของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และเกณฑการตีมูลคาหุนของธนาคารตามท่ีกําหนด  

 ทั้งน้ี ธนาคารจะออกหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU ทั้งสองสวนรวมไมเกิน 1,500,000,000 หุน 

 ที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาความเหมาะสมของราคาหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารที่เสนอขายเปนการ
เฉพาะเจาะจงใหแก BTMU จํานวนไมเกิน 1,500 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท เพ่ือตอบแทน และ/หรือ แลกกับการ
ควบรวมกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯในราคาเสนอขายที่ไมตํ่ากวารอยละ 90 ของราคาตลาด โดยราคาตลาดของหุน
ธนาคารเทากับหุนละ 37.86 บาท อางอิงราคาตลาดถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักยอนหลัง 15 วันทําการนับจากวันที่คณะกรรมการ
ธนาคารมีมติเสนอที่ประชุมผูถือหุนอนุมติการควบรวมกิจการและเสนอขายโดยการรับชําระคาหุนเปนเงินสด ในราคา
เสนอขายหุนละ 39 บาท โดยการประเมินราคาหุนของธนาคารดวยวิธีการตางๆ ไดแก 

1) วิธีมูลคาหุนตามบัญชี (Book Value Approach) 

2) วิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

3) วิธีเปรียบเทียบกับอัตราสวนในตลาด (Market Comparable Approach) 

3.1) วิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี (Price to Book Value Approach) 

3.2) วิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earnings Ratio Approach)  

4) วิธีมูลคาหุนตามราคาตลาด (Market Value Approach) 
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5) วิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล (Dividend Discount Model) 

 ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินไมไดประเมินราคาหุนของธนาคารดวยวิธีอัตราสวนมูลคากิจการตอกําไรกอนดอกเบี้ย
จาย ภาษีเงินได และคาเสื่อมราคา (Enterprise Value to EBITDA Approach) และวิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด 
เหมือนในกรณีการประเมินราคาหุนของธุรกิจอื่นๆทั่วไป  เน่ืองจากธนาคารเปนธุรกิจใหบริการทางการเงิน (Financial 
Services) ที่มีความแตกตางจากธุรกิจทั่วไป ดังมีเหตุผลตามท่ีกลาวใน ก) การประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ 

 รายละเอียดการประเมินราคาหุน มีดังน้ี  

1) วิธีมูลคาหุนตามบัญชี 

การประเมินราคาหุนตามวิธีน้ีจะประเมินจากมูลคาตามบัญชีของธนาคารและบริษัทยอย โดยพิจารณาจากงบ
การเงินรวม สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ซึ่งผานการตรวจสอบโดย นายเพ่ิมศักด์ิ วงศพัชรปกรณ ผูสอบบัญชีจาก
บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัด ซึ่งเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. 
รายละเอียดมีดังน้ี 

รายการ 
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2556 

จํานวนเงิน 
(ลานบาท) 

ทุนที่ออกและชําระแลว  60,741.44  
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 13,802.22 
องคประกอบอื่นของสวนของเจาของ1/ 7,307.96 
กําไรสะสม  
 จัดสรรแลว  - สํารองตามกฎหมาย 1,641.50 
 ยังไมไดจัดสรร 35,901.23 
รวมสวนของธนาคาร 119,394.35 
มูลคาที่ตราไวตอหุน (บาท) 10.00 
จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด (ลานหุน) 6,074.14 
มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 19.66 

หมายเหตุ:  1/  องคประกอบอื่นของสวนของเจาของ ไดแก การเปล่ียนแปลงในสวนเกินทุน
จากการตีราคาสินทรัพย กําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผ่ือขาย และ
ภาษีเงินไดเก่ียวกับองคประกอบของกําไรเบ็ดเสร็จอื่น  

การประเมินราคาหุนดวยวิธีน้ีสะทอนฐานะการเงินของธนาคารและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556
เทาน้ัน โดยไมไดคํานึงถึงเหตุการณสําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ตามงบการเงินดังกลาวซึ่งมีผลกระทบตอสินทรัพยที่
สําคัญ และไมไดสะทอนความสามารถในการทํากําไรของธนาคารและบริษัทยอยในอนาคต  

จากการประเมินราคาหุนตามวิธีมูลคาหุนตามบัญชี จะไดราคาประเมินหุนของธนาคารเทากับ 19.66 บาทตอ
หุน ตํ่ากวาราคาเสนอขายที่หุนละ 39 บาท เปนจํานวน 19.34 บาทตอหุน หรือตํ่ากวารอยละ 49.59 ของราคาเสนอขาย
หุน  



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

 

การประเมินราคาหุนของธนาคาร หนา 95/118 

2) วิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชี 

การประเมินราคาหุนตามวิธีน้ี เปนการประเมินโดยการปรับปรุงมูลคาตามบัญชีที่ปรากฏตามงบการเงินของ
ธนาคารและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ดวยรายการที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินดังกลาว ไดแก การ
จายเงินปนผลระหวางกาล หรือรายการอ่ืนๆ ที่มีผลกระทบสําคัญตอมูลคาสินทรัพยและหน้ีสินเพ่ือใหสะทอนมูลคา
สินทรัพยสุทธิที่ใกลเคียงปจจุบันมากขึ้น โดยที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณารายการท่ีสําคัญในงบการเงิน ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2556 เพ่ือประกอบการปรับปรุงมูลคาตามบัญชี รายละเอยีดมีดังน้ี  

-  เงินใหสินเช่ือ (หักรายไดรอตัดบัญชี) มีจํานวน 864,341 ลานบาท เปนเงินใหสินเช่ือในหลายกลุม
ธุรกิจ มีการต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 34,007 ลานบาท โดยสํารองครบถวนตามเกณฑของ
ธนาคารแหงประเทศไทย รวมทั้งไดประมาณคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติมจากอัตราขั้นตํ่าตามรอย
ละที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด 

-  เงินลงทุน มีจํานวน 77,552 ลานบาท ประกอบดวย เงินลงทุนเพ่ือคาจํานวน 3,100 ลานบาท แสดงใน
งบการเงินดวยมูลคายุติธรรม เงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายจํานวน 73,852 ลานบาท แสดงในงบ
การเงินดวยมูลคายุติธรรม และเงินลงทุนทั่วไป จํานวน 600 ลานบาท แสดงมูลคาในราคาทุนปรับ
ลดดวยคาเผ่ือการดอยคา 

-  ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ จํานวน 20,075 ลานบาท ธนาคารบันทึกมูลคาสินทรัพยถาวรโดยใช
นโยบายบัญชีในราคาที่ตีเพ่ิม ทุกรอบบัญชีมีการพิจารณาราคาสินทรัพยถาวรโดยผูประเมินราคา
อิสระ และบันทึกสวนเพ่ิมลดจากการตีราคาในบัญชีสวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน 

-  เงินรับฝาก จํานวน 731,731 ลานบาท แบงออกเปนเงินรับฝากประเภทตางๆ ไดแก จายคืนเมื่อทวง
ถามจํานวน 18,269 ลานบาท ออมทรัพยจํานวน 354,949 ลานบาท และจายคืนเมื่อสิ้นระยะเวลา
จํานวน 358,513 ลานบาท 

-  หน้ีสินที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต โดยพิจารณาหน้ีสินที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตจากการถูกฟองรอง
ดําเนินคดีในฐานะจําเลย โดยธนาคารไดสํารองไวเพียงพอตอความเสียหายที่อาจเกิดขึ้น และ
ผูบริหารของธนาคารเห็นวามีการสํารองครบถวนเพียงพอแลว 

ที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาแลวเห็นวา เงินใหสินเช่ือ สํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ ธนาคารไดบันทึก 
และต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญโดยถือปฏิบัติตามขอกําหนดและหลักเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย รวมทั้งได
ประมาณคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติมจากอัตราขั้นตํ่าตามรอยละที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด หน้ีสินที่อาจจะ
เกิดขึ้นในอนาคต ธนาคารไดประมาณการและบันทึกในงบการเงินแลว สําหรับสินทรัพยถาวร ธนาคารบันทึกมูลคา
สินทรัพยถาวรโดยใชนโยบายบัญชีในราคาที่ตีเพ่ิม ทุกรอบบัญชีมีการพิจารณาราคาสินทรัพยถาวรโดยผูประเมินราคา
อิสระ และบันทึกสวนเพิ่มลดจากการตีราคาในบัญชีสวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสินแลว ราคาสินทรัพยถาวรที่
บันทึกบัญชีไดสะทอนมูลคาตลาดที่ควรจะเปน ดังน้ัน ที่ปรึกษาจึงไมไดปรับปรุงสวนเพ่ิมลดจากการตีราคาสินทรัพย
ถาวร สําหรับหน้ีสินที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตจากการถูกฟองรองดําเนินคดีในฐานะจําเลย ผูบริหารของธนาคารเห็นวา
ไดต้ังสํารองไวครบถวนเพียงพอแลว จึงไมไดพิจารณาต้ังสํารองเพ่ิมเติม  

นอกจากนี้ บัญชีเงินลงทุนของธนาคาร ซึ่งประกอบดวย เงินลงทุนเพ่ือคาที่แสดงในงบการเงินดวยมูลคา
ยุติธรรม เงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขาย ที่แสดงในงบการเงินดวยมูลคายุติธรรมไดสะทอนราคาตลาดแลว ที่ปรึกษา
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ทางการเงินจึงไมไดปรับปรุงมูลคาเงินลงทุนเพ่ือคา และเงินลงทุนเผ่ือขาย แตสําหรับเงินลงทุนทั่วไปที่แสดงมูลคาใน
ราคาทุนปรับลดดวยคาเผ่ือการดอยคา ที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาปรับมูลคาใหสะทอนใกลเคียงกับมูลคาปจจุบัน 
โดยอางอิงจากมูลคาตามบัญชีตามงบการเงินลาสุดของแตละบริษัท เพ่ือเปรียบเทียบมูลคาเงินลงทุนที่บันทึกใน         
งบการเงินของธนาคารเพ่ือคํานวณหาสวนตางจากราคาทุน ทั้งน้ี เงินลงทุนทั่วไปที่พิจารณาปรับมูลคา เปนเงินลงทุน
ในบริษัทที่ยังดําเนินธุรกิจ ไมเปนบริษัทที่อยูระหวางฟนฟูกิจการ ชําระบัญชี ถูกพิทักษทรัพย หรือลมละลาย รวมทั้ง
ไมรวมเงินลงทุนในบริษัทที่ธนาคารไดต้ังคาเผ่ือการดอยคาเงินลงทุนใหสะทอนมูลคาแลว 

รายละเอียดการปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชี มีดังน้ี 

1)  เงินปนผลจาย  

เมื่อวันที่ 28 สิงหาคม 2556 ที่ประชุมคณะกรรมการธนาคารครั้งที่ 8/2556 ไดมีมติอนุมัติการจายเงินปนผล
ระหวางกาลสําหรับงวดครึ่งปแรกของป 2556 ใหแกผูถือหุนสามัญจํานวน 6,074,143,747 หุน ในอัตราหุนละ 0.40 
บาท  โดยจายจากกําไรสะสม  กําหนดจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาวในวันที่  26 กันยายน  2556 ดังน้ัน                     
ที่ปรึกษาทางการเงินจึงไดนําเงินปนผลจายดังกลาวจํานวน 2,429,657,499 บาท ปรับลดมูลคาตามบัญชีของธนาคาร
และบริษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556  

2)  เงินลงทุนทั่วไป 

ธนาคารมีเงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารหน้ีที่ไมอยูในความตองการของตลาด ซึ่งจัดประเภทเปน    
เงินลงทุนทั่วไป แสดงในราคาทุนสุทธิจากคาเผ่ือการดอยคา โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 เงินลงทุนทั่วไปของ
ธนาคารและบริษัทยอยมีจํานวน 600 ลานบาท  

ที่ปรึกษาทางการเงินไดปรับปรุงมูลคาเงินลงทุนทั่วไป เพ่ือใหสะทอนมูลคาที่ใกลเคียงกับปจจุบัน โดยอางอิง
มูลคาตามบัญชีตามงบการเงินที่ผานการตรวจสอบของผูสอบบัญชีลาสุดของแตละบริษัทที่ลงทุน และ/หรือราคาปด
ของมูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวยของกองทุน ณ วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีไตรมาสที่ 2 ป 2556 โดยมูลคาเงินลงทุนที่
คํานวณไดในราคาตามบัญชีลาสุด หรือราคาปดของหนวยลงทุนลาสุด จะนํามาเปรียบเทียบกับมูลคาเงินลงทุนที่บันทึก
ในงบการเงินของธนาคารเพื่อพิจารณาสวนตาง โดยจากการพิจารณาตามที่กลาวขางตน ธนาคารจะมีมูลคาเงินลงทุน
ทั่วไปท่ีเพ่ิมขึ้นจากการปรับมูลคาจํานวน 86.55 ลานบาท  

ทั้งน้ี เงินลงทุนทั่วไปท่ีพิจารณาปรับปรุงมูลคา เปนเงินลงทุนที่บริษัทที่ยังดําเนินธุรกิจ ไมเปนบริษัทที่อยู
ระหวางการฟนฟูกิจการ ชําระบัญชี ถูกพิทักษทรัพย หรือลมละลาย รวมทั้งไมรวมเงินลงทุนในบริษัทที่ธนาคารไดต้ัง
คาเผ่ือการดอยคาของเงินลงทุนใหสะทอนมูลคาแลว  

สรุปการประเมินราคาหุนตามวิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชี  

 

 

 



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

 

การประเมินราคาหุนของธนาคาร หนา 97/118 

รายการ 
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2556 

จํานวนเงิน 
(ลานบาท) 

สวนของเจาของ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556  119,394.35 
รายการปรับปรุง   
หัก เงินปนผลจาย  (2,429.66) 
บวก มูลคาเงินลงทุนทั่วไปที่เพ่ิมขึ้นจากการปรับมูลคา 86.55 
มูลคาตามบัญชีหลังปรับปรุง  117,051.24 
มูลคาที่ตราไวตอหุน (บาท) 10.00 
จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด (ลานหุน) 6,074.14 
มูลคาตามบัญชีหลังปรับปรุงตอหุน (บาท) 19.27 

การประเมินราคาหุนดวยวิธีน้ีสะทอนฐานะการเงินของธนาคารและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556
เทาน้ัน โดยไมไดสะทอนความสามารถในการทํากําไรของธนาคารและบริษัทยอยในอนาคต  

จากการประเมินราคาหุนตามวิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชี จะไดราคาประเมินหุนของธนาคารเทากับ 19.27 
บาทตอหุน ตํ่ากวาราคาเสนอขายที่หุนละ 39 บาท เปนจํานวน 19.73 บาทตอหุน หรือตํ่ากวารอยละ 50.59 ของราคา
เสนอขายหุน 

3) วิธีเปรียบเทียบกับอัตราสวนในตลาด 

การประเมินราคาหุนตามวิธีน้ี เปนการประเมินโดยพิจารณาอางอิงจากอัตราสวนตางๆในตลาด ไดแก 
อัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี (P/BV) และอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E) โดยแบงการประเมินราคาของ
แตละวิธีออกเปน 2 กรณี เชนเดียวกับการประเมินมูลคากิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ดังน้ี 

กรณีท่ี 1 การใชคาเฉล่ีย P/BV และ P/E ของบริษัทจดทะเบียนในกลุมธุรกิจการเงิน หมวดยอยธนาคาร 
(Banking) ทั้งหมด โดยใชคาเฉล่ียยอนหลังในชวงเวลาตางๆ ยอนหลัง 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน นับต้ังแต
วันที่ 30 มิถุนายน 2556  ซึ่งเปนวันทําการสุดทายกอนวันที่เผยแพรขาวการเสนอซื้อหุนสามัญของธนาคารผานทาง
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (รายละเอียดบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิงพิจารณาไดจากขอ ก) การประเมินมูลคา
กิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ขอยอย 2) วิธีเปรียบเทียบกับอัตราสวนในตลาด   

กรณีท่ี 2 การใชคาเฉล่ีย P/BV และ P/E ของบริษัทจดทะเบียนในกลุมธุรกิจการเงิน หมวดยอยธนาคาร โดย
เลือกเฉพาะธนาคารท่ีมีขนาดของสินทรัพยรวมใกลเคียงธนาคาร บริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิงในกรณีน้ี ไดแก BAY, 
TCAP และ TMB ซึ่งมีสินทรัพยรรวมประมาณ 7 แสนลานบาท - 1 ลานลานบาท  

3.1) วิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี (Price to Book Value Approach : P/BV) 

การประเมินราคาหุนตามวิธีน้ี เปนการประเมินโดยการนํามูลคาตามบัญชีของธนาคารและบริษัทยอย 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 ซึ่งเทากับ 19.66 บาทตอหุน คูณกับคาเฉลี่ยอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี 
(P/BV) ของบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิงในแตละกรณี สรุปไดดังน้ี 
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กรณีท่ี 1  

คาเฉล่ีย P/BV ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจธนาคารท้ังหมด 

ชวงเวลา BBL KTB SCB   KBANK  BAY TCAP 
คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 1.46 1.71 2.73 2.53 1.77 1.24 
คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  1.49 1.94 2.80 2.62 1.81 1.25 
คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 1.45 1.91 2.79 2.58 1.78 1.22 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.45 1.81 2.76 2.55 1.79 1.18 

 

ชวงเวลา TMB TISCO  KKP CIMBT LHBANK คาเฉลี่ย 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 1.94 2.13 1.58 2.34 1.23 1.88 

คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  1.92 2.17 1.51 2.56 1.25 1.94 

คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 1.78 2.13 1.46 2.83 1.23 1.92 

คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.66 2.04 1.37 2.90 1.22 1.88 
หมายเหตุ : ขอมูลจาก www.setsmart.com 

สรุปการประเมินราคาหุนธนาคารตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี 

ชวงเวลา 
กรณีท่ี 1 

คาเฉลี่ย P/BV ของบริษัท 
จดทะเบียนท่ีใชอางอิง 

ราคาประเมินหุน 
(บาทตอหุน) 

คาเฉล่ียยอนหลัง  3 เดือน 1.88 36.96 
คาเฉล่ียยอนหลัง  6 เดือน 1.94 38.14 
คาเฉล่ียยอนหลัง  9 เดือน 1.92 37.75 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.88 36.96 

จากการประเมินราคาหุนตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี จะไดราคาประเมินหุนของธนาคารเทากับ 
36.96 - 38.14 บาทตอหุน ตํ่ากวาราคาเสนอขายที่หุนละ 39 บาท เปนจํานวน 0.86 - 2.04 บาทตอหุน หรือตํ่ากวารอยละ 
2.21 - 5.23 ของราคาเสนอขายหุน  

กรณีท่ี 2  

คาเฉล่ีย P/BV ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจธนาคารท่ีมีขนาดสินทรัพยใกลเคียงกับธนาคาร 
ชวงเวลา BAY TCAP TMB คาเฉลี่ย 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 1.77 1.24 1.94 1.65 

คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  1.81 1.25 1.92 1.66 

คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 1.78 1.22 1.78 1.59 

คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.79 1.18 1.66 1.54 
หมายเหตุ : ขอมูลจาก www.setsmart.com 
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สรุปการประเมินราคาหุนธนาคารตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี 

ชวงเวลา 
กรณีท่ี 2 

คาเฉลี่ย P/BV ของบริษัท 
จดทะเบียนท่ีใชอางอิง 

ราคาประเมินหุน 
(บาทตอหุน) 

คาเฉล่ียยอนหลัง  3 เดือน 1.65 32.44 
คาเฉล่ียยอนหลัง  6 เดือน 1.66 32.64 
คาเฉล่ียยอนหลัง  9 เดือน 1.59 31.26 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.54 30.28 

จากการประเมินราคาหุนตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี จะไดราคาประเมินหุนของธนาคารเทากับ 
30.28 - 32.64 บาทตอหุน ตํ่ากวาราคาเสนอขายที่หุนละ 39 บาท เปนจํานวน 6.36 - 8.72 บาทตอหุน หรือตํ่ากวารอยละ 
16.31 - 22.36 ของราคาเสนอขายหุน 

สรุปการประเมินราคาหุนธนาคารตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชีทั้ง 2 กรณี 

ชวงเวลา 

กรณีท่ี 1 กรณีท่ี 2 

คาเฉลี่ย P/BV ของ
บริษัทจดทะเบียน      

ท่ีใชอางอิง  

ราคาประเมินหุน 
(บาทตอหุน) 

คาเฉลี่ย P/BV ของ
บริษัทจดทะเบียน    

ท่ีใชอางอิง  

ราคาประเมินหุน 
(บาทตอหุน) 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 1.88 36.96 1.65 32.44 
คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน 1.94 38.14 1.66 32.64 
คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 1.92 37.75 1.59 31.26 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 1.88 36.96 1.54 30.28 
 1.88 - 1.94 36.96 - 38.14 1.59 - 1.66 30.28 - 32.64 

การประเมินราคาหุนดวยวิธีน้ีจะสะทอนผลประกอบการและฐานะการเงินของธนาคารและบริษัท
ยอย ณ เวลาใดเวลาหน่ึง โดยไมสะทอนความสามารถในการทํากําไรของธนาคารและบริษัทยอยในอนาคต 

จากการประเมินราคาหุนตามวิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี จะไดราคาประเมินหุนของธนาคาร
ในกรณีที่ 1 และ 2 เทากับ 36.96 - 38.14 บาทตอหุน และ 30.28 - 32.64 บาทตอหุน ตามลําดับ ตํ่ากวาราคา
เสนอขายหุนละ 39 บาท จํานวน 0.86 - 2.04 บาทตอหุน หรือรอยละ 2.21 - 5.23 สําหรับกรณีที่ 1 และตํ่า
กวาราคาเสนอขาย จํานวน 6.36 - 8.72 บาทตอหุน รอยละ 16.31 - 22.36 สําหรับกรณีที่ 2  

3.2) วิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earning Approach : P/E) 

การประเมินราคาหุนตามวิธีน้ี เปนการประเมินโดยการนํากําไรสุทธิตอหุนของธนาคารยอนหลัง 4 
ไตรมาสลาสุดจากไตรมาสท่ี 2 ป 2556 (กําไรสุทธิตอหุนเทากับ 2.40 บาท) คูณกับคาเฉล่ียอัตราสวนราคา
ตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E) ของบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิงในแตละกรณีตามที่กลาวขางตน สรุปไดดังน้ี 
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กรณีท่ี 1  

คาเฉล่ีย P/E ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจธนาคารท้ังหมด 
ชวงเวลา BBL KTB SCB   KBANK  BAY 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 12.18 12.99 14.64 13.43 13.67 
คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  12.52 13.61 15.24 14.37 15.29 
คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 12.21 13.06 15.32 14.47 15.85 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 12.29 12.53 15.35 14.54 16.75 

 

ชวงเวลา TCAP TISCO  KKP คาเฉลี่ย  

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 9.35 10.33 14.47 12.63 

คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  9.78 10.73 14.87 13.30 

คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 9.59 10.56 14.24 13.16 

คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 9.26 10.16 12.97 12.98 
หมายเหตุ : ขอมูลจาก www.setsmart.com 

ทั้งน้ี ในการคํานวณคาเฉล่ีย P/E ในกรณีที่ 1 ที่ปรึกษาทางการเงินไมไดรวมคาเฉล่ีย P/E ของ TMB 
CIMBT และ LHBANK เน่ืองจากมีคาที่สูงและเบี่ยงเบนไปจากกลุมบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิงมาก 
(คาเฉล่ีย P/E ของ TMB CIMBT และ LHBANK อยูระหวาง 32.79 - 56.69 เทา 30.35 - 32.85 เทา และ 
24.94 - 26.77 เทา ตามลําดับ) 

สรุปการประเมินราคาหุนธนาคารตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน 

ชวงเวลา 
กรณีท่ี 1 

คาเฉลี่ย P/E ของบริษัท 
จดทะเบียนท่ีใชอางอิง 

ราคาประเมินหุน 
(บาทตอหุน) 

คาเฉล่ียยอนหลัง  3 เดือน 12.63 30.31 
คาเฉล่ียยอนหลัง  6 เดือน 13.30 31.92 
คาเฉล่ียยอนหลัง  9 เดือน 13.16 31.58 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 12.98 31.15 

จากการประเมินราคาหุนตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน จะไดราคาประเมินหุนของ
ธนาคารเทากับ 30.31 - 31.92 บาทตอหุน ตํ่ากวาราคาเสนอขายที่หุนละ 39 บาท เปนจํานวน 7.08 - 8.69 
บาทตอหุน หรือตํ่ากวารอยละ 18.15 - 22.28 ของราคาเสนอขายหุน 
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กรณีท่ี 2  

คาเฉล่ีย P/E ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจธนาคารท่ีมีขนาดสินทรัพยใกลเคียงกับธนาคาร 
ชวงเวลา BAY TCAP คาเฉลี่ย 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 13.67 9.35 11.51 

คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน  15.29 9.78 12.54 

คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 15.85 9.59 12.72 

คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 16.75 9.26 13.01 
หมายเหตุ : ขอมูลจาก www.setsmart.com 

ทั้งน้ี ในการคํานวณคาเฉล่ีย P/E ในกรณีที่ 2 ที่ปรึกษาทางการเงินไมไดรวมคาเฉล่ีย P/E ของ TMB 
เน่ืองจากมีคาที่สูงและเบ่ียงเบนไปจากกลุมบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิงมาก (คาเฉล่ีย P/E ของ TMB  
เทากับ 32.79 - 56.69 เทา) 

สรุปการประเมินราคาหุนธนาคารตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน 

ชวงเวลา 
กรณีท่ี 2 

คาเฉลี่ย P/E ของบริษัท 
จดทะเบียนท่ีใชอางอิง 

ราคาประเมินหุน 
(บาทตอหุน) 

คาเฉล่ียยอนหลัง  3 เดือน 11.51 27.62 
คาเฉล่ียยอนหลัง  6 เดือน 12.54 30.10 
คาเฉล่ียยอนหลัง  9 เดือน 12.72 30.53 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 13.01 31.22 

จากการประเมินราคาหุนตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน จะไดราคาประเมินหุนของ
ธนาคารเทากับ 27.62 - 31.22 บาทตอหุน ตํ่ากวาราคาเสนอขายที่หุนละ 39 บาท เปนจํานวน 7.78 - 11.38 
บาทตอหุน หรือตํ่ากวารอยละ 19.95 - 29.18 ของราคาเสนอขายหุน 

สรุปการประเมินราคาหุนธนาคารตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุนทั้ง 2 กรณี 

ชวงเวลา 

กรณีท่ี 1 กรณีท่ี 2 

คาเฉลี่ย P/E ของ
บริษัทจดทะเบียน     

ท่ีใชอางอิง  

ราคาประเมินหุน 
(บาทตอหุน) 

คาเฉลี่ย P/E ของ
บริษัทจดทะเบียน    

ท่ีใชอางอิง  

ราคาประเมินหุน 
(บาทตอหุน) 

คาเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือน 12.63 30.31 11.51 27.62 
คาเฉล่ียยอนหลัง 6 เดือน 13.30 31.92 12.54 30.10 
คาเฉล่ียยอนหลัง 9 เดือน 13.16 31.58 12.72 30.53 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 12.98 31.15 13.01 31.22 
 12.63 - 13.30 30.31 - 31.92 11.51 - 13.01 27.62 - 31.22 
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การประเมินราคาหุนดวยวิธีน้ีคํานึงถึงศักยภาพในการทํากําไรในชวง 12 เดือนยอนหลัง โดยที่ไมได
คํานึงถึงศักยภาพและความสามารถในการทํากําไรของธนาคารและบริษัทยอยในระยะยาว 

จากการประเมินราคาหุนตามวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน จะไดราคาประเมินหุนของ
ธนาคารในกรณีที่ 1 และ 2 เทากับ 30.31 - 31.92 บาทตอหุน และ 27.62 - 31.22 บาทตอหุน ตามลําดับ ตํ่า
กวาราคาเสนอขายที่หุนละ 39 บาท จํานวน 7.08 - 8.69 บาทตอหุน หรือรอยละ 18.15 - 22.28 สําหรับกรณีที่ 
1 และตํ่ากวาราคาเสนอขาย จํานวน 7.78 - 11.38 บาทตอหุน หรือรอยละ 19.95 - 29.18 สําหรับกรณีที่ 2  

4) วิธีมูลคาหุนตามราคาตลาด 

การประเมินราคาหุนตามวิธีน้ี ประเมินจากราคาตลาดถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก (มูลคาการซื้อขายรวม / ปริมาณ
การซื้อขายรวม) ของหุนของธนาคารท่ีซื้อขายหุนในตลาดหลักทรัพย ในอดีต ณ ชวงเวลาตางๆ โดยที่ปรึกษาทางการ
เงินไดพิจารณาราคาตลาดยอนหลังในแตละชวงของระยะเวลา 1 ป นับต้ังแตวันที่ 30 มิถุนายน 2556 ซึ่งเปนวันทําการ
สุดทายกอนวันที่เผยแพรขาวการเสนอซ้ือหุนสามัญของธนาคารผานทางตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สรุปได
ดังน้ี 

สรุปการประเมินราคาหุนธนาคารตามวิธีมูลคาหุนตามราคาตลาด 

ชวงเวลา 
การซื้อขายเฉล่ียตอวัน ราคาตลาดถัวเฉล่ีย        

ถวงนํ้าหนัก 
(บาทตอหุน) 

ปริมาณ 
(หุน) 

มูลคา 
(บาท) 

คาเฉล่ียยอนหลัง  3 เดือน 23,313,290 791,113,066 33.93 
คาเฉล่ียยอนหลัง  6 เดือน 19,537,514 661,831,382 33.87 
คาเฉล่ียยอนหลัง  9 เดือน 18,864,118 620,412,760 32.89 
คาเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน 18,258,155 596,902,531 32.69 
หมายเหตุ : ขอมูลจาก www.setsmart.com 

กราฟแสดงราคาถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก และปริมาณการซื้อขายหุนของธนาคารยอนหลัง 1 ป 

(2 กรกฎาคม 2555 - 28 มิถุนายน 2556) 
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ทั้งน้ี เมื่อพิจารณาปริมาณหุนของธนาคารท่ีมีการซื้อขายในชวงเวลายอนหลัง 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 
12 เดือน อยูระหวาง 18,258,155 หุน - 23,313,290 หุนตอวัน หรือประมาณรอยละ 0.30 - 0.38 ของจํานวนหุนที่
จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร และมีปริมาณซื้อขายรวมในรอบปเทากับ 4,509,764,195 หุน คิดเปนรอยละ 74.25 
ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร ซึ่งถือเปนหุนที่มีสภาพคลอง ราคาตลาดดังกลาวเปนกลไกที่ถูก
กําหนดโดยอุปสงคและอุปทานของนักลงทุนที่มีตอหุนธนาคาร ซึ่งสามารถสะทอนถึงมูลคาหุนในขณะน้ันๆไดดี
พอสมควร 

หากพิจารณาราคาหุนของธนาคารหลังจากที่มีการเผยแพรขาวของธนาคาร เมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2556 
เก่ียวกับการทําเสนอซื้อหุนสามัญทั้งหมดของธนาคารโดย BTMU ในราคาหุนละ 39 บาท ราคาตลาดถัวเฉล่ียถวง
นํ้าหนักของหุนธนาคารในชวงต้ังแตวันที่ 2 กรกฎาคม 2556  จนถึงวันที่ 17 กันยายน 2556 (วันทําการลาสุดกอนที่
คณะกรรมการของธนาคารมีมติอนุมัติการเขาทํารายการซื้อกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ) ไดปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก
ชวงกอนหนาที่จะเผยแพรขาวดังกลาว โดยมีราคาเฉล่ียเทากับ 37.86 บาทตอหุน ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของราคาหุนดังกลาวถือ
เปนเหตุการณปกติที่ราคาหุนโดยทั่วไปของกิจการที่มีการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการน้ัน จะปรับอยูในระดับ
ใกลเคียงกับราคาเสนอซื้อหลักทรัพยน้ันๆ 

จากการประเมินราคาหุนตามวิธีมูลคาหุนตามราคาตลาด จะไดราคาประเมินหุนของธนาคาร เทากับ 32.69 - 
33.93 บาทตอหุน ตํ่ากวาราคาเสนอขายท่ีหุนละ 39 บาท เปนจํานวน 5.07 - 6.31 บาทตอหุน หรือตํ่ากวารอยละ 13.00 - 
16.18 ของราคาเสนอขายหุน 

5) วิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล 

การประเมินราคาหุนตามวิธีน้ีคํานวณจากมูลคาปจจุบันของเงินปนผลจายของธนาคารในอนาคต โดยใช
ขอมูลกําไรสุทธิที่ไดจากประมาณการทางการเงินในระยะเวลา 5 ป (2556-2560) ภายใตสมมติฐานวาธนาคารมีอัตรา
การจายเงินปนผล (Payout Ratio) เทากับรอยละ 40 ของกําไรสุทธิ โดยอัตราการจายเงินปนผลดังกลาวอางอิงจากอัตรา
เฉล่ียการจายเงินปนผลของธนาคารในอดีต ซึ่งในป 2553-2555 ธนาคารมีอัตราการจายเงินปนผลเฉล่ียเทากับรอยละ 
39.50 ของกําไรสุทธิ  

ที่ปรึกษาทางการเงินประเมินราคาหุนของธนาคารตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล โดยไดประมาณการ
กระแสเงินสดจากการคาดการณผลดําเนินงานของธนาคารและบริษัทยอยในอนาคต ซึ่งสมมติฐานที่ใชในการ
คาดการณดังกลาวอางอิงจากขอมูลหรืออัตราสวนทางการเงินที่เกิดขึ้นจริงในอดีต และจากขอมูลที่ไดรับจากธนาคาร 
รวมท้ังการสัมภาษณผูบริหารของธนาคาร  

ประมาณการทางการเงินของธนาคารสวนใหญในป 2556 - 2558 อางอิงจากประมาณการของผูบริหาร
ธนาคารที่ยังคงต้ังเปาหมายการขยายตัวของสินเช่ือ บริหารเงินทุนโดยรักษาระดับสวนตางอัตราดอกเบี้ยใหใกลเคียง
กับปจจุบันเพ่ือสรางความสามารถในการแขงขัน โดยภาพรวมประมาณการอัตราการเติบโตของเงินใหสินเช่ือให
เติบโตอยางตอเน่ืองในระดับใกลเคียงกับผลการดําเนินงานในอดีต 2 ปยอนหลัง ประมาณการสวนตางอัตราดอกเบ้ีย 
(NIM) ในอัตราคงที่ โดยธนาคารพยายามท่ีจะควบคุมสวนตางอัตราดอกเบี้ยใหมีประสิทธิภาพอยางตอเน่ือง ประมาณ
การอัตราดอกเบี้ยจายเงินรับฝากมีอัตราเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากป 2555 จากการคาดการณวาอาจมีการตึงตัวของตลาดเงิน
ทําใหอัตราดอกเบี้ยปรับสูงขึ้น ประมาณการอัตราดอกเบี้ยจายของเงินกูยืมในอัตราลดลงจากป 2555 ประมาณการอัตรา
การเติบโตของรายไดคาธรรมเนียมและบริการใหมีการเติบโตอยางตอเน่ือง และลดลงจากป 2555 เล็กนอย จากความ
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พยายามของธนาคารท่ีจะรักษาอัตราการเติบโตของรายไดคาธรรมเนียมและบริการอยางยั่งยืน ประมาณการอัตราสวน
คาใชจายในการดําเนินงานในอัตราท่ีลดลงจากป 2555 โดยธนาคารมีกลยุทธที่จะควบคุมคาใชจายไดอยางมี
ประสิทธิภาพและมีการประหยัดทางขนาด (Economy of scale) และประมาณการหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญในอัตรา
คงที่และลดลงจากอัตราหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญในป 2555 โดยธนาคารพยายามที่จะบริหารจัดการหน้ีสูญและหน้ี
สงสัยจะสูญไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น    

ทั้งน้ี ประมาณการทางการเงินดังกลาวต้ังอยูบนสมมติฐานวา ธนาคารยังคงดําเนินธุรกิจในปจจุบันตอไป
อยางตอเน่ือง (Going Concern Basis) และไมมีการเปล่ียนแปลงใดๆ อยางมีนัยสําคัญเกิดขึ้น รวมท้ังเปนไปตามภาวะ
เศรษฐกิจและสถานการณปจจุบันที่มีการดําเนินธุรกิจภายใตการบริหารงานของทีมงานชุดปจจุบัน โดยที่ไมไดคํานึง
แผนงานหรือการเปล่ียนแปลงในอนาคตที่อาจเกิดขึ้นจากการควบรวมกิจการของธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ  

นอกจากน้ี สมมติฐานในการจัดทําประมาณการถูกกําหนดภายใตสถานการณทางเศรษฐกิจในปจจุบัน หาก
ภาวะเศรษฐกิจและปจจัยภายนอกอื่นๆ ที่มีผลกระทบตอการดําเนินงานของธนาคารและบริษัทยอย รวมท้ังสถานการณ
ของธนาคารมีการเปล่ียนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญจากสมมติฐานที่กําหนดขึ้น ราคาหุนของธนาคารท่ีประเมินไดตาม
วิธีน้ีจะเปล่ียนแปลงไปดวยเชนกัน  

สมมติฐานหลักที่ใชในการจัดทําประมาณการทางการเงิน มีดังน้ี 

1. รายได 

1.1. รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 

ประมาณการรายไดดอกเบี้ยสุทธิ จากเงินใหสินเช่ือ อัตราดอกเบ้ียรับ อัตราดอกเบี้ยจาย และสวนตางอัตรา
ดอกเบี้ย (Net interest margin : NIM) ดังน้ี  

 -------------เกิดข้ึนจริง------------ -------------------------ประมาณการ---------------------------- 
 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
รายไดดอกเบี้ยสุทธิ (ลานบาท) 34,628  37,465  39,953  46,885  51,285  58,155  66,034  74,823  
อัตราการเตบิโตของเงินใหสินเชื่อ 
(รอยละ) 7.53% 10.87% 15.36% 12.20% 12.30% 13.00% 13.00% 13.00% 
สวนตางอัตราดอกเบี้ย (รอยละ) 4.53% 4.44% 4.26% 4.40% 4.40% 4.40% 4.40% 4.40% 
คาใชจายดอกเบี้ย  (รอยละ)         
- เงินรับฝาก 1.03% 1.58% 2.16% 2.00% 2.20% 2.50% 2.50% 2.50% 
- รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน  1.81% 4.83% 3.26% 3.26% 3.26% 3.26% 3.26% 3.26% 

- เงินกูยืม  4.23% 3.99% 3.73% 3.70% 3.50% 3.50% 3.50% 3.50% 

ประมาณการอัตราการเติบโตของเงินใหสินเช่ือในป 2556 - 2557 เทากับรอยละ12.20 และรอยละ 12.30 
ตามลําดับ ในป 2558 - 2560 เทากับรอยละ 13.00 อัตราการเติบโตของเงินใหสินเช่ืออางอิงประมาณการของ
ผูบริหารของธนาคารท่ีคาดการณวาเงินใหสินเช่ือยังคงมีการขยายตัวอยางตอเน่ือง รวมทั้งสอดคลองกับอัตราการ
เติบโตของเงินใหสินเช่ือที่เกิดขึ้นจริงในป 2552 - 2555 ที่รอยละ 7.53 รอยละ 10.87 และรอยละ 15.36 ตามลําดับ 
โดยในป 2555 สินเช่ือแกลูกคารายยอย และลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีอัตราการเติบโตรอยละ 24.2 
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และ 12.6 ตามลําดับ 

ประมาณการสวนตางอัตราดอกเบี้ย (NIM) ในป 2556 - 2560 เทากับรอยละ 4.40 อางอิงจากประมาณ
การของผูบริหารของธนาคาร โดยธนาคารมีความพยายามที่จะควบคุมระดับสวนตางอัตราดอกเบี้ยไดอยางมี
ประสิทธิภาพมากขึ้นอยางตอเน่ือง แมธนาคารจะตองเผชิญปจจัยที่ทําใหคาใชจายดอกเบี้ยเพ่ิมข้ึนก็ตาม เชน     
การเพ่ิมอัตราเงินนําสงกองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินและการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายในป 2555 รวมท้ังสอดคลองกับสวนตางอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงในป 2555 เทากับรอยละ 4.26 
ตอป ซึ่งสวนตางอัตราดอกเบี้ยตามประมาณการจะมีอัตราลดลงเล็กนอย  

ประมาณการคาใชจายดอกเบี้ย แยกตามรายการคาใชจายดอกเบี้ยไดดังน้ี 

- ประมาณการอัตราดอกเบี้ยจายของเงินรับฝาก ในป 2556 - 2558 เทากับรอยละ 2.00 - 2.50 อางอิง
จากประมาณการของผูบริหารของธนาคาร และประมาณการใหมีอัตราคงที่ในป 2559 - 2560 
เทากับรอยละ 2.50 โดยกําหนดใหเทากับอัตราดอกเบี้ยจายในป 2558 ทั้งน้ี ตามประมาณการของ
ผูบริหารมีการประมาณการใหอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมสูงขึ้นในป 2556 - 2558 จากการคาดการณวาอาจมี
การตึงตัวของตลาดเงินทําใหอัตราดอกเบี้ยปรับสูงขึ้น หรืออาจมีการแขงขันระดมเงินฝากที่รุนแรง
ขึ้น 

-  ประมาณการอัตราดอกเบี้ยจายของรายการระหวางธนาคารและตลาดการเงินในอัตราคงที่ต้ังแตป 
2556 - 2560 เทากับรอยละ 3.26 โดยกําหนดใหเทากับดอกเบี้ยจายที่เกิดขึ้นจริงในป 2555 และอยู
ในระดับที่สอดคลองกับคาเฉล่ียยอนหลังป 2552 - 2555 ที่รอยละ 3.30 ตอป  

- ประมาณการอัตราดอกเบี้ยจายของเงินกูยืมในป 2556 เทากับรอยละ 3.70 ในป 2557 - 2558 เทากับ
รอยละ 3.50 อางอิงจากประมาณการของผูบริหารของธนาคาร ในป 2559 - 2560 กําหนดใหอยูใน
อัตราคงที่เทากับรอยละ 3.50 ซึ่งเทากับอัตราดอกเบี้ยจายในป 2558 ทั้งน้ี ประมาณการในป 2556 มี
ความสอดคลองกับดอกเบี้ยจายที่เกิดขึ้นจริงในป 2555  

1.2. รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 

ในป 2555 ธนาคารมีรายไดคาธรรมเนียมและคาบริการเพ่ิมขึ้นประมาณรอยละ 18 ปจจัยหลักมาจาก
รายไดจากธุรกรรมตัวแทนจําหนายประกันที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 42.7 อันเปนผลสําเร็จจากการเปนพันธมิตรทางธุรกิจ
กับบริษัทประกันภัย และการเพ่ิมขึ้นของรายไดคาธรรมเนียมบริการบัตรเครดิตรอยละ 21.7 จากการดําเนิน
กิจกรรมทางการตลาดและการสงเสริมการขาย 

ที่ปรึกษาทางการเงินประมาณการรายไดคาธรรมเนียมและบริการในป 2556 - 2558 เทากับรอยละ 15.90  
รอยละ 15.70 และรอยละ 15.00 ตามลําดับ อางอิงอัตราการเติบโตของรายไดคาธรรมเนียมและบริการ รวมท้ังจาก
ประมาณการของผูบริหารของธนาคาร และในป 2559 - 2560 รายไดคาธรรมเนียมและบริการมีอัตราการเติบโต
รอยละ 15.00 ตอป โดยธนาคารมีกลยุทธที่จะพยายามรักษาระดับอัตราการเติบโตของรายไดคาธรรมเนียมและ
บริการไดอยางตอเน่ือง รายละเอียดมีดังน้ี 

 

 



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

 

การประเมินราคาหุนของธนาคาร หนา 106/118 

เกิดข้ึนจริง ประมาณการ 
 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
รายไดคาธรรมเนียมและบริการรวม  
(ลานบาท) 10,080  10,787  12,735  14,760  17,077  19,639  22,585  25,972  
อัตราการเตบิโตของรายได
คาธรรมเนียมและบริการ (รอยละ) 61.25% 7.01% 18.06% 15.90% 15.70% 15.00% 15.00% 15.00% 

1.3. กําไรสุทธิจากธุรกรรมเพ่ือคาและปริวรรตเงินตราตางประเทศ 

ที่ปรึกษาทางการเงินประมาณการกําไรสุทธิจากธุรกรรมเพื่อคาและปริวรรตเงินตราตางประเทศ ใน
อัตราคงที่ตลอดการประมาณการป 2556 - 2560 เทากับ 1,174 ลานบาทโดยอางอิงจากคาเฉล่ียที่เกิดขึ้นจริงในป 
2551 - 2555 เพ่ือสะทอนความผันผวนของกําไรสุทธิจากธุรกรรมเพ่ือคาและปริวรรตเงินตราตางประเทศในอดีต 
โดยกําไรสุทธิจากธุรกรรมเพื่อคาและปริวรรตเงินตราตางประเทศขึ้นอยูกับปจจัยจากภาวะตลาดมากกวา
ความสามารถในการบริหารจัดการของธนาคาร จึงประมาณการโดยใชคาเฉล่ียผลการดําเนินงานในอดีต 5 ป
ยอนหลัง เพ่ือสะทอนความผันผวนจากภาวะตลาดดังกลาว รายละเอียดมีดังน้ี 

 --------------เกิดข้ึนจริง-------------- ------------------------ประมาณการ------------------------ 

 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
กําไรสุทธิจากธุรกรรมเพื่อคา
และปริวรรตเงินตราตางประเทศ  
(ลานบาท) 1,459  1,278  1,542  1,174  1,174  1,174  1,174  1,174  

1.4. สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

ประมาณการสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในอัตราคงที่ตลอดการประมาณการป 2556 - 2560 ซึ่ง
เทากับ 177 ลานบาท อางอิงจากผลการดําเนินงานในป 2555 โดยประมาณการจากสมมติฐานท่ีธนาคารสามารถ
รักษาสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนไดอยางตอเน่ืองจากป 2555 รายละเอียดมีดังน้ี 

 ------------เกิดข้ึนจริง------------ ----------------------ประมาณการ------------------------- 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตาม
วิธีสวนไดสวนเสีย       (ลาน
บาท) 144  32  177  177  177  177  177  177  

1.5. รายไดเงินปนผล 

ประมาณการรายไดเงินปนผลจากอัตราการเติบโตของรายไดเงินปนผล โดยกําหนดใหมีอัตราคงที่ตลอด
การประมาณการป 2556 - 2560 อางอิงจากคาเฉล่ียของอัตราการเติบโตของเงินปนผลในป 2554 - 2555  เทากับ
รอยละ 13.11 ดังน้ี  
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 -------------เกิดข้ึนจริง------------- ----------------------ประมาณการ------------------------- 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
รายไดเงินปนผล (ลานบาท) 394  441  504  570  645  729  825  933  
อัตราการเตบิโตของรายได 
เงินปนผล (รอยละ) ไมมีขอมูล  11.93% 14.29% 13.11% 13.11% 13.11% 13.11% 13.11% 

1.6. รายไดจากการดําเนินงานอ่ืน 

ประมาณการอัตราการเติบโตของรายไดจากการดําเนินงานอื่นในอัตราคงที่ตลอดการประมาณการป 
2556 - 2560 ซึ่งเทากับรอยละ 16 ตอป อางอิงจากอัตราการเติบโตของการรายไดจากการดําเนินงานอื่นเฉล่ีย 3 ป
ยอนหลัง โดยประมาณการใหธนาคารมีอัตราการเติบโตของรายไดจากการดําเนินงานอื่นใกลเคียงกับคาเฉล่ีย 3 ป
ยอนหลัง รายละเอียดมีดังน้ี  

 ----------เกิดข้ึนจริง------------ -----------------------ประมาณการ----------------------- 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
รายไดจากการดําเนินงานอื่น 
(ลานบาท) 4,571  4,481  5,477  6,353  7,370  8,549  9,917  11,504  
อัตราการเตบิโตของรายไดจาก
การดําเนินงานอืน่ (รอยละ) 29.05% -1.97% 22.23% 16.00% 16.00% 16.00% 16.00% 16.00% 

2. คาใชจายจากการดําเนินงาน  

คาใชจายจากการดําเนินงาน ไดแก คาใชจายที่เก่ียวกับพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับสถานที่และอุปกรณ
ของสาขา รวมถึงคาใชจายในการสงเสริมการขายและดานการตลาด เปนตน ในป 2555 ธนาคารมีอัตราสวน
คาใชจายตอรายไดอยูที่รอยละ 50.3 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 49.7 ในป 2554 สวนหน่ึงเน่ืองจากการซื้อธุรกิจสินเช่ือราย
ยอยของธนาคารเอชเอสบีซี ประเทศไทยและการลงทุนในการปรับปรุงสาขา เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพใน              
การดําเนินงาน  

ที่ปรึกษาทางการเงินประมาณการอัตราสวนคาใชจายจากการดําเนินงานตอรายไดในป 2556 เทากับ  
รอยละ 49.60 รอยละ 49.10 ในป 2557 และลดลงเหลือรอยละ 48.10 ในป 2558 โดยอางอิงจากประมาณการของ
ผูบริหารของธนาคาร ซึ่งมีกลยุทธที่จะควบคุมคาใชจายไดอยางมีประสิทธิภาพและมีการประหยัดทางขนาด 
(Economy of Scale) เพ่ือใหสอดคลองกับประมาณการปริมาณธุรกรรมและรายไดจากธุรกรรมที่เพ่ิมขึ้นในอนาคต 
สําหรับป 2559 - 2560 กําหนดใหอัตราสวนคาใชจายจากการดําเนินงานตอรายไดมีอัตราคงที่ในป 2559 - 2560 
เทากับรอยละ 48.10 โดยเทากับประมาณการของผูบริหารในป 2558 ดังน้ี 

 ----------เกิดข้ึนจริง------------ -----------------------ประมาณการ----------------------- 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
คาใชจายจากการดําเนินงานอื่น 
(ลานบาท) 26,796 27,477 30,798 34,680 38,164 42,532 48,442 55,115 
อัตราสวนของคาใชจายตอรายได 
(รอยละ) 52.00% 49.68% 50.33% 49.60% 49.10% 48.10% 48.10% 48.10% 
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3. หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ 

ประมาณการอัตราหน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญในป 2556 - 2558 เทากับรอยละ 1.30 ของเงินใหสินเช่ือ 
โดยอางอิงจากประมาณการของผูบริหารของธนาคาร สําหรับป 2559 - 2560 กําหนดใหอัตราหน้ีสูญและหน้ี
สงสัยจะสูญเทากับรอยละ 1.30 โดยเทากับประมาณการของผูบริหารในป 2558 

 ----------เกิดข้ึนจริง------------ -----------------------ประมาณการ----------------------- 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
เงินใหสินเชื่อ (ลานบาท) 648,960  719,507  830,008  931,269  1,045,815  1,181,771  1,335,401  1,509,003  
การอัตราหน้ีสูญและหนี้สงสัยจะสูญ 
(รอยละ) 1.98% 1.79% 1.47% 1.30% 1.30% 1.30% 1.30% 1.30% 
หนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญ (ลานบาท) (12,391) (12,214) (11,385) (11,448) (12,851) (14,479) (16,362) (18,489) 

4. อัตราการจายเงินปนผล 

ประมาณการอัตราการจายเงินปนผลของธนาคารในป 2556 - 2560 เทากับรอยละ 40 ของกําไรสุทธิ โดย
อางอิงจากอัตราการจายเงินปนผลในอดีต 3 ปยอนหลัง ซึ่งมีอัตราการจายเงินปนผลเฉล่ียเทากับรอยละ 39.50 ของ
กําไรสุทธิ  

5. ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ประมาณการอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลในป 2556 - 2557 เทากับรอยละ 20 ของกําไรกอนหักภาษี  
อางอิงตามพระราชกฤษฎีกาฉบับที่ 555 พ.ศ. 2555 ออกตามความในประมวลรัษฎากรวาดวยการลดอัตราและ
ยกเวนรัษฎากรซึ่งมีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 27 ธันวาคม 2555 ที่ระบุใหอัตราภาษีเงินไดสําหรับกําไรของบริษัท
หรือหางหุนสวน นิติบุคคล เปนรอยละ 20 ของกําไรสุทธิ สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เริ่มต้ังแตป 2556 - 2557 
เทาน้ัน สําหรับป 2558 - 2560 ที่ปรึกษาทางการเงินประมาณการอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับรอยละ 20 ของ
กําไรกอนหักภาษี   

6. Terminal Growth Rate  

อัตราการขยายตัวของเงินปนผลหลงัชวงระยะเวลาประมาณการ หรือต้ังแตป 2561 เปนตนไปกําหนดให
เทากับรอยละ 2 เน่ืองจากคาดการณวาธนาคารยังมีการขยายตัวของเงินปนผลไดในระดับสูง 

7. อัตราสวนลด (Discount Rate)  

อัตราสวนลดที่ใชในการคํานวณมูลคาปจจุบันของเงินปนผลที่คาดวาธนาคารจะสามารถจายไดใน
อนาคตเทากับรอยละ 10.99 อางอิงอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Cost of Equity : Ke) ซึ่งสูตรการคํานวณ Ke มี
ดังน้ี 

การคํานวณหาอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) : 

Ke   = Rf + (Rm – Rf) 

โดยที่ Risk Free Rate (Rf) อางอิงจากอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของการเสนอซื้อ  (Bid Yield) ของ   
พันธบัตรรัฐบาลที่มีอายุคงเหลือประมาณ 20 ป อางอิงชวงเวลาในเดือนที่
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เผยแพรขาวการเขาเสนอซื้อหุนสามัญของธนาคาร ซึ่งมีคาเทากับรอยละ 4.46 
(ขอมูลจาก www.thaibma.or.th) ทั้งน้ีการอางอิงพันธบัตรที่มีอายุคงเหลือเปน
ระยะเวลานาน เพ่ือใหสะทอนผลตอบแทนจากการลงทุนในสินทรัพยที่ไมมี
ความเสี่ยงหากถือครองหลักทรัพยตลอดไป 

 Beta () คาความแปรปรวนของผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพยเปรียบเทียบกับราคา
ปดของหุนธนาคารยอนหลังประมาณ 3 ป จากวันที่ 16 สิงหาคม 2556 ซึ่ง
เทากับ 1.130 (ขอมูลจาก Bloomberg)  

 Rm อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเฉล่ียยอนหลัง 20 ป ซึ่ง
เปนชวงเวลาที่สะทอนภาวะการลงทุนในชวงเวลาตางๆ ไดดีกวาการใชขอมูล
ในระยะสั้น (ขอมูลจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตป 2537 - เดือน
กรกฎาคม 2556)  ซึ่งเทากับรอยละ 10.24 

ตารางสรุปผลการดําเนินงานของธนาคารและบริษัทยอยท่ีเกิดขึ้นจริงในป 2553 - 2555 และประมาณการป 2556 - 2560 

--------------เกิดข้ึนจริง----------- --------------------------ประมาณการ------------------------- 

(หนวย : ลานบาท)  2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 34,628  37,465  39,953  46,885  51,285  58,155  66,034  74,823  
รายไดคาธรรมเนียมและบริการสุทธิ 10,080  10,787  12,735  14,760  17,077  19,639  22,585  25,972  
กําไรสุทธิจากธุรกรรมเพื่อคาและปริวรรต  
เงินตราตางประเทศ 

1,459  1,278  1,542  1,174  1,174  1,174  1,174  1,174  

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวธีิสวนไดเสีย 144  32  177  177  177  177  177  177  
รายไดจากเงินปนผล 394  441  504  570  645  729  825  933  
รายไดจากการดําเนินงานอื่น 4,571  4,481  5,477  6,353  7,370  8,549  9,917  11,504  
รวมรายไดจากการดําเนนิงาน 51,527  55,304  61,188  69,919  77,727  88,423  100,711  114,583  

คาใชจายในการดาํเนินงาน (26,796) (27,477) (30,798) (34,680) (38,164) (42,532) (48,442) (55,115) 
หนี้สูญ หนี้สงสัยจะสูญ  
และขาดทุนจากการดอยคา 

(12,391) (12,214) (11,385) (11,448) (12,851) (14,479) (16,362) (18,489) 

กําไรจากการดําเนนิงานกอนภาษเีงินได 12,340  15,613  19,005  23,791  26,712  31,412  35,907  40,980  

ภาษีเงินได (3,524) (6,310) (4,337) (4,758) (5,342) (6,282) (7,181) (8,196) 
กําไรสุทธิรวม 8,816  9,303  14,668  19,033  21,370  25,130  28,726  32,784  

กําไรสุทธิสวนที่เปนของธนาคาร 8,793  9,264  14,625  18,941  21,267  25,009  28,588  32,626  
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ตารางการสรุปประมาณการกระแสเงินสดของธนาคารสําหรับป 2556 - 2560 

(หนวย : ลานบาท)  2556 2557 2558 2559 2560 

กําไรสุทธิ 18,941 21,267 25,009 28,588 32,626 
อัตราการจายเงินปนผล 40% 40% 40% 40% 40% 
เงินปนผลจาย  7,593 8,504 10,022 11,419 13,059 
Terminal Value         148,147 
มูลคาปจจุบันของเงินปนผล 7,593 7,662  8,136  8,352  8,605  
มูลคาปจจุบันของ Terminal Value 97,619         
รวมมูลคาปจจุบันของเงินปนผล 137,966         

จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร (หุน)  6,074,143,747         
ราคาหุนธนาคาร (บาท/หุน ) 22.71         

จากสมมติฐานการคํานวณเงินปนผลจายของธนาคารท่ีคาดวาจะทําไดในอนาคต และใชอัตรา
ผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) ที่คํานวณไดซึ่งเทากับรอยละ 10.99 เปนอัตราสวนลด (Discount Rate) ใน           
การคํานวณราคาหุน จะไดราคาหุนที่ประเมินตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผลเทากับ 22.71 บาทตอหุน  

นอกจากน้ีที่ปรึกษาทางการเงินไดวิเคราะหความไวตอการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) ของ
ประมาณการทางการเงินที่มีตอราคาหุน โดยปรับเพ่ิม/ลดอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) รอยละ1จากกรณี
พ้ืนฐาน (Base Case) ดังตอไปน้ี 

  การประเมินราคาตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล 

  ราคาหุน (บาท/หุน ) 

อัต
รา
ผล

ตอ
บแ

ทน
ขอ

ง ผู
ถือ

หุน
 (K

e) 9.99% 25.52 

Base Case  10.99% 22.71 

       11.99% 20.48 

จากการวิเคราะหความไว (Sensitivity Analysis) ดังกลาวขางตน จะไดราคาหุนของธนาคารตามวิธีมูลคา
ปจจุบันของเงินปนผลเทากับ 20.48 - 25.52 
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ตารางสรุปเปรียบเทียบราคาประเมินหุนของธนาคาร   

 
วิธีการประเมินราคาหุน   

ราคาประเมิน 
(บาท/หุน) 

ราคาเสนอขาย  
(บาท/หุน) 

ราคาประเมินสูงกวา (ต่ํากวา)/ สูงกวา    
ราคาเสนอขาย   

 บาทตอหุน รอยละ 
1. วิธีมูลคาหุนตามบญัชี 19.66 39.00 (19.34) (49.59) 
2. วิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญช ี 19.27 39.00 (19.73) (50.59) 
3.  วิธีเปรียบเทียบกบัอัตราสวนในตลาด     
 3.1 วิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี 
 กรณีที่ 1 36.96 - 38.14 39.00 (0.86 - 2.04) (2.21 - 5.23) 
 กรณีที่ 2 30.28 - 32.64 39.00 (6.36 - 8.72) (16.31 - 22.36) 
 3.2 วิธิอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน 
 กรณีที่ 1 30.31 - 31.92 39.00 (7.08 - 8.69) (18.15 - 22.28) 
 กรณีที่ 2 27.62 - 31.22 39.00 (7.78 - 11.38) (19.95 - 29.18) 
4. วิธีมูลคาหุนตามราคาตลาด   32.69 - 33.93 39.00 (5.07 - 6.31) (13.00 - 16.18) 
5. วิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล     
 5.1 กรณีพื้นฐาน (Base Case) 22.71 39.00 (16.29) (41.77) 

 
5.2 กรณีวิเคราะหความไว (Sensitivity 

Analysis) 20.48 - 25.52 39.00 (13.48 - 18.52) (34.56 - 47.79) 

ทั้งน้ีการประเมินมูลคากิจการในแตละวิธีมีขอดี และขอดอยแตกตางกัน ซึ่งสะทอนถึงมูลคาที่เหมาะสมในการประเมิน
มูลคากิจการ โดยขอดีขอเสียของการประเมินมูลคากิจการในแตละวิธีมีดังน้ี 

1) วิธีมูลคาหุนตามบัญชี (Book Value Approach) จะคํานึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหน่ึง และมูลคาทรัพยสิน
ตามท่ีไดบนัทึกบัญชีไว และไมไดคํานึงถึงความสามารถในการทํากําไรและผลการดําเนินงานของธนาคารในอนาคต  

2) วิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) สะทอนมูลคาที่แทจริงของสินทรัพยสุทธิได
มากกวาวิธีมูลคาหุนตามบัญชี โดยไดปรับปรุงมูลคาสินทรัพยดวยรายการเงินปนผลจายระหวางกาล และมูลคาเงินลงทุน
บางรายการ ซึ่งสามารถสะทอนมูลคาทรัพยสินในปจจุบันไดดีกวาวิธีมูลคาหุนตามบัญชี อยางไรก็ตามวิธีน้ีไมไดคํานึงถึง
ความสามารถในการทํากําไรและผลการดําเนินงานของธนาคารในอนาคต 

3) วิธีอัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี (Price to Book Value Approach) ไดคํานึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหน่ึง 
โดยเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียอัตราสวนดังกลาวของบริษัทจดทะเบียนที่ใชอางอิง โดยไมไดคํานึงถึงความสามารถในการทํา
กําไรและผลการดําเนินงานของธนาคารในอนาคต และวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earnings Ratio 
Approach) ถึงแมจะเปนวิธีที่ไดคํานึงถึงความสามารถในการทํากําไรของธนาคารโดยเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของอัตราสวน
ดังกลาวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจที่ใชอางอิง แตก็เปนเพียงการประเมินจากกําไรในระยะ
สั้นเทาน้ัน โดยไมไดสะทอนถึงความสามารถในการทํากําไรและผลการดําเนินงานของธนาคารในอนาคต 

4) วิธีมูลคาหุนตามราคาตลาด (Market Value Approach) เปนวิธีที่สามารถสะทอนอุปสงคและอุปทานของหุน
ในชวงระยะเวลาตางๆ รวมท้ังสะทอนถึงปจจัยพ้ืนฐาน และความตองการของนักลงทุนทั่วไปท่ีมีตอศักยภาพและการเติบโต
ในอนาคตไดดีพอสมควร 
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5) วิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล (Dividend Discount Model) เปนวิธีที่สะทอนความสามารถในการทํากําไร และ
แนวโนมการเติบโตของธนาคาร โดยคํานึงถึงแนวโนมธุรกิจ ภาวะเศรษฐกิจ และอุตสาหกรรมที่เก่ียวของ จากการพิจารณา
มูลคาปจจุบันของเงินปนผลที่คาดวาจะจายไดในอนาคต โดยอางอิงอัตราการจายเงินปนผลในอดีตของธนาคาร ซึ่งสามารถ
สะทอนมูลคาที่แทจริงของหุนธนาคารไดดีในระดับหน่ึง แตเน่ืองจากการประเมินราคาหุนตามวิธีน้ีต้ังอยูบนสมมติฐาน การ
คาดการณปจจัยตางๆ ที่เก่ียวของในการจัดทําประมาณการทางการเงิน ซึ่งหากมีการเปล่ียนแปลงในขอสมมติฐาน หรือหาก
สถานการณทางเศรษฐกิจและปจจัยแวดลอมตางๆ เปล่ียนแปลงไปจากวันที่ประเมินราคาหุนของธนาคารอยางมีนัยสําคัญ 
อาจมีผลกระทบตอราคาหุนของธนาคารที่ประเมินได 

ที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวา แมวาวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผลเปนวิธีที่ใชประเมินราคาหุนไดดีวิธีหน่ึง 
แตไมไดเปนวิธีที่เหมาะสมท่ีสุดในการประเมินราคาหุนธนาคาร เน่ืองจากหุนของธนาคารมีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย
และมีสภาพคลองของการซื้อขายที่ดีพอสมควร ราคาตลาดของหุนไดสะทอนถึงความตองการของนักลงทุนจาก
ปจจัยพ้ืนฐาน และการคาดการณผลประกอบการในอนาคตไดดี ทําใหวิธีมูลคาหุนตามราคาตลาดสามารถสะทอนถึงราคา
ยุติธรรมของหุนธนาคารไดดีกวาวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผล ซึ่งราคาหุนของธนาคารที่ประเมินไดตามวิธีมูลคาหุนตาม
ราคาตลาด ซึ่งมีราคาเทากับ 32.69 - 33.93 บาทตอหุน ซึ่งเปนการประเมินราคาตลาดบนพ้ืนฐานของสภาพตลาดปกติ 
ภายใตการซื้อขายหุนของธนาคารที่มีสภาพคลองที่ดี สามารถสะทอนถึงปจจัยพ้ืนฐาน ความตองการของนักลงทุน และ
มูลคาที่แทจริงของหุนไดดี โดยไมมีผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงขอสมมติฐานตางๆ ที่ใชในการประเมิน
ราคาหุน อันจะสงผลใหราคาหุนที่ประเมินไดมีความเบี่ยงเบนไป   

นอกจากนี้ การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU จํานวนไม
เกิน 1,500 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท เพ่ือตอบแทน และ/หรือ แลกกับการควบรวมกิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ และเสนอขายโดยการรับชําระคาหุนเปนเงินสด ในราคาเสนอขายหุนละ 39 บาท เปนราคาที่เหมาะสม เน่ืองจาก
เปนราคาที่สูงกวาราคายุติธรรมตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินไดประเมินโดยใชวิธีมูลคาหุนตามราคาตลาด ที่มีราคาประเมิน
เทากับ 32.69 - 33.93 บาทตอหุน อีกทั้งราคาขั้นตํ่าของการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารที่กําหนดไวไมตํ่ากวา
รอยละ 90 ของราคาตลาด หรือเทากับ 34.074 บาทตอหุน (ราคาตลาด หมายถึง ราคาถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักของหุนสามัญของ
ธนาคารที่ทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยอนหลัง 15 วันทําการติดตอกัน กอนวันที่ที่ประชุม
คณะกรรมการธนาคารมีมติอนุมัติการจัดสรรและกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารในครั้งน้ี หรือราคา
เฉล่ียระหวาง วันที่ 28 สิงหาคม - 17 กันยายน 2556 ซึ่งเทากับ 37.86 บาทตอหุน) เปนราคาที่สูงกวาราคายุติธรรมตามท่ี       
ที่ปรึกษาทางการเงินไดประเมินดังกลาวดวย 
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4.2 ความเหมาะสมของเง่ือนไขในการเขาทํารายการ 

(ก) ธุรกรรมการซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือตอบ
แทนการซื้อและรับโอนกิจการ 

การทํารายการซื้อและรับโอนกิจการทั้งหมดของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของ
ธนาคารเพ่ือเปนคาตอบแทน จะดําเนินการไดก็ตอเมื่อ การทํา VTO แลวเสร็จ และ BTMU เขาเปนผูถือหุนในสัดสวนไม
นอยกวารอยละ 25 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร โดยการทํา VTO จะเกิดขึ้นเมื่อเง่ือนไขตางๆ ตาม
การอนุมัติของหนวยงานทางการท่ีกํากับดูแลของ BTMU และของธนาคาร รวมทั้งขอตกลงระหวางกันไดรับการปฏิบัติ
ครบถวนแลว ไดแก การไดรับอนุมัติหรือผอนผันจาก ธปท.และกระทรวงการคลังสําหรับการเขาซื้อกิจการ และการขยาย
สัดสวนผูถือหุนตางดาวของธนาคาร และการอื่นใดที่เก่ียวของ การไดรับอนุมัติจาก Financial Services Agency ของ
ประเทศญี่ปุนให BTMU มีธนาคารและบริษัทในกลุมธุรกิจทางการเงินของธนาคารเปนบริษัทยอยของ BTMU การไดรับ
อนุมัติในหลักการจากกระทรวงพาณิชยในสวนที่เก่ียวกับการอนุญาตใหประกอบธุรกิจของคนตางดาว การไดรับอนุมัติจาก
ที่ประชุมผูถือหุนของธนาคารในการแกไขเปล่ียนแปลงขอบังคับของธนาคารท่ีเก่ียวของกับการเขาซื้อหุน ตลอดจนการ
ไดรับอนุมัติหรือการไดรับผอนผันอื่นใดที่จําเปน จากหนวยงานทางการที่กํากับดูแล 

ทั้งน้ี การเง่ือนไขบังคับที่สําคัญกอนของสัญญาซื้อขายกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ไดแก  

- คําขอควบรวมกิจการและแผนการควบรวมกิจการจะตองไดรับความเห็นชอบจาก ธปท. 

- BTMU (และบริษัทที่เก่ียวของ) จะตองขอคําปรึกษาจาก JFSA และไดรับความเห็นชอบในเรื่องเก่ียวกับ
การโอนกิจการ และการยุบเลิกสานักงานสาขากรุงเทพฯ ของ BTMU 

- BTMU (และบริษัทที่เก่ียวของ) จะตองไดรับความเห็นชอบสําหรับการโอนกิจการและการดําเนินการ
ตางๆ ตามท่ีระบุในสัญญาซื้อขายกิจการ(Conditional Branch Purchase Agreement) จากหนวยงาน
ราชการ ในการน้ี หาก BTMU ถือหุนในสัดสวนไมเกินรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดในธนาคารกอนที่การรับโอนกิจการจะแลวเสร็จ และตอมาภายหลังเมื่อการรับโอนกิจการ
ดําเนินการแลวเสร็จ BTMU มีสัดสวนการถือหุนเกินรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกคะแนนเสียง
ทั้งหมดในธนาคาร และหากการอนุมัติใหความเห็นชอบเก่ียวกับการทํา VTO ที่เคยไดรับไดพน
กําหนดเวลาบังคับใชไปแลวกอนที่การโอนรับกิจการจะดําเนินการแลวเสร็จ BTMU จะตองไดรับการ
อนุมัติใหความเห็นชอบตาม พ.ร.บ. การธนาคารของญี่ปุนในเรื่องเก่ียวกับการถือหุนของธนาคาร และ
กลุมธุรกิจทางการเงินของธนาคารในฐานะบริษัทยอย 

- ธนาคารไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงพาณิชยเก่ียวกับขอหารือเรื่องการชําระคาหุนเพ่ิมทุนดวย
ทรัพยสินที่มิใชตัวเงิน (ทรัพยสินของ BTMU สาขากรุงเทพฯ)  ซึ่งเปนไปตามมาตรา 37 ของพ.ร.บ. 
บริษัทมหาชนจํากัด 

- ที่ประชุมผูถือหุนของธนาคารจะตองลงมติในเรื่องตาง ๆ เทาที่จําเปนเพ่ือใหความเห็นชอบการรับโอน
กิจการตามสัญญาซื้อขายกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ การลดทุน การเพ่ิมทุน การออกและจัดสรร
หุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU และไมมีการเปล่ียนแปลงที่มีผลกระทบสําคัญเกิดขึ้น
ภายในชวงเวลาต้ังแตวันที่ทําสัญญาซื้อขายกิจการจนถึงวันโอนกิจการ 
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การดําเนินการตามเงื่อนไขตางๆ ดังกลาว ลวนเปนขั้นตอนท่ีจําเปนตามกฎหมาย และกฎระเบียบที่เก่ียวของ 
ตลอดจนเปนเง่ือนไขปกติทั่วไปของการซ้ือขายหรือรวมกิจการ ซึ่งกําหนดการกระทําการของคูสัญญาที่ตองดําเนินการใน
สวนของตนเพ่ือทําใหการควบรวมกิจการและการดําเนินการตางๆไมขัดตอกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวของ และเปน
ธรรมตอคูสัญญาที่เก่ียวของทุกฝาย ตลอดจนทําใหการควบรวมกิจการเปนผลสําเร็จตามเจตนารมณของธนาคาร และ 
BTMU เพ่ือสรางประโยชนจากการควบรวมกิจการ อันสงใหเกิดผลตอบแทนตอผูถือหุนที่จะเพ่ิมขึ้นในอนาคต 

การกําหนดเง่ือนไขคาตอบแทนการซื้อกิจการทั้งหมดของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เปนหุนสามัญเพ่ิมทุนของ
ธนาคาร มีความเหมาะสม เน่ืองจากจะทําใหการเขาซื้อหรือควบรวมกิจการดังกลาว ไมกระทบตอฐานะเงินสดของธนาคาร
ใหลดลงหรือไมทําใหธนาคารมีหน้ีสินเพ่ิมขึ้นจากการชําระคาตอบแทนน้ี  ถึงแมตามแผนการควบรวมกิจการในคร้ังน้ี 
ธนาคารจะตองออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU เปนจํานวนไมเกิน 1,500 ลานหุน ซึ่งมี
ผลกระทบในทางลดลงตอสวนแบงกําไรและสิทธิในการออกเสียง (Control Dilution) ของผูถือหุนเดิมของธนาคารก็ตาม 
แตการเพ่ิมทุนดังกลาวทําใหธนาคารมีฐานเงินทุนเพ่ิมขึ้น สามารถรองรับความเสี่ยงไดเพ่ิมขึ้น และยังสามารถนําไปขยาย
ธุรกิจไดเพ่ิมขึ้น รวมทั้งราคาซื้อกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ มีความเหมาะสม และราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุน
ของธนาคารแบบเฉพาะเจาะจง มีความเหมาะสม  

นอกจากการเขาทําสัญญาซื้อขายกิจการดังกลาว ยังมีการทําสัญญาอื่นๆ ที่เก่ียวของ ไดแก สัญญาใหบริการหลัก 
(Master Service Agreement) ซึ่งรวมถึงสัญญาใหบริการทั่วไป (General Service Agreement) สัญญาการอนุญาตใหใช
ซอฟทแวร (Softeare License Agreement) สัญญาอื่นๆ ที่เก่ียวของที่อาจตกลงรวมกันในอนาคตภายใตสัญญาใหบริการหลัก 
และสัญญาใหการสนับสนุนทางการเงิน (Funding Support Agreement) เปนการดําเนินการที่เก่ียวของกับการควบรวม
กิจการ อันจะทําใหการดําเนินธุรกิจของธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ เปนไปอยางตอเน่ือง ไมหยุดชะงัก ทั้งดาน
เงินทุนเพ่ือการดําเนินธุรกิจ และการใหบริการแกลูกคาที่ตอเน่ือง  นอกจากนี้ การกําหนดเง่ือนไขอัตราคาบริการที่ธนาคาร
ตองจายชําระตามสัญญาใหบริการหลักมีมูลคาไมเกิน 1,500 ลานบาท ในระยะเวลา 5 ปนับจากวันโอนกิจการตามสัญญาซื้อ
ขายกิจการ จะเปนไปตามเงื่อนไขการคาปกติทั่วไป (Arm’s Length Basis) รวมทั้งสัญญาการอนุญาตใหใชเครื่องหมาย
การคา (Trademark License Agreement) จะกําหนดอัตราคาบริการเดียวกันกับที่ BTMU เรียกเก็บจากบริษัทในกลุม จึงมี
ความเหมาะสมเปนธรรมกับคูสัญญาทั้งสองฝาย  

(ข) การออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU 

ในกรณีที่จํานวนรวมของหุนสามัญของธนาคารท่ี BTMU ไดรับจากการทํา VTO และหุนสามัญเพ่ิมทุนที่ BTMU 
ประมาณการวาจะไดรับเปนคาตอบแทนจากการโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เม่ือรวมกันแลว BTMU มีสัดสวน
การถือหุนในธนาคารนอยกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดภายหลังจาก BTMU ไดรับหุนสามัญเพ่ิม
ทุนที่เปนคาตอบแทนการโอนกิจการ ธนาคารอาจออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU ตาม
เจตนารมณเพ่ือให BTMU มีสัดสวนการถือหุนสามัญในธนาคารขามจุดรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จาหนายไดแลวทั้งหมด
ของธนาคาร อีกทั้งราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารมีความเหมาะสม 

ที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวา การออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหกับ BTMU ตาม
เจตนารมณเพ่ือให BTMU มีสัดสวนการถือหุนสามัญในธนาคารขามจุดรอยละ 50 เปนไปเพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดแก
ธนาคารและ BTMU ภายใตกฎหมายการธนาคารของประเทศญี่ปุน และเพ่ือการจัดทํางบการเงินรวมของ MUFG ซึ่งเปน
บริษัทแมของ BTMU ใหมีความชัดเจนโปรงใส 
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ดังน้ัน จากที่กลาวมาขางตนที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวา เง่ือนไขตางๆ ในการเขาทํารายการในครั้งน้ี มี
ความเหมาะสมและไมไดเปนเง่ือนไขที่จะทําใหธนาคารเสียประโยชนแตอยางใด   

 



รายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

 

สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงิน  หนา 116/118 

5. สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงิน  

 ที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวา การเขาทํารายการไดมาซึ่งสินทรัพยและรายการท่ีเก่ียวโยงกันจากธุรกรรมการ
ซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และการจัดสรรหุนเพ่ือตอบแทนการซื้อและรับโอนกิจการ รวมทั้งการ
ออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU มีความเหมาะสม เปนไปตามแผนการควบรวมกิจการของ
ธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ ที่ยึดหลักการตามนโยบายสถาบันการเงิน 1 รูปแบบ (One Presence Policy) ของ ธปท.
โดยนอกจากจะถือเปนการพัฒนาธุรกิจธนาคารไทยแลว ธนาคารยังจะไดรับประโยชนหลายรูปแบบที่สามารถสราง
มูลคาเพ่ิมใหแกกิจการและผูถือหุนของธนาคารในระยะยาว ไดแก การมีฐานลูกคาเพ่ิมขึ้น จากการรวมจุดแข็งของแตละ
ธนาคารเพื่อใหบริการทางการเงินที่หลากหลายเพิ่มขึ้นแกลูกคา การเพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขันระดับภูมิภาค จาก
เครือขายธุรกิจตางๆ ของ BTMU ในเขตลุมแมนํ้าโขง  และความรวมมือระหวางธนาคารและ BTMU ผานการนําเสนอ
ผลิตภัณฑและบริการทางการเงินที่ครอบคลุมทุกความตองการของลูกคา การเพ่ิมขึ้นของรายไดและกําไรสุทธิของธนาคาร 
จากการรวมผลประกอบการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ เขามาในธนาคาร รวมถึงอัตราการทํากําไรที่คาดวาจะเพ่ิมขึ้นใน
อนาคต จากผลประโยชนที่จะไดรับจากการรวมกิจการ การมีฐานเงินทุนที่แข็งแกรง จากจํานวนเงินฝากของลูกคาที่เพ่ิมขึ้น
และความสามารถในการเขาถึงแหลงเงินฝากของบริษัทขนาดใหญหลายแหงเพ่ิมขึ้น ตลอดจนการเขาถึงแหลงเงินทุนขนาด
ใหญที่มีตนทุนตํ่าไดมากขึ้น ซึ่งไดมาจากความรวมมือและสนับสนุนทางการเงินจาก BTMU  การไดรับถายทอดเทคโนโลยี
ในระดับสากล  ทั้งในดานการดําเนินงานและการบริหารงาน รวมทั้งการพัฒนาผลิตภัณฑที่หลากหลายในระดับสากล เพ่ือ
รองรับการแขงขันและเปล่ียนแปลงที่รวดเร็วในตลาดการเงินของโลก ตลอดจนการลดลงของคาใชจายดําเนินงานในระยะ
ยาว จากการประหยัดทางขนาด (Economy of scale) จากการรวมกิจการ อีกทั้งเปนการเพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขัน
จากการควบคุมตนทุนในการดําเนินงานไดดีขึ้นดวย ทั้งน้ี การซ้ือกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ธนาคารจะจาย
คาตอบแทนเปนหุนสามัญเพ่ิมทุน โดยไมมีการจายชําระเปนตัวเงิน ดังน้ันจึงไมมีผลกระทบตอสภาพคลองและเงินทุน
หมุนเวียนของธนาคาร หากแตการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนจะทําใหธนาคารมีฐานเงินทุนเพ่ิมขึ้น 

อยางไรก็ตาม การเขาทํารายการในครั้งน้ี ผูถือหุนเดิมของธนาคารจะไดรับผลกระทบจากสวนแบงกําไรและสิทธิ
ออกเสียงที่ลดลงรอยละ 40.11 ภายใตสมมติฐานในกรณี BTMU ไดหุนของธนาคารจากการทํา VTO เฉพาะสวนที่ GECIH  
ถืออยูในปจจุบันที่รอยละ 25.33 และสมมติฐานกรณีผูถือหุนเดิมของธนาคาร (รวมท้ัง GECIH) ตอบรับคําเสนอซื้อใน VTO 
รอยละ 75 โดยผูถือหุนรายใหญอีกกลุมหน่ึงไมตอบรับคําเสนอซื้อใน VTO ผูถือหุนเดิมของธนาคารจะไดรับผลกระทบจาก
สวนแบงกําไรและสิทธิออกเสียงที่ลดลงรอยละ 79.95 ตลอดจนมีความเสี่ยงจากการถวงดุลอํานาจกับผูถือหุนรายใหญ จาก
การทํา VTO และการออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU โดย BTMU มีเจตนารมณที่จะ
เขาถือหุนในธนาคารในสัดสวนที่ขามรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของธนาคาร นอกจากน้ี ธนาคาร
จะมีคาใชจายที่อาจเพ่ิมขึ้นในระยะแรกเมื่อมีการปรับโครงสรางองคกรภายหลังการควบรวมกิจการ รวมทั้งมีความเส่ียงที่
เก่ียวของกับการควบรวมกิจการ เชน ความแตกตางดานคานิยมและวัฒนธรรมองคกร ระบบการบริหารงาน ระบบ
ฐานขอมูลและเทคโนโลยีที่ใชในการดําเนินงาน ความเสี่ยงดานมาตรฐานบัญชีจากการดอยคาของคาความนิยมที่เกิดขึ้นจาก
การซื้อกิจการ ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของธนาคารในอนาคต  
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หากพิจารณาความเหมาะสมของราคาซื้อและรับโอนกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ที่มีราคาซื้อขายเบื้องตน
ที่ 44,586 ลานบาท คิดเปน 1.15 เทาของมูลคาสินทรัพยสุทธิของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ตามงบการเงินฉบับตรวจสอบ ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2556 น้ัน มีความเหมาะสมและเปนธรรม เน่ืองจากราคาซื้อขายกิจการดังกลาวตํ่ากวาราคาที่ประเมินโดย  
ที่ปรึกษาทางการเงินตามวิธีมูลคาปจจุบันของเงินปนผลที่เทากับ 45,831 ลานบาท คิดเปน 1.18 เทาของมูลคาตามบัญชีของ 
BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 และในกรณีวิเคราะหความไวจะไดมูลคากิจการของ BTMU สาขา
กรุงเทพฯ เทากับ 42,556 - 49,978 ลานบาท คิดเปน 1.10 - 1.29 เทาของมูลคาตามบัญชีของ BTMU สาขากรุงเทพฯ ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2556  

การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารแบบเฉพาะเจาะจงใหแก BTMU จํานวนไมเกิน 1,500 
ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท เพ่ือตอบแทน และ/หรือ แลกกับการควบรวมกิจการของ BTMU สาขากรุงเทพฯ และ
เสนอขายโดยการรับชําระคาหุนเปนเงินสด ในราคาเสนอขายหุนละ 39 บาท เปนราคาที่เหมาะสม เน่ืองจากเปนราคาที่สูง
กวาราคายุติธรรมตามท่ีที่ปรึกษาทางการเงินไดประเมินโดยใชวิธีมูลคาหุนตามราคาตลาด ที่มีราคาประเมินเทากับ 32.69 - 
33.93 บาทตอหุน อีกทั้งราคาขั้นตํ่าของการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของธนาคารที่กําหนดไวไมตํ่ากวารอยละ 90 ของ
ราคาตลาด หรือไมตํ่ากวา 34.074 บาทตอหุน เปนราคาที่สูงกวาราคายุติธรรมตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินไดประเมินดังกลาว 

 นอกจากน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวา เง่ือนไขในการเขาทํารายการตางๆ มีความเหมาะสม มีการกําหนด
เง่ือนไขตางๆ รวมถึงเง่ือนไขบังคับกอนในการเขาทํารายการ มีเง่ือนไขปกติทั่วไปของการซื้อขายหรือรวมกิจการ ซึ่ง
กําหนดการกระทําการของคูสัญญาที่ตองดําเนินการในสวนของตนเพ่ือทําใหการควบรวมกิจการเปนผลสําเร็จรวมทั้งการ
เขาทําสัญญาตางๆ ที่เก่ียวของ เปนการดําเนินการที่เก่ียวของกับการควบรวมกิจการ อันจะทําใหการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารและ BTMU สาขากรุงเทพฯ เปนไปอยางตอเน่ือง ไมหยุดชะงัก ทั้งดานเงินทุนเพ่ือการดําเนินธุรกิจ และการ
ใหบริการแกลูกคาที่ตอเน่ือง  

 จากที่กลาวมาขางตน ที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวา ผูถือหุนจะไดรับประโยชนจากการเขาทํารายการในครั้ง
น้ี และผูถือหุนควรลงมติเห็นชอบในการเขาทํารายการไดมาซึ่งสินทรัพยและรายการท่ีเก่ียวโยงกันในครั้งน้ี ประกอบกับ
การทํารายการมีความสมเหตุสมผล ราคาและเง่ือนไขของรายการมีความยุติธรรม 

การพิจารณาอนุมัติหรือไมอนุมัติการเขาทํารายการในครั้งน้ี ผูถือหุนของธนาคารสามารถพิจารณาไดจากเหตุผล
และความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินดังกลาวขางตน ทั้งน้ี การตัดสินใจสุดทายขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูถือหุนเปนสําคัญ 

 

 

 

 

 

 

 

 






