


                                   

  

�������	
��ก��ก���ก����ก�������	��������ก������ ( �� 250-2)  
 
 
 
 

��� 
 

 
  

 

&	����ก�'�(����'&�� ���ก�) (���*	) 

 
 
 

����	
�	
�
������ 
 
 

&	���� �+�,-�ก���-��-�.��*� �.��/�� ���ก�) 
 
 

 
 

 

 

������ก�
������������� 
 

 
���0��  �)1������� ���� ���ก�) 

 

18 �� !"ก
#� 2556 



 
 

�����2 
 

1. �5�	6��
��ก��ก���ก����ก��7�ก��)���	�	��	���7+�	�� �8�����)�+��8�ก�)
9�	:	�	��- ��;��
;�
���-�<�	���:*;:	ก����)ก��=� ................................................................................................................................ 3 

2. �������	�ก����ก������5.ก-;��
��
;��.�
��ก��ก�����?��ก@:	�����	����� ........................................................ 26 

3. ���������	&�����
;�-ก��:)B 
��ก���ก��
��ก��ก��ก��7.;��������	���������:	<�	8�+�	-�� :	<�	8
ก���ก��
��ก��ก�� ����:	<�	8-�� �	
��7.;��������	����� �9�����59�ก��5���';	
��ก���ก��
��ก��ก��
:		�-��'���7.;��������	�����  �8ก������22�����
;�-ก������������8���8��+��ก�	:	);�	-+��B (�*+	 ก��
������ C�C) ........................................................................................................................................................... 27 

3.1 �)
*
+*�+�,-���ก��*ก
����ก"!ก
�ก+.����	
�	
�
������ ........................................................................... 27 

3.2 ก
�����������ก��*ก
����ก"!ก
�0�����	
�	
�
������ .���1ก1�2*�3�#)ก+.����	
�	
�
������ 415.���1
6
**
6�
 258 �������	
�	
�
������ .............................................................................................................. 27 

3.3 ก
�3	
��"�,��ก"!�2)*ก+������5�)2
�ก+� ....................................................................................................... 27 

3.4 ก
�*����6ก1�����
+88
����9 �5�)2
�ก+� ................................................................................................... 27 

4. �������	
���=8ก���ก��
��ก��ก��-+�7.;5�����ก������ ................................................................................... 30 

4.1 ��6��1���
*�)�!56�.�+. 415/������6��1���
*�)��;"�
,�	
�
������ .................................................... 30 

4.2 �)
*��=�415��6��1���ก��*ก
����ก"!ก
�46215�
# 415!	
�)��������ก��*ก
�46215�
#�+������#�2 
(�?�
50�ก�@�����)
*��=�����@5ก��*ก
����ก"!ก
�6
* 4.1 A*2��B���ก?+��-) .................................... 31 

4.3 ��5D#E�-�����1ก�5�.!
ก4���
�415�D#.
#6
*�������
�������5.�A)�0��	
�
������ �)*�+���)
*
��B�A�A3����4���
�415�D#.
#3+�ก12
)................................................................................................. 31 

4.4 �)
*��=���"�*�6"*����@5ก��*ก
����ก"!ก
� (�?�
5ก�@�����	
�
�������+����B��	
�
�������������"ก
����1+ก��+�#-!
กก
���B��1+ก��+�#-!3�5�.�#�6
*���.+��+.61
3�1+ก��+�#-) ..................................... 33 

5. �������	
�����?�9ก0�
��7.;5���';	 ........................................................................................................................ 35 

5.1 �)
*��*
5
*����
�
�
������ .................................................................................................................. 35 

5.2 ��6��1���
*�)�!56�.�+.415/������6��1���
*�)��;"�
,�	
�
������ ..................................................... 55 

5.3 ��5D#E�-�����1ก�5�.!
ก4���
�415�D#.
#6
*�������
�������5.�A)�0��	
�
������ �)*�+���)
*
��B�A�A3����4���
�415�D#.
#3+�ก12
)................................................................................................. 56 

5.4 ��5D#E�-�������������!5A3��+.415�1ก�5�.62����������� 0�ก�@���������������;"�
,�	
�
������ (�?�
5
ก�@�����	
�
�������+����B��	
�
�������������"ก����1+ก��+�#-!
กก
���B��1+ก��+�#-!3�5�.�#�) ............. 59 

5.5 
����)
*��=����������ก�
������������� ....................................................................................................... 59 
 



  

- 2 - 

 
�������	
��ก��ก���ก����ก�������	��������ก������ 

 
)+���� 18 �� !"ก
#� 2556 

���#� �������1+ก��+�#- 

������3�)#�*���)+���� 5 �� !"ก
#� 2556 ,�
�
�ก��� ���#�,#
 !	
ก+3 (*�
E�) (����62�A����!5���#ก)2
 Hก"!ก
�I) 
A3��+.
	
��
�	
�
�������1+ก��+�#-���ก"!ก
�!
ก,�
�
�4�2�D6�ก�#)-*"6��."E" #���J�! !	
ก+3 (H����	
�	
�
������I) 3+�*�
�
#15���#362�A���� 

?�8�6����ก������ 

���	�	���ก�����������	����� ���ก�����������	�������)�?F	�;���8 
������	�����

-+��	+��1/ 

(���) 

�.��+������	����� 
(���) �';	/�	+�� ���&���ก����� 


�����	�	���ก������ 
�������	+��1); �;�

������)
��ก��ก�� 


�����	�	���&�
��ก�����������)


��ก��ก�� 
����

*+8 6,074,143,747 6,074,143,747 100.00 100.00 39.00 236,891,606,133 
����.��"*
"�," - - - - - - 
0.
	
�+84
3�
"�,"���!5�������� - - - - - - 
����ก��4�1�
L
� - - - - - - 
�1+ก��+�#-����   (��
*�) - - - - - - 
   ��� 100.00 ��� 236,891,606,133 

�*
#��6� 1/ ���4
3��!6�
�
#!5*�L
�5�2
,��*���#*ก
��
#����0��+6�
3+�62�A����  

 (1)  
	
��+.������� 1 ��� ������� 50,000,000 *��2
,��*���#*0�ก
��
���
#�1+ก��+�#-��2
ก+.���#15 0.250 ����
�

�
������415*�L
��*�1�2
��"�*0��+6�
���#15 7.00 ����2
,��*���#*0�ก
��
���
#�1+ก��+�#- 3+��+���
�

�
������
��,"������4
3��!6�
�
#!5A3��+.��2
ก+. 38.8957 .
�62����� 

 (2) 
	
��+.������� 50,000,001 ��B�6��A� *��2
,��*���#*0�ก
��
���
#�1+ก��+�#-��2
ก+.���#15 0.225 ����
�

�
������415*�L
��*�1�2
��"�*0��+6�
���#15 7.00 ����2
,��*���#*0�ก
��
���
#�1+ก��+�#- 3+��+�� �
�

�
������
��,"������4
3��!6�
�
#!5A3��+.!5��2
ก+. 38.9061 .
�62����� 

�2
,��*���#*
��
�30�ก
��
���
#�1+ก��+�#-62�4..6�.�+.�	
�
������ 1 E�3 �)*L
��*�1�2
��"�* ��2
ก+. 50,000,000 .
� (��


".1�
�.
���)�) ������B��2
,��*���#*����)*L
��*�1�2
��"�*0��+6�
���#15 7.00 ����2
,��*���#*ก
�0�ก
��
���
#�1+ก��+�#-
3+�ก12
)41�) 

���4
3��!6�
�
#!5A3��+.ก
�E	
�5�2
�1+ก��+�#-�+���*3��B���"�.
�415*�� �"#* 2 6	
4��2���B���2)#
6
��- 
	
��+.ก
��"3
� �"#* 2 6	
4��2�0���2)#
6
��- ��
� �*
กก)2
������2
ก+. 0.005 !5�	
ก
��M3� ����� 462��
� ����#ก)2
 0.005 !5�	
ก
��M3� �
�"�� 

D3#*��5#5�)1
�+.�����)*�+��
"�� 25 )+��	
ก
� 6+��462)+���� 7 �� !"ก
#� 2556 ���)+���� 13 ,+�)
�* 2556 6+��462�)1
    
8.30 �. ��� 16.30 �. �����ก)+��	
ก
��5�)2
��5#5�)1
�+.���� �����5#5�)1
3+�ก12
)��B��5#5�)1
�+.����
�3��
#���!5A*2
��1��#�4�1���ก (final period) �)��462���
������A�3+�62�A���� 

  �� 250-2 



  

- 3 - 

- ����	
�	
�
�������
!13�
�
�
������ �����#
#�5#5�)1
0�ก
��
������ �
ก*���6�ก
�@-���
2��1ก�5�.�#2
�
��
#4��62�X
�5������+�#-
"����ก"!ก
�0��5�)2
��5#5�)1
�+.���� 

- ����	
�	
�
�������
!4ก�A�����
�����������#
#�5#5�)1
0�ก
��
�����������4�2��+�ก+..���1�����+�� �
ก*�.���1
����#����	
�
�������1+ก��+�#-���ก"!ก
�0��5�)2
��5#5�)1
�+.���� 

ก"!ก
�A3��"!
�@
����
��0��	
�
������D3#�	
��������5D#E�-����������1+ก��+�#-41�) ���
���)
*��=������
��5ก�.ก
��"!
�@
 3+���� 

 
1. �5�	6��
��ก��ก���ก����ก��7�ก��)���	�	��	���7+�	�� �8�����)�+��8�ก�)
9�	:	�	��- ��;��
;����-�<�	���:*;

:	ก����)ก��=� 

L
��)*ก
���5ก�.,��ก"! 

,�
�
�ก��� ���#�,#
 !	
ก+3 (*�
E�) ��B�,�
�
��
@"E#-���A�# *����!3�5�.�#���"�*4�ก 1 1�
�.
� 
415��Y33	
��"�ก
�0�)+���� 1 �*�
#� 2488 ก"!ก
�A3����
��B�.�"�+�!3�5�.�#�0�61
3�1+ก��+�#-4�2���5�� A�# 
(H61
3�1+ก��+�#-I) �*���)+���� 26 ก+�#
#� 2520 ,��ก"!���ก"!ก
��6".D6��3���
�#2
�62�������*
!�����M!!�.+� D3# @ 
)+���� 31 6�1
�* 2556 ก"!ก
�*����!3�5�.�#�!	
�)� 75,741 1�
�.
� 415���E	
�541�) 60,741 1�
�.
� @ )+���� 30 
ก+�#
#� 2556 ก"!ก
���B�,�
�
��
@"E#-���*���
30�82��B��+�3+. 5 �����5�� 0�3�
�
"���+�#- ��"�Z
ก 415��"�0��

"��E��� ก"!ก
�*�ก1�2*�����������
#0�82���
�3 ��� ก1�2*!��� 4���Y6�1 D3# GE Capital International Holdings Corporation 
(HGECIHI) ����������#15 25.33 ���!	
�)��������!	
��2
#41�)�+���*3���ก"!ก
�  

ก"!ก
���5ก�.,��ก"!,�
�
��
@"E#-6
*���A3�ก	
��3A)�0��.�... ,��ก"!
�
.+�ก
���"� �)*�+��A3��+.���8
6
0�3	
��"��	
,��ก"!����ก��#)ก+.����62�������!
ก,�
�
��
@"E#- ����,��ก"!����ก��#)����ก+.���,�
�
��
@"E#-���ก�5�	

��5ก
�����3�)# D3#0��.�"ก
��2
�������2
#���*��#�2�+�)��5�� 41562
���5��  D3#*��
#15���#3�ก��#)ก+.������2
#ก
��
#
4150��.�"ก
����,�
�
� @ )+���� 30 ก+�#
#� 2556 3+���� 

��
� �8(.	�����ก�����ก�����	 ���	�	 ( �+�) 


	
�+ก/

�
0���5��  604 

• ก������*�
���415��6��"*@c1 273 

• 
2)�L�*"L
� 331 



�
0�62
���5��  4 


	
�+ก41ก��1��#���"�6�
62
���5��  80 

 ��#-.�"ก
� Exclusive Banking 11 

•  ��#-.�"ก
�ก��� ����=ก�-�1���J 3 

• ก��� ����=ก�-�1���J ���-����- 8 



  

- 4 - 

ก"!ก
���5ก�.,��ก"!,�
�
��
@"E#-�6=*���4.. 3�)#ก
�0��.�"ก
���.)�!�415�	
�
���1"6L+@c-�
�ก
�
��"�����1
ก�1
#4ก21�ก��
ก1�2*��j
�*
#�+��

*ก1�2* ��� 1�ก��
,��ก"!��
30�82 1�ก��
,��ก"! SME 4151�ก��
.���1 
��ก!
ก��� ก"!ก
�#+�0��.�"ก
��
�ก
���"�����9 �2
�.�"�+�0������ก��� �� A3�4ก2 ก
���5ก�.,��ก"!�+.Z
ก��"� �����+.��"�
!
ก��5E
E����6���!2
#����*����)��
*�����*���
"���5#5�)1
���ก	
��3A)� D3#ก"!ก
�0E���5D#E�-!
ก��"��+��D3#)",������
)",�03 �E2� ก
�0��
"��E��� �����
#6+m)41ก��"�����6�


���1��#�*������03 �����
#��"���")��662
���5��  �)*���
0��.�"ก
�0�,��ก"!�ก��#)������ก+.,�
�
��
@"E#- �E2� ก
����#ก�ก=.��"�6
*6+m)��"� ก
��+.�
)+16+m)��"� ก
��+.���6+m)��"� 
ก
���ก�1=6�6��-��J���3"6 ก
�0��.�"ก
�3�41415�ก=.�+ก�
�1+ก��+�#- ก
���B��
#���
6+)4��!	
��2
#6�


�4�2�
����L
��+X.
1415�+X)"

�ก"! ก
���B����4������������ก�� ก
���B����3�41�1��5D#E�-���ก������)* ก
���B��
#�5�.�#�
�1+ก��+�#- ก
���B�6+)4��������	
���
���!+3!	
��2
#��2)#1���� 415ก
���5ก�.ก"!ก
��
#���
��5ก+�)"�
 L+# 415
�
#���
��5ก+�E�)"6 ��B�6�� 

ก"!ก
�4.2�1�ก��
ก1�2*��j
�*
#��ก��B� 3 ก1�2* D3#*��
#15���#33+���� 

1. ก�'+��.ก�;�&'�ก��
	�):�2+ ก"!ก
�0��.�"ก
��
�ก
���"������6�.
����)
*6���ก
�����1
ก�1
#���1�ก��
0�
��5�� 41562
���5��  ���*�*�1�2
,��ก"!
��ก)2
 500 1�
�.
�62��n����A� .�"ก
��
�ก
���"����.�1�*
"��E���
�5#5
+��415�5#5#
) 61�3!�
"��E���D���ก
� 
"��E���,��ก"!�2)�D�2����
� �1"6L+@c-.�"�
���"�
3 ก
�
�j��ก+��)
*�
��#�3�)#ก
� hedging 415.�"ก
�)
@"E,�ก"!62
�9 ก
�0��ก���2)* 415 structured finance 
��ก!
ก��� ก1�2*�
�,��ก"!��
30�82#+��	
�
�0ก1�E"3ก+.,��ก"!62
�9 ���.�"�+�0������ก��� �� ������	
�
��
�1"6L+@c-0����*
5
*ก+.1�ก��
 

2. ก�'+��.ก�;�&'�ก�� SME ก"!ก
�*�ก
��+p�
�1"6L+@c-0�*29 ก
�0��.�"ก
������ก4..D3#�?�
5
	
��+.1�ก��
462
15�
# 415ก1#��,-ก
�61
3�E"���ก D3#0���)
*
	
�+8ก+.ก
�4
)��
1�ก��
415D�ก

0�*29 0��@5���#+���
����ก
��
�"*
��
��)
*
+*�+�,-ก+.1�ก��
���*��#�2�3"* 4
3�����)
**+����0�ก
�*�..�"ก
�����	
0����������"���B�
�������2
#
	
��+.1�ก��
 D3#*���j
�*
#
�2ก
���B�,�
�
���������5ก�.ก
� SME �1��ก0E�*
ก���
�3L
#0��n 2560 

3. &'�ก���.ก�;��'��� ก"!ก
��	
�
���1"6L+@c-415.�"ก
�����1
ก�1
#0��6��62��)
*6���ก
�415A1Jq
A61-���
1�ก��
��กก1�2*415��ก�� .�"ก
��1+ก �E2� ก
�.�"�
��)
**+���+�� �����)*���ก
���*415ก
�1���� ก
�
��5ก+�L+# 1�ก��
.���1�"� � Krungsri Exclusive .�"ก
�.+6� ATM .�"ก
�.+6����3"6415�3."6 
"��E���
2)�
.���1 )���"��."ก�ก"�.+8E� 
"��E�����#�6-415
"��E������������#�2�
 +# 415
"��E���A*D��AJ4���- 

��ก!
ก��� ก"!ก
�0��.�"ก
��
�ก
���"�����9 0��1
ก�1
#3�
�3+���� 

• &'�ก�����	N�ก ก�����'	 ?�8ก�	6��  �8&	�)� 

���ก�����	N�ก �8ก�����'	  

ก"!ก
��	
�
��.+8E���*��+�#-����0���+6�
3�ก�.��#���
��ก)2
415#+����)
*
53)ก0�ก
�Z
ก-���0ก1����#�ก+.
.+8E���*��+�#-�+�)A� ��ก!
ก��� 
	
��+.1�ก��
���6���ก
�1����0��5#5#
) ก"!ก
�A3��	
�
����"�Z
ก��5!	
���*�
�5#5�)1
ก
�Z
ก�1
ก�1
# 415����ก���+6�
3�ก�.��#4..�+��.+�A3 
	
��+.1�ก��
���

*
���+.�)
*�
��#�A3���"�*���� 
ก"!ก
�4�5�	
0��ก�5!
#ก
�1����0�ก�����6�


�����62
���5��  ����ก����������������B��
��1��ก0�ก
���"�*
�16�.4��  



  

- 5 - 

7��-6�=O�?�8ก�	6�� 

ก"!ก
�A3���Y36+)ก�*,��*-��5ก+�E�)"6���1�ก��
!5A3��+.�)
*���*����L
#0��)1
���#� 5 �
�� 415A3���+.����
415��ก�1"6L+@c-��5ก+�)"�
 L+#��.��ก��5�L� A3�4ก2 ��.+6"��6� 
��L
� ��+�#-
"� 415��#�6- L
#06�4�)�"30��ก
�
���*������B��������2
# ����A3��+.ก
�6�.�+.�#2
�3�!
ก1�ก��
 D3#0��n 2555 ก"!ก
�

*
��
��
�#�3�
#��5ก+�L+#A3�ก)2
 
200,000 ก�*,��*-  

���ก��&	�)�&	ก�� Krungsri Exclusive  

ก"!ก
�A3���+.��1��#����4...�"ก
� Krungsri Exclusive D3#��+.L
�1+ก�@-0���+�
*+# ��"�*
"�,"��5D#E�-0��
���.�1�**
ก#"������ �)*���
��
���5
.ก
�@-�����B��1" 0��ก+.1�ก��
!
กก
����
�2)*ก"!ก��*62
�9 �E2� ก
�4�2��+�ก�1-J 
@ 
�
*E+���	
415*�E����
�#������5��  ก
��2)*�+.��5�
��
�
�*����1" ����+�
���-!
ก�EJ*������������5��  
�)*�������)+8����1��ก
����B��"� �!
ก�+�,*"6��
�,��ก"!���ก"!ก
� 

• ���ก����-��������� �8��-��)��-  

ก"!ก
���ก�1"6L+@c-.+6��3."6��*��+�#- �����)*��5D#E�-���.+8E���*��+�#- 415�)
*
53)ก���.+6��3."6A)�
3�)#ก+� 1�ก��


*
��.�"�
�.+8E�A3��2
#���� ��ก�+��#+�0��.�"ก
��
�"* 3�)#ก
�0��1�ก��
!2
#�2
."162
�9 D3#A*26����
�#
�2
,��*���#*��� 5 ."162��3��� 415#+������"�!
ก�������������=*�����ก,�
�
��+�)��5�� A3� D3#A*2*��2
,��*���#*
�E2�ก+� 

• ��	�*�������������.+��(��  

ก"!ก
�A3��+p�
�1"6L+@c-
"��E���.�
����6�.�+.ก+.ก1�2*1�ก��
�����E2)�E"�
2)�4.2�ก
�61
3 415A3�Du�@

��5E

+*�+�,-�1"6L+@c-
"��E�������#�2�
 +# ����!+.ก1�2*1�ก��
���
�0!���D3*"���#* D3#0E�
���Du�@
��5E

+*�+�,-���
���
���ก1�2*1�ก��
��j
�*
# 0��@5�3�#)ก+� ก"!ก
�0E�������2
#

�
���4�=�4ก�2�0�ก
�0��.�"ก
�
"��E�������#�2�
 +#ก+.1�ก��

ก1�2*��j
�*
#����9 �E2� 1�ก��
���
�0!.�
��3��#) �
)�-�v�

- ��B�6�� 

• &'�ก�������ก���	�ก�� 

!+36+������6
*�)
**�2�*+�����ก"!ก
����!50�����0E��5..A3��+.�)
*
53)ก
.
#!
ก�)+6ก��*�1"6L+@c-62
�9 
415
2��
�"*ก
�0E����D�D1#�3"!"6�10��5..�
���������ก��� ��0��*
ก���� D3#6+����j
�*
#���!5��B�,�
�
��+�3+.
��������A�#���1�ก��
�1��ก0E�*
ก���
�3 �1"6L+@c-���
	
�+8���ก1�2*�
�,��ก"!�"�1=ก����"ก
- �E2� ก��� �� Quick Pay - ก
�
�+.E	
�5��"��
��5..�"�1=ก����"ก
-D3#ก
�0E�
*
�-�DJ� ����4�=.�1=6 ก��� �� Online - ก
�0��.�"ก
�ก
���"��2
�
�"��6��-��=6 ก��� �� Mobile App - ��B�4���1"��E+��3�
�ก
���"����

*
���	
,��ก��*A3���ก�#2
� 
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,�����;��ก��5���';	:	���0���+�� �8���0���+��
��ก��ก�� 

ADLC

99.99%

KSF

99.99%

TSS

99.99%

SRS

99.99%

AYCS

99.99%

AYCAL

99.99%

KLAB (1)

99.99%

GCS

99.99%

AYCAP

99.99%

KGIB (1)

99.99%

KCC

99.99%

CFGS

99.99%

KSAM

76.59%

KSS

98.71%

KAMC

99.99%

AYTS

99.81%

TCS (2)

50.00%

METRO

21.90%

TLAB (2)

100%

TGIB (2)

100%

กิจการ

กลุมธุรกิจทางการเงิน

บริษัทยอย กลุมธุรกิจสนันสนุน

ชําระบัญชี

บริษัทรวม

 

KAMC = .!ก. .�"�
�
"���+�#-ก��� ���#�,#
 CFGS = .!ก. ����J!� ����-)"
  KGIB = .!ก. ก��� �� �!����+1 �"�E+)�+�
- D.�ก�ก��- 

KSF = .!ก. ก��� �� 4JBก�6��"� KCC = .!ก. .+6�ก��� ���#�,#
 AYTS = .*!. �#�,#
 D���"1 D�1�E+�� 

ADLC = .!ก. �#�,#
 3��)11���*���- 1�
�"�� KSS = .*!. �1+ก��+�#- ก��� �� TCS = .!ก. ��
Dก� �
�-3 ����-)"
��
 

AYCAL = .*!. �#�,#
 4���Y6�1 ��D6� 1�
 KSAM = .1!. ก��� �� !	
ก+3 TLAB = .!ก. ��
Dก� A1Jq 4�
E+)�+�
- D.���ก��- 

AYCS = .!ก. �#�,#
�
�-3 ����-)"
��
 SRS = .!ก. 
#
*���#16��4��3-����-)"
 TGIB = .!ก. ��
Dก� �!����+1 �"�E+)�+�
- D.���ก��- 

AYCAP = .!ก. �#�,#
 4���Y6�1 ����-)"
��
 TSS = .*!. D���"1 ����-)"
��
 D�1�E+��
- METRO = .!ก. �*D�� �3�"ก�� 

GCS = .!ก. �!����+1 �
�-3 ����-)"
��
 KLAB = .!ก. ก��� �� A1Jq 4�
E+)�+�
-  

              D.�ก�ก��- 

  
������-':  (1) KLAB 415 KGIB ��B�.�"�+�#2�#���ก"!ก
� D3#ก"!ก
���������
����*0�.�"�+��+�� 2 3+�ก12
) ���#15 99.99 �2
� AYCAP 

 (2) TCS, TLAB 415 TGIB ��B�.�"�+��2)*���ก"!ก
� D3#ก"!ก
���������
����*0�.�"�+�3+�ก12
)���#15 50.00 �2
� AYCAP 

ก"!ก
���������+���
�6��415�
����*0�.�"�+�#2�#415.�"�+��2)*�)* 20 .�"�+� �
#15���#3ก
�����������ก"!ก
�
0�.�"�+�62
�9 @ )+���� 30 *"���
#� 2556 *�3+���� 
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*������0�� ?�8�6�&'�ก�� �'	�)�8����	 
(�;�	���) 

�'	*���8 �;� 
(�;�	���) 

ก��5���';	
��
ก"!ก
� 

 (�;���8) 
���0���+��     

(1) ก�'+�&'�ก�����ก�����	     
1. .!ก. .�"�
�
"���+�#-              

ก��� ���#�,#
  
�+.���������+.D��
"���+�#-3��#��@L
� 
������	
*
.�"�
� D3#ก
��!�!
�����4ก�A�
���� 415/�������
�����1+ก��5ก+� �)*�+��
ก
�3�41�+ก�
��+�#-
"���ก
��
# �����0��
�#�20�
L
�����*�
#415!	
��2
#62�A� 

6,000.0 6,000.0 99.99 

2. .!ก. ก��� �� 4JBก�6��"� 4JBก�6��"� 300.0 300.0 99.99 
3. .!ก. �#�,#
 3��)11���*���-         

1�
�"�� 
1�
�"��415�E2
���� 705.0 705.0 99.99 

4. .*!. �#�,#
 4���Y6�1 ��D6�  1�
 
"��E�����#�6- 1,045.0 1,045.0 99.99 
5. .!ก. �#�,#
�
�-3 ����-)"
��
 .+6����3"6415
"��E���
2)�.���1  180.0 180.0 99.99 
6. .!ก. �#�,#
 4���Y6�1����-)"


��
 
.+6����3"6415
"��E���
2)�.���1 275.0 125.0 99.99 

7. .!ก. �!����+1 �
�-3 ����-)"
��
 .+6����3"6415
"��E���
2)�.���1 758.0 758.0 99.99 
8. .!ก. ����J!� ����-)"
 
"��E����
##2�#0����4..���
+88
�E2


��������ก��5�L� 415
+88
��"�ก��4..*�
�5�.�#�����B��1+ก��5ก+� 

190.2 190.2 99.99 

9. .!ก. .+6�ก��� ���#�,#
 .+6����3"6415
"��E���
2)�.���1 1,100.0 1,100.0 99.99 
10. .*!. �1+ก��+�#- ก��� �� ,��ก"!�1+ก��+�#- 600.0 600.0 98.71 
11. .1!. ก��� �� !	
ก+3 �1+ก��+�#-��5�L�!+3ก
�ก����� 350.0 350.0 76.59 
(2) ก�'+�&'�ก���	���	'	     
12. .!ก. 
#
*���#16�� 4��3- ����-)"
  0��.�"ก
���#�6- �E2 
415.�"ก
�3� 
�

.��1
ก�4ก2ก"!ก
�415.�"�+�0������ 
100.0 100.0 99.99 

13. .*!. D���"1 ����-)"
��
 
D�1�E+��
- 

0��.�"ก
�6"36
*�)��
* ���#ก�ก=.���� 331.5 331.5 99.99 

14. .!ก. ก��� �� A1Jq 4�
E+)�+�
-   
D.�ก�ก��- 1/ 

�
#���
��5ก+�E�)"6 2.0 2.0 99.99 

15. .!ก. ก��� �� �!����+1            
�"�E+)�+�
- D.�ก�ก��- 1/ 

�
#���
��5ก+�)"�
 L+# 2.0 2.0 99.99 

(3) ���0�������.+�8��+��*���8��2*���������กก��ก��    
16. .*!. �#�,#
 D���"1 D�1�E+�� 
"��E�����#�6- 299.2 299.2 99.81 
���0���+��     
17. .!ก. ��
Dก� �
�-3 ����-)"
��
 1/ .+6����3"6415
"��E���
2)�.���1 780.0 780.0 50.0 
18. .!ก. ��
Dก� A1Jq 4�
E+)�+�
- �
#���
��5ก+�E�)"60��4ก21�ก��
��� .!ก. 2.0 2.0 50.0 
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*������0�� ?�8�6�&'�ก�� �'	�)�8����	 
(�;�	���) 

�'	*���8 �;� 
(�;�	���) 

ก��5���';	
��
ก"!ก
� 

 (�;���8) 
D.���ก��- 2/ ��
Dก� �
�-3 ����-)"
��
 415 

1�ก��
��
���
Dก� D16+
 
19. .!ก. ��
Dก� �!�����+1 �"�E+)�+�
- 

D.���ก��- 2/ 
�
#���
��5ก+�)"�
 L+#0��4ก21�ก��
��� 
.!ก. ��
Dก� �
�-3 ����-)"
��
 
4151�ก��
��
���
Dก� D16+
 

77.0 77.0 50.0 

20. .!ก. �*D�� �3�"ก�� ��B�.�"�+����!+36+������6
*���6ก1��2)*ก+�
�5�)2
�ก"!ก
�415����2)*
�+.
���
"��E���
0��4ก2  .�"�+� ��AJJj
ก��� ��� !	
ก+3 
(*�
E�) (HBMCLI) D3#*�)+6����5
��-
�����0��.�"�+�3+�ก12
) 
�+.D��
"�,"62 
�9 �+� ��*36
*
+88


+*��
��5�)2
�ก
���AJJj
��
2�
*)1E�4�2���5�� A�# (H�J*.I) ก+. 
BMCL ก�@� BMCL �"3
+88

+*��
�
ก+. �J*. ���� BMCL �"3���6ก1�
+88

��"�ก��ก+.ก1�2*�!�
���� 

0.1 0.025 21.9 

������-':  1/  ��B�.�"�+�#2�#��� .!ก. �#�,#
 4���Y6�1 ����-)"
��
  
 2/  ��B�.�"�+�#2�#��� .!ก.��
Dก� �
�-3 ����-)"
��
 

 ������������	
����ก��ก������������������������ 2553 - 2555 ����!
 9 #
$�%��ก����� 2556 #�'%
��%() 

��ก�����	��� 
?] 2553 ?]2554 ?] 2555 �.�. - ก.�. 2556 

�;�	��� �;���8 �;�	��� �;���8 �;�	��� �;���8 �;�	��� �;���8 

��"�0��
"��E��� 31,391 46.86 36,356 47.02 42,563 47.52 34,028 46.46 
�
#ก
��5�)2
�,�
�
�41561
3��"� 1,145 1.71 3,095 4.00 2,481 2.77 2,118 2.89 

ก
�0���E2
����415
+88
�E2
�
�ก
���"� 13,049 19.48 14,952 19.34 16,895 18.86 14,540 19.85 
��"�1����415,��ก��*�������
 90 0.13 79 0.10 206 0.23 125 0.17 
��"�1����0�6�


����� 1,600 2.39 1,946 2.52 2,495 2.78 1,631 2.23 
������1);)�ก����� 47,275 70.57 56,428 72.98 64,640 72.16 52,442 71.60 
�
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
� 12,898 19.25 13,838 17.90 16,434 18.35 14,010 19.13 
ก	
A�
��,"!
ก,��ก��*�������
415��")��6
��"�6�
62
���5��  1,459 2.18 1,278 1.65 1,542 1.72 1,210 1.65 
ก	
A�
��,"!
ก��"�1���� 251 0.37 820 1.06 800 0.89 389 0.53 

2)�4.2�ก	
A�!
ก��"�1����6
*)",�
2)�A3��
�# 144 0.21 32 0.04 177 0.20 154 0.21 
�
#A3�!
ก��"��M��1 394 0.59 441 0.57 504 0.56 516 0.70 
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��ก�����	��� 
?] 2553 ?]2554 ?] 2555 �.�. - ก.�. 2556 

�;�	��� �;���8 �;�	��� �;���8 �;�	��� �;���8 �;�	��� �;���8 
����
�8�+.��� 1,826 2.73 2,215 2.87 3,178 3.55 3,055 4.17 
�
#A3�����9  2,745 4.10 2,266 2.93 2,299 2.57 1,465 2.00 
������1);��กก��)���	�	��	���	B 19,717 29.43 20,890 27.02 24,934 27.84 20,799 28.40 
������1); 66,992 100.00 77,318 100.00 89,574 100.00 73,241 100.00 

 
,���ก�����7.;��������	������8���'	���� �85���';	
��ก��ก�� 

�*���)+���� 2 ก�ก�
�* 2556 ก"!ก
�A3��+.4!��!
ก GECIH )2
 GECIH 415 ����	
�	
�
������ A3�1��
*0�
���6ก1��
����������

*+8���ก"!ก
���� GECIH ����#�2 (Share Tender Agreement) D3#L
#06����6ก1�3+�ก12
) ����	
�	

�
������!5�	
�	
�
����������

*+8�+���*3���ก"!ก
� D3#
*+��0! (Hก
��	
�	
�
������I) !	
�)��+��
"�� 6,074,143,747 
���� 0��
�
 39 .
�62����� 415 GECIH !5�
#����

*+8���ก"!ก
��������#�2!	
�)� 1,538,365,000 ���� �"3��B����#15 
25.33 ����������!	
��2
#A3�41�)�+���*3���ก"!ก
� L
#06�ก�5.)�ก
�ก
��	
�	
�
������ 4150��
�
�3�#)ก+.�
�
�
��
�������ก	
��3A)� 

�*���)+���� 27 
"��
�* 2556 �+X*�6��)2
ก
�ก�5��)�ก
��1+� 415,�
�
�4�2���5�� A�# (H,��.I) A3�
���8
6415�2���+�0������	
�	
�
������

*
�����
�	
,��ก��*ก
����
��������0�ก"!ก
�D3#�
 +#�	
�
!6
* �.�... ,��ก"!

�
.+�ก
���"� �. . 2551 (H�.�... ,��ก"!
�
.+�ก
���"�I) 4150��*�ก
��).�)*ก"!ก
����ก"!ก
� 415,�
�
�4�2�
D6�ก�#)-*"6��."E" #���J�! !	
ก+3 

�
ก������� (HBTMU 

�
ก������I) ���
3�)#ก+� �����0��
�3�1���ก+. �.�... ,��ก"!

�
.+�ก
���"� 415�D#.
#
�
.+�ก
���"� 1 ���4..��� ,��. D3#0��ก"!ก
�����415�+.D��ก"!ก
��+���*3��� BTMU 


�
ก������� 415ก"!ก
�!5E	
�5�2
6�.4��ก
�����415�+.D��ก"!ก
� 3�)#ก
���ก����

*+8��"�*���4..
�?�
5�!
5!�0��4ก2����	
�	
�
������ L
#0� 1 �n �+.462)+��������	
�	
�
���������
����������ก"!ก
�!
กก
��	
�	
�
������ 
����6
*���!5A3��+.ก
��2���+�!
ก ,��. 0�ก�@����*��)
*!	
��B�  

62�*
�*���)+���� 31 6�1
�* 2556 �����5E�*)"

*+8�������������ก"!ก
� ��+����� 1/2556 A3�*�*6"���*+6"ก
��).�)*
ก"!ก
����ก"!ก
� 415 BTMU 

�
ก������� D3#ก"!ก
�!5����415�+.D��ก"!ก
���� BTMU 

�
ก������� �)*�+��
ก
����
�	

+88
�����
#ก"!ก
��5�)2
�ก"!ก
� (����+.D��) 415 ����	
�	
�
������ (���D��) 415
+88
��������ก��#)���� D3#
����	
�	
�
������!5A*2�	
�	
�
�������1+ก��+�#-���ก"!ก
�!
ก�����������+���*3 (Mandatory Tender Offer) ��กL
#�1+�ก
�
A3��+.����

*+8��"�*������ก"!ก
�!
กก
�D��ก"!ก
���� BTMU 

�
ก������� 0��4ก2ก"!ก
� (6
*�������	
�	
�
������
A3��+.ก
��2���+�!
ก
	
�+ก�
��@5ก��*ก
�ก	
ก+.�1+ก��+�#-41561
3�1+ก��+�#-41�)) �)*�+��A3�*�*6"���*+6"ก
�
!+3
������

*+8��"�*���4..�?�
5�!
5!�0��4ก2����	
�	
�
������!	
�)�A*2�ก"� 1,500,000,000 ���� *�1�2
���6�
A)�����15 
10 .
� 6
*�
#15���#3���A3�*�ก
��
��62������5E�*���������� 
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�=8ก���ก�� �87.;5���';	 

� ���ก���ก���	
ก��ก�� 

������	���ก���ก���	
ก��ก�� ������
��	����	
 �������� 12 ���� ��
��  

 ���*��� -�� �	+� 
1. �
#)��5�+�,�- ���
�)��@ ��5,
�ก��*ก
� 
2. �
��!�"
 4� 4)� ��=ก������ ก��*ก
� 415��5,
��!�
���
���.�"�
� 
3. �
#JY1"� �E�#� E�� 4�� ก��*ก
� 415ก��*ก
����!+3ก
�0�82  
4. �
#��
��� 6��!"�3
 ก��*ก
� 
5. �
#�� -�"�"6 �3E5���6- ก��*ก
� 
6. �
#)"D�!�- � ��X��
D*�#- ก��*ก
� 
7. �
�

)���� 6"�)+p�ก�1 ก��*ก
� 
8. �
#�
)����- �

ก
1 3���� ก��*ก
� 
9. �
#ก
��@ ก"66"
�
�� ก��*ก
��"
�5 
10. �
�

)�!��#- ,�)�
�"E ก��*ก
��"
�5 415��5,
�ก��*ก
�6�)!
�. 
11. �
#)"�+E A��+E�".�1#- ก��*ก
��"
�5 415ก��*ก
�6�)!
�. 
12. �
#�� -�3�1 ก��@5�
E ก��*ก
��"
�5 415ก��*ก
�6�)!
�. 

�+����� ก��*ก
����*��	
�
!1��
*��ก�+�ก"!ก
� A3�4ก2 �
#�� -�"�"6 �3E5���6- �����
#)"D�!�- � ��X��
D*�#- 
��03�������1��
*�2)*ก+. �
��!�"
 4� 4)� ��=ก������ �����
#JY1"� �E�#� E�� 4�� ��03��������)*��B�

���� 415��5�+.6�

	
�+8���ก"!ก
�   

,�����;���=8ก���ก��
��ก��ก�������)�+��8�?F	������กก����������	��������ก������ 

L
#�1+��
�=!
"��ก�5.)�ก
��	
�	
�
������ D���
��
��@5ก��*ก
����ก"!ก
��
!*�ก
���1��#�4�1�A�6
*���
��=�
*�)� �+����� ก
���1��#�4�1�D���
��
��@5ก��*ก
����ก"!ก
������#�2ก+.�1���ก
��	
�	
�
������ 415
!56���3	
��"�ก
�L
#06�ก��ก@c-����ก��#)���� �����)*����D#.
#L
#0����ก"!ก
� 415ก
����*+6"!
ก�����5E�*
�@5ก��*ก
� 415/���������5E�*�������������ก"!ก
� 

� !"#$�	�%#� 

@ )+���� 10 6�1
�* 2556 ()+��Y3
*�3�5�.�#�����������12

�3 �����ก	
��3�
#E����������������*�
"�,"0�ก
����
��5E�*
)"

*+8������������+����� 1/2556) ก"!ก
�*����!3�5�.�#� 70,893,927,550 .
� ��������ก415E	
�541�)!	
�)� 
60,741,437,470 .
� 4.2���B�����

*+8!	
�)� 6,074,143,747 ���� *�1�2
���6�
A)�����15 10 .
� D3#*�
�
#15���#3���������� 3+���� 
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 ���*���7.;5���';	 ���	�	�';	 (�';	) 
��)�+�	ก��5���';	-+�
���	�	�';	������) 

(�;���8) 
1. GE Capital International Holdings Corporation 1,538,365,000 25.33 
2. .�"�+� A�#��=�)�3��
�- !	
ก+3 832,023,934 13.70 
3. Morgan Stanley & Co. International Plc 242,960,955 4.00 
4. State Street Bank Europe Limited 199,531,614 3.28 
5. HSBC (Singapore) Nominees Pte Ltd. 195,545,900 3.22 
6. .�"�+� 
6���Dv13- 4�
��=�
- !	
ก+3 166,536,980 2.74 
7. .�"�+� ���*�
DE� !	
ก+3 166,478,940 2.74 
8. .�"�+� !� 4�1 4�
���
- !	
ก+3 166,414,640 2.74 
9. .�"�+� .�.���)� 4����1)"E+�� !	
ก+3 166,151,114 2.74 
10. .�"�+� .�.���)� 4�
��64*��!�*��- !	
ก+3 163,112,900 2.69 

 ��� 10 ��� �ก 3,837,121,977 63.17 
 �����������
#����9 2,237,021,770 36.83 
 ��� 6,074,143,747 100.00 

L
#�1+�ก
��	
�	
�
�������1+ก��+�#- ����	
�	
�
�������
!*�
+3
2)�ก
��������0�ก"!ก
����#15 25.33  (��2
ก+.

+3
2)�ก
�����������ก"!ก
�D3# GECIH ก2��ก
��	
�	
�
������) !������5*
@���#15 75 ���!	
�)��������!	
��2
#A3�
41�)�+���*3���ก"!ก
� L
#06�
**6"X
�)2
*����6�.�+.�	
�
��������5*
@���#15 75 ���!	
�)��������!	
��2
#A3�41�)
�+���*3���ก"!ก
� ����0�ก�@�3+�ก12
)ก
�����������ก"!ก
�D3#����	
�	
�
������ �
!!5��"�*
������
��
�3������#15 80 ���
!	
�)��������!	
��2
#A3�41�)�+���*3���ก"!ก
�L
#�1+�ก
���"�*������ก"!ก
� (ก"!ก
�!5�
���
#����

*+8��"�*���4..
�?�
5�!
5!�0��4ก2����	
�	
�
������!	
�)�A*2�ก"� 1,500,000,000 ���� �"3��B����#15 19.80 ���!	
�)��������!	
��2
#A3�
41�)�+���*3���ก"!ก
�L
#�1+�ก
���"�*���)  

��ก!
ก��� �
ก*����6�.�+.�	
�
�����������+���*3���ก"!ก
�6
*�������	
�	
�
�������
������ !5�	
0������	
�	

�
��������B��������������ก"!ก
����#15 100 ���!	
�)��������!	
��2
#A3�41�)�+���*3���ก"!ก
� 
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<�	8ก�����	 �87�ก��)���	�	��	 

� ����
��%&!'ก�����(���
��)'�*���ก��(
���	
ก��ก��)'����+����	��������&, 2553 - 2555 )'�
�� 9 (��	�
)�ก�	
&, 2556 

�� �)�<�	8ก�����	 
= ��	��� 31 &�	���� = ��	���  

30 ก�	���	 2556 ?] 2553 ?] 2554 ?] 2555 
�;�	��� % �;�	��� % �;�	��� % �;�	��� % 

��	������                 
��	������                 

��"�
3 22,461  2.58  25,165  2.66  25,079  2.34  23,818  2.08  
�
#ก
��5�)2
�,�
�
�41561
3��"�
��," 74,527  8.57  81,818  8.63  79,390  7.41  88,003  7.68  

"�,"0�ก
����#ก����1+ก��+�#- 13,346  1.53  3,846  0.41  13,592  1.27  25,533  2.23  

"���+�#-6�


�����+�,- 4,513  0.52  4,833  0.51  3,414  0.32  4,075  0.36  
��"�1����
��," 78,360  9.01  81,204  8.57  78,302  7.30  83,385  7.28  
��"�1����0�.�"�+�#2�#415.�"�+��2)*
��," 729  0.08  769  0.08  947  0.09  1,101  0.10  
��"�0��
"��E���4ก21�ก����4153�ก�.��#��
��+.
��,"             
     ��"�0��
"��E���4ก21�ก���� 674,596  77.55  751,405  79.28  869,382  81.10  934,187  81.58  
     3�ก�.��#��
��+. 1,724  0.20  1,859  0.20  2,257  0.21  2,465  0.22  
     �)*��"�0��
"��E���4ก21�ก����4153�ก�.��#��
��+. 676,320  77.75  753,264  79.48  871,639  81.31  936,652  81.79  
     �+ก �
#A3���6+3.+8E� (25,636) (2.95) (31,898) (3.37) (39,374) (3.67) (44,980) (3.93) 
     �+ก �2
���������
�
+#!5
�8 (33,410) (3.84) (30,776) (3.25) (30,306) (2.83) (34,173) (2.98) 
     �+ก �2
�����ก
���+.*�1�2
!
กก
���+.D���
��
����� (543) (0.06) (503) (0.05) (723) (0.07) (1,481) (0.13) 

������	:�;��	�*��� ก+�.ก�	�� �8)�ก������;������'�&� 616,731  70.90  690,087  72.81  801,236  74.74  856,018  74.75  
L
�5���1�ก��
!
กก
��+.��� 752  0.09  696  0.07  682  0.06  871  0.08  
��+�#-
"���ก
��
#
��,"  14,727  1.69  11,737  1.24  9,451  0.88  8,462  0.74  
���3"� �
�
�415���ก�@-
��,"  17,552  2.02  17,568  1.85  18,300  1.71  19,806  1.73  
�2
�)
*�"#*415
"���+�#-A*2*�6+)6�����
��," 12,627  1.45  12,054  1.27  15,435  1.44  14,943  1.30  

"���+�#-L
����"�A3���6+3.+8E� 7,586  0.87  5,631  0.59  6,061  0.57  6,629  0.58  
1�ก������"�1����0��1+ก��+�#- - -  5,977  0.63  7,778  0.73  2,594  0.23  

"���+�#-����
��," 5,923  0.68  6,412  0.68  12,298  1.15  9,929  0.87  

�����	������  869,834  100.00  947,797  100.00  1,071,965  100.00  1,145,167  100.00  
�	����	 �8�+�	
����;�
��             

�	����	             
��"��+.Z
ก  576,479  66.27  560,540  59.14  687,159  64.10  736,439  64.31  
�
#ก
��5�)2
�,�
�
�41561
3��"�
��," 43,762  5.03  23,741  2.50  48,822  4.55  63,501  5.55  
����
"�!2
#����*����)��
*  1,517  0.17  1,651  0.17  2,776  0.26  2,865  0.25  
L
�50�ก
�
2�����1+ก��+�#- 13,347  1.53  3,846  0.41  13,593  1.27  25,533  2.23  
����
"�6�


�����+�,- 3,978  0.46  5,394  0.57  3,508  0.33  3,671  0.32  
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�� �)�<�	8ก�����	 
= ��	��� 31 &�	���� = ��	���  

30 ก�	���	 2556 ?] 2553 ?] 2554 ?] 2555 
�;�	��� % �;�	��� % �;�	��� % �;�	��� % 

6�


����������ก415��"�ก��#�* 99,365  11.42  208,263  21.97  154,629  14.42  151,863  13.26  
L
�5���,�
�
�!
กก
��+.��� 752  0.09  696  0.07  682  0.06  871  0.08  
��5*
@ก
�����
"� 3,690  0.42  6,896  0.73  7,334  0.68  7,486  0.65  
����
"�L
����"�A3���6+3.+8E� 4,039  0.46  2,276  0.24  2,505  0.23  2,679  0.23  
�!�
������"�1����0��1+ก��+�#- - -  5,975  0.63  5,694  0.53  2,627  0.23  
����
"����� 23,801  2.74  25,824  2.72  31,777  2.96  27,047  2.36  

����	����	 770,730  88.61  845,102  89.16  958,479  89.41  1,024,582  89.47  
�+�	
����;�
��             
   �'	�)�8����	 70,894    70,894    70,894    70,894  

��������ก415���#กE	
�541�) 60,741  6.98  60,741  6.41  60,741  5.67  60,741  5.30  

2)��ก"�*�1�2
����

*+8 13,802  1.59  13,802  1.46  13,802  1.29  13,802  1.21  
���-��5ก�.����
2)�����!�
��� 5,147  0.59  5,503  0.58  5,983  0.56  6,821  0.60  
ก	
A�
5
*               
!+3
��41�) - 
	
���6
*ก��*
# 1,014  0.12  1,316  0.14  1,642  0.15  1,642  0.14  
#+�A*2A3�!+3
�� 18,211  2.09  21,126  2.23  31,154  2.91  37,319  3.26  
�)*
2)����,�
�
� 98,915  11.37  102,488  10.81  113,322  10.57  120,325  10.51  

2)�A3��
�#���A*2*��	
�
!�).��* 189  0.02  207  0.02  164  0.02  260  0.02  

����+�	
����;�
�� 99,104  11.39  102,695  10.84  113,486  10.59  120,585  10.53  
����	����	 �8�+�	
����;�
�� 869,834  100.00  947,797  100.00  1,071,965  100.00  1,145,167  100.00  

 

��ก��1�
�)�'	���)����� 
�������?]���	�')��	��� 31 &�	���� ���������) 9 �)��	 

?] 2553 ?] 2554 ?] 2555 �.�. - ก.�. 2556 
�;�	��� % �;�	��� % �;�	��� % �;�	��� % 

�
#A3�3�ก�.��#  47,275  91.75  56,428  102.03  64,640  105.64  52,442  103.87  
�2
0E�!2
#3�ก�.��# 12,647  24.54  18,963  34.29  24,687  40.35  19,601  38.82  
���1);)�ก������'�&� 34,628  67.20  37,465  67.74  39,953  65.30  32,841  65.05  
�
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
� 12,898  25.03  13,838  25.02  16,434  26.86  14,010  27.75  
�2
0E�!2
#�2
,��*���#*415.�"ก
� 2,819  5.47  3,051  5.52  3,699  6.05  3,154  6.25  
���1);�+�&����	��� �8���ก���'�&� 10,080  19.56  10,787  19.50  12,735  20.81  10,856  21.50  
ก	
A�
��,"!
ก,��ก��*�������
415��")��6��"�6�

62
���5��  1,459  2.83  1,278  2.31  1,542  2.52  1,210  2.40  
ก	
A�
��,"!
ก��"�1���� 251  0.49  820  1.48  800  1.31  389  0.77  

2)�4.2�ก	
A�!
ก��"�1����6
*)",�
2)�A3��
�# 144  0.28  32  0.06  177  0.29  154  0.31  
�
#A3�!
ก��"��M��1 394  0.76  441  0.80  504  0.82  516  1.02  
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��ก��1�
�)�'	���)����� 
�������?]���	�')��	��� 31 &�	���� ���������) 9 �)��	 

?] 2553 ?] 2554 ?] 2555 �.�. - ก.�. 2556 
�;�	��� % �;�	��� % �;�	��� % �;�	��� % 

����
�8�+.��� 1,826  3.54  2,216  4.01  3,178  5.19  3,055  6.05  
�
#A3�!
กก
�3	
��"��
�����9  2,745  5.33  2,265  4.10  2,299  3.76  1,465  2.90  
������1);��กก��)���	�	��	 51,527  100.00  55,304  100.00  61,188  100.00  50,486  100.00  
�+�:*;�+����กก��)���	�	��	���	B             
�2
0E�!2
#�ก��#)ก+.��+ก�
� 11,820  22.94  12,319  22.28  13,966  22.82  11,363  22.51  
�2
6�.4��ก��*ก
� 28  0.05  33  0.06  34  0.06  26  0.05  
�2
0E�!2
#�ก��#)ก+.�
�
�
�
����415���ก�@- 4,293  8.33  4,633  8.38  5,514  9.01  4,330  8.58  
�2
L
���
ก� 1,535  2.98  1,782  3.22  2,057  3.36  1,615  3.20  
����9  9,120  17.70  8,710  15.75  9,227  15.08  7,084  14.03  
����+�:*;�+����กก��)���	�	��	���	B 26,796  52.00  27,477  49.68  30,798  50.33  24,418  48.37  
����
�8 ����
�
+#!5
�8415�
3���!
กก
�3��#�2
 12,391  24.05  12,213  22.08  11,385  18.61  12,137  24.04  
ก��1���กก��)���	�	��	ก+�	6�0����	1); 12,340  23.95  15,614  28.23  19,006  31.06  13,931  27.59  
L
����"�A3�  3,524  6.84  6,310  11.41  4,337  7.09  2,953  5.85  
ก��1��'�&� 8,816  17.11  9,304  16.82  14,669  23.97  10,978  21.74  

ก��1����)��������	             
ก
���1��#�4�1�0�
2)��ก"����!
กก
�6��
�

"���+�#- - - - 2,284  
ก	
A� (�
3���) !
กก
�)+3*�1�2
��"�1����������
# 404    (213)   862    (1,055) 
ก	
A� (�
3���) !
กก
���5*
@ก
�6
*�1+ก
�@"6 

6�-��5ก+�L+#
	
��+.D���ก
��1��5D#E�-
��+ก�
� -    (232)   75    -  
L
����"�A3��ก��#)ก+.���-��5ก�.���ก	
A� (�
3���) 
�.=3�
�=!���� (116)   792    (178)   (246) 
���ก��1����)��������	�'�&� 288    347    759    983  
ก��1����)���������������?] 9,104    9,651    15,428    11,961  

ก�� �+�?_	ก��1��'�&� 

2)������B����ก"!ก
� 8,793 9,264 14,625 10,878  

2)������B����
2)�A3��
�#���A*2*��	
�
!�).��* 23 40 44 100  

�*
#��6� :  �.ก
���"�
	
��+.�n 2553 - 2555 �2
�ก
�6�)!
�.D3# 3�.  �L*"6� �6E5*�6��ก�1 ���
�..+8E��+.���8
6�1��5�.�#� 
3356 .�"�+� 3�1�#�- ���E D,*+�
� AE##  
�..+8E� !	
ก+3 ������B����
�..+8E����A3��+.�)
*��=�E�.!
ก
	
�+ก�
�
�@5ก��*ก
�ก	
ก+.�1+ก��+�#-41561
3�1+ก��+�#- (Hก.1.6.I) 
2)����*�1�
�ก
���"��5�)2
�ก
1
	
��+.�)3 9 �3���

"��
�3)+���� 30 ก+�#
#� 2556 �2
�ก
�
�.�
�D3#�
#��"�* +ก3"� )� -�+E��ก�@- ���
�..+8E��+.���8
6�1��5�.�#� 
3427 .�"�+� 3�1�#�- ���E D,*+�
� AE##  
�..+8E� !	
ก+3 ������B����
�..+8E����A3��+.�)
*��=�E�.!
ก
	
�+ก�
� 
ก.1.6.  
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� 
�ก��)�(
������� 

�	+�� : �;�	��� ?] 2553 ?] 2554 ?] 2555 �.�. - ก.�. 2556 
��"�
3
��,"A3�*
!
ก (0E�A�0�) ก"!ก��*3	
��"��
� 10,238  (92,052) 62,659  10,309 
��"�
3
��,"A3�*
!
ก (0E�A�0�) ก"!ก��*1���� (8,746) (9,519) (4,795) (4,073) 
��"�
3
��,"A3�*
!
ก (0E�A�0�) ก"!ก��*!+3�
��"� 158  104,502  (58,203) (7,643) 

��� 1,650  2,931  (339) (1,407) 
�1ก�5�.���ก
���1��#�4�1�0��+6�
41ก��1��#����*�62���"�
3 (71) 97  (11) 53 
���	�) �8���ก���������+����	�)�'�&������
9�	 (�)��)  1,579  3,028  (350) (1,354) 
��"�
3415�
#ก
����#.��2
��"�
36���)3 21,496  23,075  26,103  25,753  
��"�
3415�
#ก
����#.��2
��"�
3�1
#�)3 23,075  26,103  25,753  24,399 

� 	����������
ก��(
����������2 

��-���+�	���ก�����	    2553 2554 2555 
�.�. - ก.�. 

2556 
��-���+�	�6����+�� (Liquidity ratio) 

 
        

�+6�
ก	
A��+��6��  (%) 71.75 66.13 62.45 63.33 
�+6�
ก	
A�
��,"  (%) 13.13  11.98  16.33  14.85  
�+6�
�16�.4������������ (%) 9.17  9.18  13.53  12.421/  
�+6�
3�ก�.��#�+. (%) 6.28 6.79 7.01 6.921/  
�+6�
3�ก�.��#!2
# (%) 1.85  2.51  2.93  2.841/  

2)�62
��+6�
3�ก�.��# (%) 4.43 4.28 4.07 4.08 
�+6�
�16�.4��!
กก
�1���� (%) 4.35 4.15 5.29 4.681/ 

��-���+�	 �)�?�8���&�6��:	ก��)���	�	��	   
(Efficiency ratio) 

     �+6�

2)��
#A3�3�ก�.��#
��,"62�
"���+�#- (%) 4.20  4.12  3.96  3.951/  
�+6�
�16�.4��!
ก
"���+�#- (%) 1.07  1.02  1.45  1.311/ 
�+6�
ก
��*�����
"���+�#- (��2
) 0.08  0.09  0.09  0.091/  
��-���+�	������8��	,�������ก�����	 (Financial Ratio) 

     �+6�

2)�����
"�62�
2)�����!�
���  (��2
) 7.78  8.23  8.45  8.50  
�+6�

2)���"�0��ก��62���"�ก��#�* (%) 96.02  93.59  98.60  100.10  
�+6�

2)���"�0��ก��62���"�Z
ก (%) 112.57  128.36  120.79  120.74  
�+6�

2)���"�Z
ก62�����
"��)* (%) 74.80  66.33  71.69  71.88  
�+6�
ก
�!2
#��"��M��1 (%) 39.37  45.90  33.23  22.34  
��"�ก�����62�
"���+�#-�
��#� (�.ก
���"��?�
5ก"!ก
�) (%) 15.84  16.29  16.94  16.86  

��-���+�	�'=6����	������ (Asset Quality Ratio)   
    �+6�

2)��2
���������
�
+#!5
�862�
"��E����)* (%) 5.15  4.28  3.65  3.84  
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��-���+�	���ก�����	    2553 2554 2555 
�.�. - ก.�. 

2556 
�+6�

2)�����
�8(6+3.+8E�)62�
"��E����)* (%) (0.98) (1.18) (1.04) (0.81)1/  
�+6�

2)�
"��E���3��#��@L
�62�
"��E����)* (%) 5.45 3.74 2.39 2.60 
�+6�

2)�3�ก�.��#��
��+.62�
"��E����)* (%) 0.27  0.26  0.27  0.28  

�*
#��6� : 1/ ��+.ก
��	
�)@��B��
#�n�����ก
�����#.���#. 

� ก����(�����3!'ก�����(���
��)'�*���ก��(
�� 

7�ก��)���	�	��	�������?] 2553 - 2555 

0��n 2553 - 2555 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*�ก	
A�
��," (
2)������B����ก"!ก
�) ��2
ก+. 8,793 1�
�.
� 9,264 1�
�
.
� 415 14,625 1�
�.
� 6
*1	
3+. ��"�*�������#15 5.4 415���#15 57.9 0��n 2554 - 2555 6
*1	
3+. ก
���"�*�������
ก	
A�
��,"0��n 2554 - 2555  ��B��1!
ก�
#A3�3�ก�.��#
��,"�����"�*����!
กก
��6".D6���
"��E����#2
�4�=�4ก�2� 415ก
�
�6".D6����
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
�0��53+.���
��   

  ���1);)�ก������'�&� 

0��n 2553 - 2555 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*��
#A3�3�ก�.��#
��,"!	
�)� 34,628 1�
�.
� 37,465 1�
�.
� 415 
39,953 1�
�.
� 6
*1	
3+. ��"�*����!	
�)� 2,837 1�
�.
� 415 2,488 1�
�.
� ������"�*�������#15 8.2 415���#15 6.6 
0��n 2554 - 2555 6
*1	
3+. ก
���"�*��������
#A3�3�ก�.��#
��,"0��n 2554 *�

��6��1+ก*
!
กก
���"�*��������
#A3�
3�ก�.��#�+. �)*�+��*
!
ก�+6�
3�ก�.��#�����"�*
������ ก
��#
#6+)�����"�0��
"��E���415,��ก��*
"��E����E2
���� 415ก
�
��"�*�������,��ก��*��������1+ก��+�#- 0��@5�3�#)ก+��2
0E�!2
#3�ก�.��#��"��+.Z
ก4156�������"�ก��#�*��"�*���� ������B��1
*
!
กก
���+.�����+6�
3�ก�.��#�D#.
#�+��
"�� 6 ��+��0��n 2554 


	
��+.ก
���"�*��������
#A3�3�ก�.��#
��,"0��n 2555 ��B��1*
!
กก
���"�*��������
#A3�3�ก�.��# !
กก
�
�6".D6�#2
�4�=�4ก�2������"�0��
"��E��� �@5���*��2
0E�!2
#3�ก�.��#��"�*����!
ก6�������"��+.Z
ก415��"�ก��#�*���
������ �+�
��B��1*
!
ก�+6�
3�ก�.��#�����+.��"�*���� ��5ก�.ก+.ก
���"�*��������+6�
��"��	

2�ก����������ก
�J���J�415�+p�

�5..
�
.+�ก
���"�415ก
���"�*���������"����!	
�)� 64,227 1�
�.
������ก
��#
#,��ก"! 

�+����� 0��n 2553-2555 
2)�62
��+6�
3�ก�.��#
��,"�#�2������#15 4.43 ���#15 4.28 415���#15 4.07 6
*1	
3+. ����
��B��53+.���
���#2
�62�������415��B�A�6
*��j
�*
#���ก"!ก
�6+��A)� 4*�6�����E"8ก+.ก
���"�*�+6�
��"��	

2�ก����������
ก
�J���J��5..
�
.+�ก
���"� ก
���+.13�+6�
3�ก�.��#�D#.
#�1
#��+�� 415ก
�4�2��+��53*��"�Z
ก������4�� 

    ���1);�+�&����	��� �8���ก���'�&� 

0��n 2553 - 2555 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*��
#A3��2
,��*���#*415�2
.�"ก
�
��,"!	
�)� 10,080 1�
�.
� 
10,787 1�
�.
� 415 12,735 1�
�.
� 6
*1	
3+. ��"�*������B�!	
�)� 707 1�
�.
� 415 1,948 1�
�.
� ������"�*�������#
15 7.0 415���#15 18.1 0��n 2554 - 2555 6
*1	
3+. ก
���"�*��������
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
�
��,"0��n 2554 *�


��6��1+ก*
!
ก�2
,��*���#*���
������!
ก,��ก��*6+)4��!	
��2
#��5ก+� (Bancassurance) 415�2
,��*���#*0�ก
�
.�"�
���"�ก����� 
��,"3�)#�2
,��*���#*!
กก
����#ก�ก=.�������131� ��B��1*
!
ก H*
6�ก
�0���)
*E2)#��1��1�ก��
���
��5
.���กL+#I 0�A6�*

��� 4/2554  
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��+.ก
���"�*��������
#A3��2
,��*���#*415�2
.�"ก
�
��,"0��n 2555 *�

��6��1+ก*
!
กก
���"�*�������
�
#A3�!
ก,��ก��*6+)4��!	
��2
#��5ก+� �2
,��*���#*.�"ก
�.+6����3"6 �2
,��*���#*!
กก
�0��ก��#�* �2
,��*���#*
0�ก
�6"36
*���� 415�2
,��*���#*0�ก
�.�"�
���"����415ก����� (Wealth and fund management fee) �+����� 
�2
,��*���#*!
กก
���B�6+)4��!	
��2
#��5ก+���"�*�����#2
�*
ก������#15 42.7 
5�����1
	
��=!���ก
���B��+�,*"6�
�
�,��ก"!ก+..�"�+���5ก+�L+#��.������n �@5����2
,��*���#*.�"ก
�.+6����3"6��"�*����
��������#15 21.7 ��B��1!
ก
ก"!ก��*62
�9 3�
�ก
�61
3415ก
�
2��
�"*ก
��
#0��n 2555 ��5ก�.ก+.!	
�)�.+6����3"6�����"�*����!	
�)� 520,000 
.+6� !
กก
��)*ก"!ก
����,��ก"!
"��E����
##2�#���,�
�
���E��
.��� ��5�� A�# @ 
"���3���*��
�* 2555 0��@5���
*��2
0E�!2
#�2
,��*���#*415.�"ก
���"�*����!	
�)� 648 1�
�.
� �������#15 21.2 !
กก
���"�*��������2
,��*���#*.+6�
������=* 415������2
#.+6����3"6415�2
0E�!2
#0�ก
����#ก�ก=.����  

  ���1);�����:*+)�ก����� �8�+�&����	��� 

0��n 2553 - 2555 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*��
#A3����*"0E23�ก�.��#415�2
,��*���#*!	
�)� 6,819 1�
�.
� 7,052 
1�
�.
� 415 8,501 1�
�.
� 6
*1	
3+. ��"�*����!	
�)� 233 1�
�.
� 415 1,448 1�
�.
� ������"�*�������#15 3.4 415
���#15 20.5 0��n 2554 - 2555 6
*1	
3+. ก
���"�*��������
#A3����*"0E23�ก�.��#415�2
,��*���#*0��n 2554 *�

��6��1+ก
*
!
กก	
A�!
ก��"�1������"�*����!	
�)� 569 1�
�.
� �������#15 226.7 �����ก"3����!
กก
�ก1+.�
#ก
�
	
���ก
�3��#�2

�����"�1����0�1�ก���� .�"�+� 3�A. �)"1-3 ก���� AJ4���- !	
ก+3 !	
�)� 424 1�
�.
����.+���ก0�A6�*

��� 2/2554 415*�
ก	
A�!
กX
�5415,��ก��*415.�"�
���"� (Treasury) ��"�*����!	
�)� 504 1�
�.
� �������#15 67.2 0��@5���ก	
A�!
ก
6�


��������131�!	
�)� 665 1�
�.
� ������B��1*
!
กก
����ก"!ก
�A3�*�ก
�.+���กก	
A�!
กก
��
# CDO 
(Collateralized Debt Obligations) !	
�)� 677 1�
�.
� 0�A6�*

��� 4/2553 415
2)��ก"����*�1�2
#�6",��*���.�"�+�
#2�#���
��ก)2
6�����*�!	
�)�131� 519 1�
�.
� ������!
ก*�ก
�.+���ก�
#ก
����0�A6�*

��� 4/2553  


	
��+.ก
���"�*��������
#A3����*"0E23�ก�.��#415�2
,��*���#*0��n 2555 *�

��6��1+ก*
!
กก
���"�*�������
ก	
A�!
ก,��ก��*�������
415��")��6��"�6�
62
���5�� !	
�)� 264 1�
�.
� 
2)�4.2�ก	
A�!
ก��"�1����6
*)",�
2)�
A3��
�#!	
�)� 145 1�
�.
� 415�
#A3�!
ก����
�8�+.���!	
�)� 962 1�
�.
� 

  �+�:*;�+����กก��)���	�	��	���	 

 0��n 2553 - 2555 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*��2
0E�!2
#!
กก
�3	
��"��
�����!	
�)� 26,796 1�
�.
� 27,477 1�
�
.
� 415 30,798 1�
�.
� ��"�*����!	
�)� 681 1�
�.
� 415 3,321 1�
�.
� 6
*1	
3+. ������"�*�������#15 2.5 415���#
15 12.1 0��n 2554 - 2555 6
*1	
3+. ก
���"�*��������2
0E�!2
#!
กก
�3	
��"��
�����0��n 2554 *�

��6��1+ก*
!
กก
�
��"�*��������2
0E�!2
#�ก��#)ก+.��+ก�
�!	
�)� 499 1�
�.
� ������"�*�������#15 4.2 
2)�0�82�ก"3!
กก
��	
*
6�X
�ก
�
.+8E� ������ �1��5D#E�-��+ก�
�*
0E�6+��4626���n 2554 ก
�!2
#�16�.4���"� � ก
�������"��3�����+ก�
� 415ก
�0��
�)
*E2)#��1��4ก2��+ก�
����A3��+.�1ก�5�.!
ก���กL+# 415ก
���"�*��������2
0E�!2
#�ก��#)ก+.�
�
�
�
����415
���ก�@-!	
�)� 339 1�
�.
� ������"�*�������#15 7.9 
2)�0�82�ก"3!
กก
����ก"!ก
�#+����#
#������2
#ก
�6"36+���������
������=* ก
���+.����

�
�#2
�62������ �)*���ก"!ก��*����ก��#)����ก+.ก
���+.��1��#�L
�1+ก�@-���-ก� 0��@5���*�
�2
0E�!2
#����131�!	
�)� 409 1�
�.
� ����131����#15 4.5 
2)�0�82�ก"3!
กก
�131�����2
0E�!2
#0�ก
�
2��
�"*ก
�
�
#415ก
�61
3!	
�)� 530 1�
�.
� ����131����#15 17.8 !
กก
��).��*415.�"�
�6����� 415ก
�
	
���ก
�3��#
�2
���
"���+�#-���D��0��4ก2.���+�.�"�
�
"���+�#-A�#!	
�)� 600 1�
�.
� ���.+���ก0��n 2554 �2
0E�!2
#�������131�
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��,"3�)#ก
���"�*��������2
6+3!	
��2
#*�1�2
#�6",��*���
"���+�#-A*2*�6+)6�!	
�)� 247 1�
�.
� 415ก
���5*
@
�2
0E�!2
#0�ก
�41ก���ก	
�+1!
ก�54��
5
*.+6����3"6!	
�)� 539 1�
�.
� 

 ก
���"�*��������2
0E�!2
#!
กก
�3	
��"��
�����0��n 2555 
�3�1���ก+.��"*
@���,��ก"!415�
#A3������"�*���� 
D3#*
!
กก
���"�*��������2
0E�!2
#����ก��#)ก+.��+ก�
�!	
�)� 1,647 1�
�.
� �������#15 13.4 
2)�0�82�ก"3!
ก!	
�)�
��+ก�
������"�*����!
กก
�����,��ก"!
"��E����
##2�#���,�
�
���E��
.��� ��5�� A�# ก
���"�*���������"��3�����+ก�
� 
415ก
�!2
#��"�D.�+
��5!	
�n �)*�+��ก
���"�*��������2
0E�!2
#�ก��#)ก+.�
�
�
�
����415���ก�@-!	
�)� 882 1�
�.
�
�������#15 19 !
กก
�1����6ก462�

�
0�*2 415ก
�1�����������"�*��5
"�,"L
�0�ก
�3	
��"�ก
� �@5�3�#)ก+�
�2
0E�!2
#�
�3�
�L
����+.��"�*����!	
�)� 275 1�
�.
� �������#15 15.4 6
*ก
���"�*��������
#A3�3�ก�.��# �@5�3�#)ก+� 
�2
0E�!2
#����9 ��"�*���� 516 1�
�.
� �������#15 5.9 !
ก�2
0E�!2
#0�ก
�
2��
�"*ก
��
#4153�
�ก
�61
3 415�2
0E�!2
#
����ก��#)ก+.ก
�)2
!�
�.���1L
#��ก  

  0��n 2553 - 2555 �+6�

2)��2
0E�!2
#62��
#A3����ก"!ก
�415.�"�+�#2�#�#�2������#15 52.0 ���#15 49.7 415���#
15 50.3 6
*1	
3+. �+����� �+6�

2)��2
0E�!2
#62��
#A3�0��n 2554 ���131���B��1*
!
กก
��).��*415ก
�.�"�
�6�����
�#2
����*�)3 ��5ก�.ก+.ก
���"�*��������
#A3��1+ก������*4�=� �	
0���+6�

2)��2
0E�!2
#62��
#A3�131� 
5��������)
*
�#
#
*�#2
�62�������0�ก
���+.����ก�5.)�ก
�3	
��"��
�415ก
�
��
��
#A3��#2
�*���5
"�,"L
� 
	
��+.�+6�

2)�
�2
0E�!2
#62��
#A3�0��n 2555 �����+.��"�*���� 
2)�������ก"3!
กก
�����,��ก"!
"��E����
##2�#���,�
�
���E��
.��� ��5�� 
A�# 415ก
�1����0�ก
���+.����

�
 �������"�*��5
"�,"L
�0�ก
�3	
��"�ก
��#2
�62������� 

  �	���.2 �	��������8�.2  �8
�)�'	��กก��);���+� 

 0��n 2553 - 2555 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#6+���2
���������
�
+#!5
�8��B�!	
�)� 12,391 1�
�.
� 12,213 1�
�.
� 
415 11,385 1�
�.
� 131�!	
�)� 178 1�
�.
� 415 828 1�
�.
� 6
*1	
3+. ����131����#15 1.4 415���#15 6.8 0�
�n 2554 - 2555 6
*1	
3+. �2
���������
�
+#!5
�8131�
5�������4�)D��*ก
�131����
"��E���3��#��@L
��
#0�*2 415
*
6�X
�ก
�)"���
5�-
"��E���������*�)3���� �)*�+��ก
�131�����2
���������
�
+#!5
�80��n 2555 ������!
กก"!ก
�A3�6+��

	
���!	
�)�*
ก
	
��+.1�ก���������5
.���กL+#0�A6�*

 4/2554 �+����� ก"!ก
�*��+6�

2)�
	
���62��������A*2ก2�0���ก"3
�
#A3���2
ก+.���#15 89.1 ���#15 106.2 415���#15 146.2 @ 
"���n 2553 - 2555 6
*1	
3+.  

  7�ก��)���	�	��	���������) 9 �)��	 ���	�')��	��� 30 ก�	���	 2556  

0��)3 9 �3���4�ก����n 2556 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*�ก	
A�
��," (
2)������B����ก"!ก
�) ��2
ก+. 10,878 1�
�
.
� ��"�*���� 7 1�
�.
� ������"�*�������#15 0.06 �*������#.ก+.�)3�3�#)ก+�����nก2�����*�ก	
A�
��," (
2)������B����
ก"!ก
�) ��2
ก+. 10,871 1�
�.
� ก
���"�*�������ก	
A�
��,"��B��1*
!
กก
���"�*��������
#A3�3�ก�.��#
��,"6
*��"�0��

"��E�������6".D64�=�4ก�2� 415ก
���"�*�����#2
�62�����������
#A3����A*20E23�ก�.��# D3#�?�
5�
#A3�!
ก�2
,��*���#*415
.�"ก
�  

  ���1);)�ก������'�&� 

 0��)3 9 �3���4�ก����n 2556 �
#A3�3�ก�.��#
��,"���ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*�!	
�)� 32,841 1�
�.
� ��"�*����
!
ก�)3�3�#)ก+�����nก2�����*�!	
�)� 29,653 1�
�.
� ������"�*���� 3,188 1�
�.
� �"3��B��+6�
��"�*�������#15 10.8  ก
�
��"�*��������
#A3�3�ก�.��#
��,"��B��1*
!
กก
���"�*��������
#A3�3�ก�.��#6
*#�3����
���"�0��
"��E��� 415
"��E����E2

���������"�*�������#15 13.4 �@5����2
0E�!2
#3�ก�.��#��"�*����6
*ก
���"�*���������"*
@��"�Z
ก�����"�*����!	
�)� 49,280 1�
�
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.
� ���������+.ก
��#
#,��ก"! �+����� 
2)�62
��+6�
3�ก�.��#
��,"�#�2������#15 4.33 0ก1����#�ก+.E2)��5#5�)1
�3�#)ก+����
�nก2�������2
ก+.���#15 4.35  

   ���1);�+�&����	��� �8���ก���'�&�  

  0��)3 9 �3���4�ก����n 2556 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*��
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
�
��,"!	
�)� 10,856 1�
�
.
�  ��"�*����!
ก�)3�3�#)ก+�����nก2�����*�!	
�)� 9,361 1�
�.
� ������"�*���� 1,495 1�
�.
� �"3��B��+6�
��"�*�������#
15 16.0 �M!!+#�1+ก�ก"3!
กก
�*�2�����ก
�
��
��
#A3��2
,��*���#* ,��ก��*.�"�
���"����415ก������#2
�62������� 
�
#A3��2
,��*���#*.�"�
���"���� ก����� 415,��ก"!�1+ก��+�#-��+.��"�*����0��53+.
��������#15 78.5 D3#��B��1!
ก
ก
��6".D6���
"���+�#-L
#06�ก
�.�"�
�!+3ก
�415
L
)561
3�����������62�,��ก"! �2
,��*���#*!
ก,��ก"!�E2
������"�*����
�#2
�4�=�4ก�2����#15 22.5 �
#A3�!
ก,��ก"!.+6����3"6415,��ก��*6+)4��!	
��2
#��5ก+���"�*�������#15 18.3 415���#
15 12.6 6
*1	
3+. 0��@5����2
0E�!2
#�2
,��*���#*415.�"ก
���"�*�������#15 17.3 6
*ก
��6".D6����
#A3�
�2
,��*���#*,��ก"!.+6����3"6415,��ก��*.�"�
���"����415ก����� 

  ���1);�����:*+)�ก����� �8�+�&����	��� 

  0��)3 9 �3���4�ก����n 2556 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*��
#A3����*"0E23�ก�.��#415�2
,��*���#*!	
�)� 6,789 
1�
�.
� ��"�*����!
ก�)3�3�#)ก+�����nก2�����*�!	
�)� 6,072 1�
�.
� ������"�*���� 717 1�
�.
� �"3��B��+6�
��"�*�������#
15 11.8 

��6��1+ก*
!
กก
���"�*��������
#A3�����
�8�+.���!	
�)� 707 1�
�.
� ����
2)�0�82*
!
กก
�.+���ก�
#A3�
����
�8�+.���!
ก.�"�+� 3�A. �)"1-3 ก���� AJ4���- !	
ก+3  415ก
���"�*��������
#A3�!
ก��"��M��1!	
�)� 109 1�
�.
� 
0��@5���0��)3���*�ก	
A�
��,"!
ก��"�1����131�!	
�)� 221 1�
�.
�  

  �+�:*;�+����กก��)���	�	��	���	 

 0��)3 9 �3���4�ก����n 2556 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*��2
0E�!2
#!
กก
�3	
��"��
�����!	
�)� 24,418 1�
�.
� 
��"�*����!
ก�)3�3�#)ก+�����nก2�����*�!	
�)� 22,379 1�
�.
� ������"�*���� 2,039 1�
�.
� �"3��B��+6�
��"�*�������#15 
9.1 �M!!+#�1+ก*
!
กก
���"�*��������2
0E�!2
#����ก��#)ก+.��+ก�
�!	
�)� 1,278 1�
�.
� �������#15 12.7 D3#��B�ก
�
��"�*�������!	
�)���+ก�
� ���� @ 
"���3���ก+�#
#� 2556 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*���+ก�
��+��
"�� 19,178 �� ��"�*����
!	
�)� 1,205 �� ������"�*�������#15 6.7 !
กE2)��3�#)ก+�����nก2�� ก
���"�*�������!	
�)���+ก�
�
5�������ก
��#
#
,��ก"!���ก"!ก
�415�)
**�2�*+��0�ก
�0��.�"ก
�4ก21�ก��
 ����
2��10��!	
�)��1"6L+@c-���ก"!ก
����1�ก��
0E�D3#�?1��#
��"�*���� 415�54���)
*�����0!���1�ก��
��"�*
������ 0��@5���*�ก
���"�*��������2
0E�!2
#�ก��#)ก+.�
�
�
�
����415
���ก�@-!	
�)� 306 1�
�.
� �������#15 7.6 �����ก"3!
กก
���"�*��������2
�
���*�
�
���
"���+�#-�
)�415�2
0E�!2
#
�
�3�
�.�"ก
����D�D1#�

�
���  D3#0�E2)� 12 �3�������2
�*
 ก"!ก
�A3�3	
��"�ก
�6"36+���������������=*��"�*����
!	
�)� 395 ��������������"�*E2���
�0�ก
�0��.�"ก
�415�	
�)#�)
*
53)ก4ก21�ก��
 
2��10����"*
@ก
��	
,��ก��*
�
�ก
���"�415ก
�E	
�5��"��2
�E2���
��"�1=ก����"ก
-3�)#�������������=*���ก"!ก
���"�*�����#2
�*�

�5
	
�+8 0��@5���
�2
0E�!2
#������"�*����!	
�)� 399 1�
�.
� �������#15 6.0 �ก"3!
ก��"�
	
���ก
�3��#�2
���
"���+�#-���� ��"�
	
���L
�5
��ก�+� �2
0E�!2
#0�ก
�
2��
�"*ก
��
#4153�
�ก
�61
3 
��,"3�)#�
#ก
��"� �!
กก
�ก1+.�
#ก
���"�
	
������

"���+�#-3��#��@L
����A3�*�ก
�D��A�.���+�.�"�
�
"���+�#-A�#0�A6�*

��� 2 �n 2556 D3#0��)3 9 �3���4�ก���
�n 2556 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*��+6�

2)��2
0E�!2
#62��
#A3��#�2������#15 48.4 131��*������#.ก+.�+6�

2)��2
0E�!2
#62�
�
#A3�0��)3�3�#)ก+�����nก2�������2
ก+.���#15 49.6 
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  �	���.2 �	��������8�.2 �8
�)�'	��กก��);���+� 

0��)3 9 �3���4�ก����n 2556 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#6+���2
���������
�
+#!5
�8��B�!	
�)� 12,137 1�
�.
� 
��"�*����!
ก�)3�3�#)ก+�����nก2�����*�!	
�)� 8,487 1�
�.
� ������"�*����!	
�)� 3,650 1�
�.
� �"3��B��+6�
��"�*�������#
15 43.0 �2
���������
�
+#!5
�8��"�*����������!
กก
�6+��
	
����"� ����������+.)+�!+ก�,��ก"!415� ��Xก"!�
1�!
ก�+��
�M!!+#L
#0�415L
#��ก��5��  �+����� @ )+���� 30 ก+�#
#� 2556 ก"!ก
�*��+6�

2)�
	
���62��������A*2ก2�0���ก"3�
#A3�
��2
ก+.���#15 142.9 131�!
ก���#15 146.2 @ 
"���n 2555  

<�	8ก�����	 = ��	��� 31 &�	���� 2553 - 2555 

   ��	���������  

  @ 
"���n 2553 - 2555 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*�
"���+�#-�)*!	
�)� 869,834 1�
�.
� 947,797 1�
�.
� 415 
1,071,965 1�
�.
� 6
*1	
3+. 
5����ก
��6".D6�#2
�4�=�4ก�2� D3#
"���+�#-�)*��"�*����!	
�)� 77,963 1�
�.
� 415 
124,168 1�
�.
� ������"�*�������#15 9.0 415���#15 13.1 @ 
"���n 2554 - 2555 6
*1	
3+. ก
���"�*�������
"���+�#-�)* 
@ 
"���n 2554 *�

��6��1+ก*
!
กก
���"�*���������"�0��
"��E��� (�+ก�
#A3���6+3.+8E�) !	
�)� 70,547 1�
�.
� ����
��"�*�������#15 10.9 415ก
���"�*��������
#ก
��5�)2
�,�
�
�41561
3��"�
��,"!	
�)� 7,291 1�
�.
� ������"�*����
���#15 9.8   

  
	
��+.ก
���"�*�������
"���+�#-�)* @ 
"���n 2555 *�

��6��1+ก*
!
กก
���"�*���������"�0��
"��E��� (�+ก
�
#A3���6+3.+8E�) !	
�)� 110,501 1�
�.
� ������"�*�������#15 15.4  415ก
���"�*�������
"���+�#-����!	
�)� 20,544 
1�
�.
� ������"�*�������#15 36.0 ����
2)�0�82��B��1!
กก
���"�*�������
+88
�������!	
�)� 9,746 1�
�.
� L
#06�ก
�
�	
,��ก��*�����
#�+�,.+6�ก+.,�
�
�4�2���5�� A�# (Primary dealer) ก
���"�*��������2
�)
*�"#*!
กก
�����,��ก"!

"��E����
##2�#���,�
�
���E��
.��� ��5�� A�# !	
�)� 2,430 1�
�.
� 415ก
���"�*�������1�ก������"�1����0�
�1+ก��+�#-!	
�)� 1,800 1�
�.
�  

  ���	:�;��	�*��� 

��"�0��
"��E������ก"!ก
�415.�"�+�#2�# @ 
"���n 2553 - 2555 415 @ )+���� 30 ก+�#
#� 2556 
��2)# : 1�
�.
�  

��ก�����	���  
= ��	��� 31 &�	���� = ��	���  

30 ก�	���	 2556 2553 2554 2555 
,��ก"!��
30�82 (Corporate) 190,046  204,286  211,914  214,694 
,��ก"!��
3ก1
�415��
3#2�* (SMEs) 180,104  188,955  212,834  220,571 

"��E���������
##2�# (Retail) 278,810  326,266  405,260  453,942 
   - 
"��E����E2
���� (Hire purchases) 126,444  156,041  202,089  233,536 
   - 
"��E������5 (Housing) 82,280  93,320  103,080  114,787 
   - .+6����3"6415
"��E���
2)�.���1 (Credit card and personal loans) 70,086  76,905  100,091  105,619 
���	:�;��	�*������* 648,960  719,507  830,008  889,207 

�*
#��6� *��"�0��
"��E���
��,"3�)#�
#A3���6+3.+8E� 
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  @ 
"���n 2553 - 2555 ��"�0��
"��E����)**�!	
�)� 648,960 1�
�.
� 719,507 1�
�.
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�.
� 
6
*1	
3+. ��"�*����!	
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�.
� 415 110,501 1�
�.
� ������"�*�������#15 10.9 415���#15 15.4 @ 
"���n 
2554 - 2555 6
*1	
3+. ก
���"�*���������"�0��
"��E����)* @ 
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���"�*�������
"��E������*�
��@L
�!	
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�
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"��E���#+����6".D6
62�������4154�=�4ก�2� D3#��"�*����!	
�)� 47,456 1�
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� �������#15 17.0 6
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3ก1
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3+. ����*
!
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L
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�,��ก"! A3�4ก2 L
���6
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�415��
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!
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 ก
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415E2���
�ก
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�1�ก��
���
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� ��#-,��ก"!!	
�)� 55 4�2��+�)��5��  ��ก!
ก��� 
"��E����
##2�#*�ก
�
�#
#6+)�#2
�62������� ��B��1*
!
กก
��#
#6+)���
"��E����E2
���� 4*�)2
!5��5
.�M8�
ก
��1"6�����5�� 8������0�   
A6�*

��� 2 ����n 2554 415���กL+#�����5�� A�#0�A6�*

��� 4 ����n 2554 D3#
"��E����E2
����*�ก
��6".D6���
��
!	
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�.
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ก�1
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ก
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"��E���
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�
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ก����1"6
����1
ก�1
# E2)#0��ก"!ก
�#+����#
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 ก
���"�*���������"�0��
"��E����)* @ 
"���n 2555 �M!!+#�1+ก�ก"3!
กก
��6".D6�����"�0��
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"��E���4ก21�ก��
�
##2�#��"�*
������������#15 24.2 �M!!+#�1+ก!
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��6".D6���
"��E����E2
������#�6-������#15 
29.5 ������!
ก�)
*6���ก
�����
5
*�1+����กL+#�*����1
#�n 2554 415�D#.
#���+�4�ก����+X.
1
2��10��
��6

�ก��*��#�6-*�#�3!	
��2
#��#�6-
����B���5)+6"ก
�@- ก
��6".D6���
"��E���.+6����3"6415
"��E���
2)�.���1���
���#15 30.1 
2)��������B��1*
!
ก�)
*
	
��=!!
กก
��).�)*ก"!ก
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"��E����
##2�#���,�
�
���E��
.��� 
��5�� A�# ��5ก�.ก+.L
)5� ��Xก"!�����+.6+)3�����62������� 415ก
���+.��"�*�2
4���+��6�	
0� 7 !+��)+3���
	
�+8�
�
� ��Xก"! 61�3!�ก
��6".D6���
"��E������5���������#�2�
 +#�����"�*�������#1510.5 6
*ก
��#
#6+)���� ��Xก"!415
�+p�
ก
����3�����0�61
3����#�2�
 +# ��"�0��
"��E���4ก21�ก��
,��ก"!��
3ก1
�415��
3#2�* ��"�*�������#15 12.6  !
กก
����
ก"!ก
�A3��	
�
���1"6L+@c- Hก��� �� 4)1� �E� D�1�E+��I 415ก
���"�*��5
"�,"L
�0�ก�5.)�ก
��	
�
� 
2��10��
��"*
@
"��E�����"�*���� 415��"�*�)
*�����0!0��ก+.1�ก��
��ก3�)#�E2�ก+�   0�
2)������"�0��
"��E���4ก21�ก��
,��ก"!��
3
0�82 ��"�*�������#15 3.7 !
ก�)
*6���ก
�
"��E����������"�����*���)�#��5#5
+�� 415
"��E����5#5#
)  

��	�*�����)*��	 �8�+��7����	���8������8�.2 

                   ��2)# : 1�
�.
� 

��ก�����	��� 2553 2554 2555 
 ���	:�;��	�*��� 

 �8)�ก����� 
�;����� 

������-�� 
�ก=O� &?�. 

���	:�;��	�*��� 
 �8)�ก����� 

�;����� 

������-�� 
�ก=O� &?�. 

���	:�;��	�*��� 
 �8)�ก����� 

�;����� 

������-�� 
�ก=O� &?�. 

!+3E+���ก6" 587,550 5,257 660,330 5,031 786,545 7,205 

!+3E+��ก12
)�����B��"� � 24,864 1,170 31,444 2,603 24,414 1,651 

!+3E+��6�	
ก)2
*
6�X
� 10,104 5,564 7,260 2,923 7,057 3,337 

!+3E+��
�
+# 4,897 1,268 7,532 3,089 5,207 2,142 
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��ก�����	��� 2553 2554 2555 
 ���	:�;��	�*��� 

 �8)�ก����� 
�;����� 

������-�� 
�ก=O� &?�. 

���	:�;��	�*��� 
 �8)�ก����� 

�;����� 

������-�� 
�ก=O� &?�. 

���	:�;��	�*��� 
 �8)�ก����� 

�;����� 

������-�� 
�ก=O� &?�. 

!+3E+��
�
+#!5
�8 23,269 7,485 14,800 4,663 9,042 3,685 

��� 650,684 20,744 721,366 18,309 832,265 18,020 

	
���
2)��ก"�  12,666  12,467  12,286 

��� 650,684 33,410 721,366 30,776 832,265 30,306 

��	�*���);���'=6�� 

��@L
�
"��E������ก1�2*ก"!ก
���+.6+)3������#2
�62������� D3#
"��E���3��#��@L
�131�!
ก!	
�)� 38,149 1�
�
.
� @ 
"���n 2553 *
�#�2��� 29,536 1�
�.
� 415 21,292 1�
�.
� ����131����#15 22.6 415���#15 27.9 @ 
"���n 2554-
2555 6
*1	
3+. 

��6�*
!
ก�D#.
#415*
6�ก
�0�ก
��j��ก+�
"��E���3��#��@L
��
#0�*2�����.��. �)
*
�5*+3�5)+�0�ก
�.�"�
��)
*�
��#�3�
����3"6 �)*����)
*�#
#
*�#2
�62�������0�ก
�4ก��M8�

"��E���3��#��@L
����*�
�#�2 �+����� ก
�131����
"��E���3��#��@L
�0��n  2555 
2)������*
!
กก
��
#
"��E���3��#��@L
�!	
�)� 6,761 1�
�.
�  

@ 
"���n 2553 - 2555 �2
���������
�
+#!5
�8���ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*�!	
�)� 33,988 1�
�.
� 31,366 1�
�
.
� 415 31,127 1�
�.
� 415*�
+3
2)���"�
	
���62�
"��E���3��#��@L
���2
ก+.���#15 89.1 ���#15 106.2 415���#15 
146.2 6
*1	
3+.  �+����� ��"�
	
���3+�ก12
)��B�
	
���
2)��ก"�6
*�ก@c-,�
�
�4�2���5�� A�#��B�!	
�)� 21,322 1�
�
.
� 18,899 1�
�.
� 415 18,841 1�
�.
� 
2��10��
+3
2)��2
���������
�
+#!5
�862��ก@c-���
	
������,�
�
�4�2�
��5�� A�# ��2
ก+.���#15 159.4 ���#15 166.0 415���#15 165.2 @ 
"���n 2553-2555 6
*1	
3+. 

���	���'	:	���ก������  

@ 
"���n 2553 - 2555 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*���"�1����0��1+ก��+�#-�+X.
1 �
�
6
*.+8E�!	
�)� 29,245 1�
�
.
� 55,426 1�
�.
� 52,884 1�
�.
� 6
*1	
3+. D3#*�)+6����5
��-�1+ก�����ก
�.�"�
�4153	
��
"���+�#-
L
��12��
���ก"!ก
�0����B�A�6
*���ก	
��3���,�
�
�4�2���5�� A�# �����)*���ก
�3	
��
"���+�#-
L
��12��415ก
�
.�"�
�
L
��12���5�)2
�)+� 415*���"�1����0��1+ก��+�#-L
���กE�!	
�)� 18,345 1�
�.
� 25,778 1�
�.
� 25,418 
1�
�.
� 6
*1	
3+. 

 �	����	��� 

@ 
"���n 2553 - 2555 ก"!ก
�415.�"�+�#2�#*�����
"��)*!	
�)� 770,730 1�
�.
� 845,102 1�
�.
� 415 
958,479 1�
�.
� 6
*1	
3+. ��"�*����!	
�)� 74,372 1�
�.
� 415 113,377 1�
�.
� ������"�*�������#15 9.6 415���#15 
13.4 !
ก @ 
"���n 2554 - 2555 6
*1	
3+. ก
���"�*�����������
"��)* @ 
"���n 2554 
2)�0�82��B��1*
!
กก
���"�*����
���6�


����������ก415��"�ก��#�*!	
�)� 108,898 1�
�.
� ������"�*�������#15 109.6 D3#��B�ก
���"�*�������6+m)41ก��"�
!	
�)� 127,986 1�
�.
� ������"�*�������#15 460.4 
5��������)
*
�0!���1�ก��
���62��1"6L+@c-�
��1��ก0�*2���0��
�16�.4��
��ก)2
 ������!
กก
�131����ก
����*������"�Z
ก!
กA*2!	
ก+3!	
�)���"� ��1�����#� 50 1�
�.
� ����*��1
.+��+.0E�6+��462)+���� 11 
"��
�* 2554 ก
���"�*���������5*
@ก
�����
"�!	
�)� 3,206 1�
�.
� ������"�*�������#15 
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86.9 0��@5���*�ก
�131�����
#ก
��5�)2
�,�
�
�41561
3��"�
��,"!	
�)� 20,021 1�
�.
� ����131����#15 45.7 
ก
�131������"��+.Z
ก!	
�)� 15,939 1�
�.
� ����131����#15 2.8  

ก
���"�*�����������
"��)* @ 
"���n 2555 
2)�0�82��B��1*
!
กก
���"�*���������"��+.Z
ก!	
�)� 126,619 
1�
�.
� ������"�*�������#15 22.6 D3#��"��+.Z
ก��*��+�#-��"�*�����#2
�*��+#
	
�+8!	
�)� 132,149 1�
�.
� ������"�*����
���#15 60.6 
5�����)
*
	
��=!0�ก
��	
�
���1"6L+@c-��"�Z
ก��*��+�#-�"� � Hก��� �� *�462A3�I 415 H��*��+�#-!+3
0��I �*����3���*"���
#� 415
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ก+3 (*�
E�) (BAY) 1,037,586 �+�3+. 5 
2. .�"�+� ���,�E
6 !	
ก+3 (*�
E�) (TCAP) 969,977 �+�3+. 6 
3. ,�
�
���
�A�# !	
ก+3 (*�
E�) (TMB) 738,885 �+�3+. 7 

�*
#��6�:   * !+3�+�3+.!
ก
"���+�#-�)*���,�
�
��
@"E#-A�#�+���*3 16 ,�
�
� �����)*,�
�
��
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��
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�
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@"E#-������
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5.1.3.1) ��&���-���+�	����-+��.��+�-����2*� (Price to Book Value Approach : P/BV) 

ก
���5�*"��
�
����6
*)",���� ��B�ก
���5�*"�D3#ก
��	
*�1�2
6
*.+8E����ก"!ก
�415.�"�+�#2�# @ 
)+���� 30 ก+�#
#� 2556 ������2
ก+. 19.81 .
�62����� ��@ก+.�2
�?1��#�+6�

2)��
�
62�*�1�2
6
*.+8E� 
(P/BV) ���.�"�+�!3�5�.�#����0E���
��"�0�46215ก�@� 
���A3�3+���� 

ก�=���� 1  

���(6'��� P/BV �	
���+������(�������&��ก	�;%�ก��;������� 
��� 

*+������ BBL KTB SCB   KBANK  BAY TCAP 
�2
�?1��##����1+� 3 �3��� 1.34 1.40 2.31 2.15 1.94 0.90 
�2
�?1��##����1+� 6 �3���  1.36 1.46 2.44 2.27 1.88 1.01 
�2
�?1��##����1+� 9 �3��� 1.43 1.67 2.56 2.41 1.87 1.11 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 1.42 1.73 2.63 2.45 1.84 1.12 
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*+������ TMB TISCO  KKP CIMBT LHBANK �+��v���� 
�2
�?1��##����1+� 3 �3��� 1.97 1.57 1.05 2.06 1.17 1.62 
�2
�?1��##����1+� 6 �3���  1.89 1.74 1.22 2.11 1.18 1.69 
�2
�?1��##����1+� 9 �3��� 1.95 1.90 1.34 2.28 1.21 1.79 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 1.85 1.95 1.32 2.46 1.21 1.82 
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#��6� : ���*�1!
ก www.setsmart.com 

��%&ก��&��(��������%#��	
ก��ก�������;�	��������������	�"'��������2�� 

*+������ 
ก�=���� 1 

�+��v���� P/BV 
�����0�� 
�)�8����	���:*;�;����� 

����?�8���	�';	 
(���-+��';	) 

�2
�?1��##����1+�  3 �3��� 1.62 32.09 
�2
�?1��##����1+�  6 �3��� 1.69 33.48 
�2
�?1��##����1+�  9 �3��� 1.79 35.46 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 1.82 36.05 

!
กก
���5�*"��
�
����6
*)",��+6�

2)��
�
62�*�1�2
6
*.+8E� !5A3��
�
��5�*"��������ก"!ก
�
��2
ก+. 32.09 - 36.05 .
�62����� 6�	
ก)2
�
�
�
�������������15 39 .
� ��B�!	
�)� 2.95 - 6.91 .
�62����� ����6�	

ก)2
���#15 7.56 - 17.72   

ก�=���� 2  

���(6'��� P/BV �	
���+������(�������&��ก	�;%�ก��;��������������������<�3=ก'#(���
ก��ก��ก�� 
*+������ BAY TCAP TMB �+��v���� 

�2
�?1��##����1+� 3 �3��� 1.94 0.90 1.97 1.60 
�2
�?1��##����1+� 6 �3���  1.88 1.01 1.89 1.59 
�2
�?1��##����1+� 9 �3��� 1.87 1.11 1.95 1.64 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 1.84 1.12 1.85 1.60 
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��%&ก��&��(��������%#��	
ก��ก�������;�	��������������	�"'��������2�� 

*+������ 
ก�=���� 2 

�+��v���� P/BV 
�����0�� 
�)�8����	���:*;�;����� 

����?�8���	�';	 
(���-+��';	) 

�2
�?1��##����1+�  3 �3��� 1.60 31.70 
�2
�?1��##����1+�  6 �3��� 1.59 31.50 
�2
�?1��##����1+�  9 �3��� 1.64 32.49 
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*+������ 
ก�=���� 2 

�+��v���� P/BV 
�����0�� 
�)�8����	���:*;�;����� 

����?�8���	�';	 
(���-+��';	) 

�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 1.60 31.70 

!
กก
���5�*"��
�
����6
*)",��+6�

2)��
�
62�*�1�2
6
*.+8E� !5A3��
�
��5�*"��������ก"!ก
�
��2
ก+. 31.50 - 32.49 .
�62����� 6�	
ก)2
�
�
�
�������������15 39 .
� ��B�!	
�)� 6.51 - 7.50 .
�62����� ����6�	

ก)2
���#15 16.69 - 19.23  

��%&ก��&��(��������%#��	
ก��ก�������;�	��������������	�"'��������2���� 
 2 ก��� 

*+������ 

ก�=���� 1 ก�=���� 2 
�+��v���� P/BV 
��
���0���)�8����	       

���:*;�;�����  

����?�8���	�';	 
(���-+��';	) 

�+��v���� P/BV 
��
���0���)�8����	    

���:*;�;�����  

����?�8���	�';	 
(���-+��';	) 

�2
�?1��##����1+� 3 �3��� 1.62 32.09 1.60 31.70 
�2
�?1��##����1+� 6 �3��� 1.69 33.48 1.59 31.50 
�2
�?1��##����1+� 9 �3��� 1.79 35.46 1.64 32.49 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 1.82 36.05 1.60 31.70 
 1.62 - 1.82 32.09 - 36.05 1.59 - 1.64 31.50 - 32.49 

ก
���5�*"��
�
����3�)#)",����!5
5�����1��5ก�.ก
�415X
�5ก
���"����ก"!ก
�415.�"�+�#2�# @ 
�)1
03�)1
����� D3#A*2
5�����)
*

*
��0�ก
��	
ก	
A����ก"!ก
�415.�"�+�#2�#0���
�6!
กก
�
��5�*"��
�
����6
*)",��+6�

2)��
�
62�*�1�2
6
*.+8E� !5A3��
�
��5�*"��������ก"!ก
�0�ก�@���� 1 415 2 
��2
ก+. 32.09 - 36.05 .
�62����� 415 31.50 - 32.49 .
�62����� 6
*1	
3+. 6�	
ก)2
�
�
�
�������������15 39 .
� 
!	
�)� 2.95 - 6.91 .
�62����� �������#15 7.56 - 17.72 
	
��+.ก�@���� 1 4156�	
ก)2
�
�
�
������ !	
�)� 6.51 - 
7.50 .
�62����� ���#15 16.69 - 19.23 
	
��+.ก�@���� 2 

5.1.3.2) ��&���-���+�	����-+�ก��1��'�&�-+��';	 (Price to Earning Approach : P/E) 

ก
���5�*"��
�
����6
*)",���� ��B�ก
���5�*"�D3#ก
��	
ก	
A�
��,"62��������ก"!ก
�#����1+� 4    
A6�*

12

�3!
กA6�*

��� 3 �n 2556 (ก	
A�
��,"62�������2
ก+. 2.41 .
�) ��@ก+.�2
�?1��#�+6�

2)�
�
�
62�ก	
A�
��,"62����� (P/E) ���.�"�+�!3�5�.�#����0E���
��"�0�46215ก�@�6
*���ก12
)��
�6�� 
���
A3�3+���� 

ก�=���� 1  

���(6'��� P/E �	
���+������(�������&��ก	�;%�ก��;������� 
��� 
*+������ BBL KTB SCB   KBANK  BAY 

�2
�?1��##����1+� 3 �3��� 10.85 10.76 11.74 11.42 15.63 
�2
�?1��##����1+� 6 �3���  11.21 11.10 12.72 12.10 14.86 
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*+������ BBL KTB SCB   KBANK  BAY 
�2
�?1��##����1+� 9 �3��� 11.80 12.32 13.57 12.93 15.02 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 11.82 12.23 14.11 13.44 15.54 

 

*+������ TCAP TISCO  KKP �+��v����  
�2
�?1��##����1+� 3 �3��� 5.18 7.45 8.37 10.18 
�2
�?1��##����1+� 6 �3���  6.70 8.33 10.24 10.91 
�2
�?1��##����1+� 9 �3��� 7.86 9.21 12.17 11.86 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 8.23 9.57 12.50 12.18 
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�+����� 0�ก
��	
�)@�2
�?1��# P/E 0�ก�@���� 1 ������ก�
�
�ก
���"�A*2A3��)*�2
�?1��# P/E ��� 
TMB CIMBT 415 LHBANK ������!
ก*��2
���
��415�.��#��.�A�!
กก1�2*.�"�+�!3�5�.�#����0E�
��
��"�*
ก (�2
�?1��# P/E ��� TMB CIMBT 415 LHBANK �#�2�5�)2
� 50.17 - 75.89 ��2
 25.27 - 
29.19 ��2
 415 20.89 - 24.49 ��2
 6
*1	
3+.) 

��%&ก��&��(��������%#��	
ก��ก�������;�	��������������	ก��5��%�;���	�%#� 

*+������ 
ก�=���� 1 

�+��v���� P/E 
�����0�� 
�)�8����	���:*;�;����� 

����?�8���	�';	 
(���-+��';	) 

�2
�?1��##����1+�  3 �3��� 10.18 24.53 
�2
�?1��##����1+�  6 �3��� 10.91 26.29 
�2
�?1��##����1+�  9 �3��� 11.86 28.58 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 12.18 29.35 

!
กก
���5�*"��
�
����6
*)",��+6�

2)��
�
62�ก	
A�
��,"62����� !5A3��
�
��5�*"��������ก"!ก
�
��2
ก+. 24.53 - 29.35 .
�62����� 6�	
ก)2
�
�
�
�������������15 39 .
� ��B�!	
�)� 9.65 - 14.47 .
�62����� ����
6�	
ก)2
���#15 24.74 - 37.10 

ก�=���� 2  

���(6'��� P/E �	
���+������(�������&��ก	�;%�ก��;��������������������<�3=ก'#(���
ก��ก��ก�� 

*+������ BAY TCAP �+��v���� 
�2
�?1��##����1+� 3 �3��� 15.63 5.18 10.41 
�2
�?1��##����1+� 6 �3���  14.86 6.70 10.78 
�2
�?1��##����1+� 9 �3��� 15.02 7.86 11.44 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 15.54 8.23 11.89 
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�+����� 0�ก
��	
�)@�2
�?1��# P/E 0�ก�@���� 2 ������ก�
�
�ก
���"�A*2A3��)*�2
�?1��# P/E ��� 
TMB ������!
ก*��2
���
��415�.��#��.�A�!
กก1�2*.�"�+�!3�5�.�#����0E���
��"�*
ก (�2
�?1��# P/E ��� 
TMB  ��2
ก+. 50.17 - 75.89 ��2
) 

��%&ก��&��(��������%#��	
ก��ก�������;�	��������������	ก��5��%�;���	�%#� 

*+������ 
ก�=���� 2 

�+��v���� P/E 
�����0�� 
�)�8����	���:*;�;����� 

����?�8���	�';	 
(���-+��';	) 

�2
�?1��##����1+�  3 �3��� 10.41 25.09 
�2
�?1��##����1+�  6 �3��� 10.78 25.98 
�2
�?1��##����1+�  9 �3��� 11.44 27.57 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 11.89 28.65 

!
กก
���5�*"��
�
����6
*)",��+6�

2)��
�
62�ก	
A�
��,"62����� !5A3��
�
��5�*"��������ก"!ก
�
��2
ก+. 25.09 - 28.65 .
�62����� 6�	
ก)2
�
�
�
�������������15 39 .
� ��B�!	
�)� 10.35 - 13.91 .
�62����� ����
6�	
ก)2
���#15 26.54 - 35.67 

��%&ก��&��(��������%#��	
ก��ก�������;�	��������������	ก��5��%�;���	�%#��� 
 2 ก��� 

*+������ 

ก�=���� 1 ก�=���� 2 
�+��v���� P/E 
��
���0���)�8����	       

���:*;�;�����  

����?�8���	�';	 
(���-+��';	) 

�+��v���� P/E 
��
���0���)�8����	       

���:*;�;�����  

����?�8���	�';	 
(���-+��';	) 

�2
�?1��##����1+� 3 �3��� 10.18 24.53 10.41 25.09 
�2
�?1��##����1+� 6 �3��� 10.91 26.29 10.78 25.98 
�2
�?1��##����1+� 9 �3��� 11.86 28.58 11.44 27.57 
�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 12.18 29.35 11.89 28.65 
 10.18 - 12.18 24.53 - 29.35 10.41 - 11.89 25.09 - 28.65 

ก
���5�*"��
�
����3�)#)",�����	
������ +ก#L
�0�ก
��	
ก	
A�0�E2)� 12 �3���#����1+� D3#���A*2A3�
�	
������ +ก#L
�415�)
*

*
��0�ก
��	
ก	
A����ก"!ก
�415.�"�+�#2�#0��5#5#
) 

!
กก
���5�*"��
�
����6
*)",��+6�

2)��
�
62�ก	
A�
��,"62����� !5A3��
�
��5�*"��������ก"!ก
�
0�ก�@���� 1 415 2 ��2
ก+. 24.53 - 29.35 .
�62����� 415 25.09 - 28.65 .
�62����� 6
*1	
3+. 6�	
ก)2
�
�
�
��
�����������15 39 .
� !	
�)� 9.65 - 14.47 .
�62����� �������#15 24.74 - 37.10 
	
��+.ก�@���� 1 4156�	
ก)2
�
�

�
������ !	
�)� 10.35 - 13.91  .
�62����� �������#15 26.54 - 35.67  
	
��+.ก�@���� 2 
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5.1.4 ��&��.��+��';	-������-��) (Market Value Appraoch) 

ก
���5�*"��
�
����6
*)",���� ��5�*"�!
ก�
�
61
3�+)�?1��#�2)���	
��+ก (*�1�2
ก
������
#�)* / 
��"*
@ก
������
#�)*) ����������ก"!ก
���������
#����0�61
3�1+ก��+�#- 0��3�6 @ E2)��)1
62
�9 D3#���
���ก�
�
�ก
���"�A3��"!
�@
�
�
61
3#����1+�0�46215E2)�����5#5�)1
 1 �n �+.6+��462)+���� 4 �� !"ก
#� 
2556 ������B�)+��	
ก
�
�3��
#ก2��)+��������	
�	
�
������#����	
�
�������1+ก��+�#-���ก"!ก
� 
���A3�3+���� 

��%&ก��&��(��������%#��	
ก��ก�������;��"'����%#���������'�� 

*+������ 
ก������
���v����-+���	 ����-��)5���v����           

5+��	����	�ก 
(���-+��';	) 

?����= 
(�';	) 

�.��+� 
(���) 

�2
�?1��##����1+�  3 �3��� 16,225,873 614,514,856 37.87 

�2
�?1��##����1+�  6 �3��� 25,342,590 920,623,762 36.33 

�2
�?1��##����1+�  9 �3��� 22,201,759 794,451,319 35.78 

�2
�?1��##����1+� 12 �3��� 20,731,293 724,377,572 34.94 
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ก��/ �)�����5���v����5+��	����	�ก  �8?����=ก������
���';	
��ก��ก���;�	���� 1 ?] 
(5 �� !"ก
#� 2555 - 4 �� !"ก
#� 2556) 
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�+����� �*����"!
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��"*
@�������ก"!ก
����*�ก
������
#0�E2)��)1
#����1+� 3 �3��� 6 �3��� 9 �3��� 
415 12 �3��� �#�2�5�)2
� 16,225,873 ���� - 25,342,590 ����62�)+� ������5*
@���#15 0.27 - 0.42 ���!	
�)�
�������!	
��2
#A3�41�)�+���*3���ก"!ก
� 415*���"*
@�����
#�)*0���.�n��2
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����15 39 .
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�
61
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ก
�
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�
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�
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ก+. 37.56 .
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�
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�
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����6
*)",�*�1�2
����6
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�
61
3 !5A3��
�
��5�*"��������ก"!ก
� ��2
ก+. 
34.94 - 37.87 .
�62����� 6�	
ก)2
�
�
�
�������������15 39 .
� ��B�!	
�)� 1.13 - 4.06 .
�62����� ����6�	
ก)2

���#15 2.90 - 10.41  

5.1.5 ��&��.��+�?_��'��	
�����	?_	7� (Dividend Discount Model) 
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��," D3#�+6�
ก
�!2
#��"��M��13+�ก12
)
��
��"�!
ก�+6�
�?1��#ก
�!2
#��"��M��1���ก"!ก
�0��3�6 ����0��n 2553-2555 ก"!ก
�*��+6�
ก
�!2
#��"��M��1
�?1��#��2
ก+.���#15 39.50 ���ก	
A�
��,"  

������ก�
�
�ก
���"���5�*"��
�
�������ก"!ก
�6
*)",�*�1�2
�M!!�.+������"��M��1 D3#A3���5*
@
ก
�ก�54
��"�
3!
กก
��
3ก
�@-�13	
��"��
����ก"!ก
�415.�"�+�#2�#0���
�6 ����
**6"X
����0E�0�ก
�
�
3ก
�@-3+�ก12
)��
��"�!
ก���*�1�����+6�

2)��
�ก
���"�����ก"3����!�"�0��3�6 415!
ก���*�1���A3��+.!
ก
ก"!ก
� �)*�+��ก
�
+*L
�@-���.�"�
����ก"!ก
� 

��5*
@ก
��
�ก
���"����ก"!ก
�
2)�0�820��n 2556 - 2558 ��
��"�!
ก��5*
@ก
�������.�"�
�
ก"!ก
����#+���6+����j
�*
#ก
��#
#6+)���
"��E��� .�"�
���"����D3#�+ก�
�53+.
2)�62
��+6�
3�ก�.��#0��
0ก1����#�ก+.�M!!�.+������
��
��)
*

*
��0�ก
�4�2��+� D3#L
��)*��5*
@ก
��+6�
ก
��6".D6�����"�0��

"��E���0���6".D6�#2
�62�������0��53+.0ก1����#�ก+.�1ก
�3	
��"��
�0��3�6 2 �n#����1+� ��5*
@ก
�
2)�62
�
�+6�
3�ก�.��# (NIM) 0��+6�
����� D3#ก"!ก
��#
#
*���!5�).��*
2)�62
��+6�
3�ก�.��#0��*���5
"�,"L
��#2
�
62������� ��5*
@ก
��+6�
3�ก�.��#!2
#��"��+.Z
ก*��+6�
��"�*�����1=ก���#!
ก�n 2555 !
กก
��
3ก
�@-)2
�
!*�
ก
�6��6+)���61
3��"��	
0���+6�
3�ก�.��#��+.
������ ��5*
@ก
��+6�
3�ก�.��#!2
#�����"�ก��#�*0��+6�
131�
!
ก�n 2555 ��5*
@ก
��+6�
ก
��6".D6����
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
�0��*�ก
��6".D6�#2
�62������� 415
131�!
ก�n 2555 �1=ก���# !
ก�)
*�#
#
*���ก"!ก
����!5�+ก�
�+6�
ก
��6".D6����
#A3��2
,��*���#*415
.�"ก
��#2
�#+��#�� ��5*
@ก
��+6�

2)��2
0E�!2
#0�ก
�3	
��"��
�0��+6�
���131�!
ก�n 2555 D3#ก"!ก
�*�   
ก1#��,-���!5�).��*�2
0E�!2
#A3��#2
�*���5
"�,"L
� 415��5*
@ก
�����
�8415����
�
+#!5
�80��+6�
�����
415131�!
ก�+6�
����
�8415����
�
+#!5
�80��n 2555 D3#ก"!ก
��#
#
*���!5.�"�
�!+3ก
�����
�8415����
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�
+#!5
�8A3��#2
�*���5
"�,"L
�*
ก����    

�+����� ��5*
@ก
��
�ก
���"�3+�ก12
)6+���#�2.�
**6"X
�)2
 ก"!ก
�#+���3	
��"�,��ก"!0��M!!�.+�62�A�
�#2
�62������� (Going Concern Basis) 415A*2*�ก
���1��#�4�1�039 �#2
�*��+#
	
�+8�ก"3���� �)*�+����B�A�6
*
L
)5� ��Xก"!415
�
�ก
�@-�M!!�.+����*�ก
�3	
��"�,��ก"!L
#06�ก
�.�"�
��
������*�
�E�3�M!!�.+� D3#���
A*2A3��	
���4���
�����ก
���1��#�4�1�0���
�6����
!�ก"3����!
กก
��).�)*ก"!ก
����ก"!ก
�415 BTMU 


�
ก�������  

��ก!
ก��� 
**6"X
�0�ก
�!+3�	
��5*
@ก
���กก	
��3L
#06�
�
�ก
�@-�
�� ��Xก"!0��M!!�.+� 
�
กL
)5� ��Xก"!415�M!!+#L
#��ก����9 ���*��1ก�5�.62�ก
�3	
��"��
����ก"!ก
�415.�"�+�#2�# �)*�+��

�
�ก
�@-���ก"!ก
�*�ก
���1��#�4�1�A��#2
�*��+#
	
�+8!
ก
**6"X
����ก	
��3���� �
�
�������ก"!ก
����
��5�*"�A3�6
*)",����!5��1��#�4�1�A�3�)#�E2�ก+�  


**6"X
��1+ก���0E�0�ก
�!+3�	
��5*
@ก
��
�ก
���"� *�3+���� 

1. ���1); 

1.1. ���1);)�ก������'�&� 

��5*
@ก
��
#A3�3�ก�.��#
��," !
ก��"�0��
"��E��� �+6�
3�ก�.��#�+. �+6�
3�ก�.��#!2
# 415
2)�62
�
�+6�
3�ก�.��# (Net interest margin : NIM) 3+����  

 -------------�ก"3����!�"�------------ -------------------------��5*
@ก
�---------------------------- 
 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
�
#A3�3�ก�.��#
��," (1�
�.
�) 34,628  37,465  39,953  46,885  51,285  58,155  66,034  74,823  
�+6�
ก
��6".D6�����"�0��
"��E��� 
(���#15) 7.53% 10.87% 15.36% 12.20% 12.30% 13.00% 13.00% 13.00% 

2)�62
��+6�
3�ก�.��# (���#15) 4.53% 4.44% 4.26% 4.40% 4.40% 4.40% 4.40% 4.40% 
�2
0E�!2
#3�ก�.��#  (���#15)         
- ��"��+.Z
ก 1.03% 1.58% 2.16% 2.00% 2.20% 2.50% 2.50% 2.50% 
- �
#ก
��5�)2
�,�
�
�415

61
3��"�  1.81% 4.83% 3.26% 3.26% 3.26% 3.26% 3.26% 3.26% 
- ��"�ก��#�*  4.23% 3.99% 3.73% 3.70% 3.50% 3.50% 3.50% 3.50% 

��5*
@ก
��+6�
ก
��6".D6�����"�0��
"��E���0��n 2556 - 2557 ��2
ก+.���#1512.20 415���#15 12.30 
6
*1	
3+. 0��n 2558 - 2560 ��2
ก+.���#15 13.00 �+6�
ก
��6".D6�����"�0��
"��E�����
��"���5*
@ก
�
������.�"�
����ก"!ก
�����
3ก
�@-)2
��"�0��
"��E���#+���*�ก
��#
#6+)�#2
�62������� �)*�+��
�3�1���
ก+.�+6�
ก
��6".D6�����"�0��
"��E�������ก"3����!�"�0��n 2552 - 2555 ������#15 7.53 ���#15 10.87 415
���#15 15.36 6
*1	
3+. D3#0��n 2555 
"��E���4ก21�ก��
�
##2�# 4151�ก��
,��ก"!��
3ก1
�415��
3
#2�**��+6�
ก
��6".D6���#15 24.2 415 12.6 6
*1	
3+. 

��5*
@ก
�
2)�62
��+6�
3�ก�.��# (NIM) 0��n 2556 - 2560 ��2
ก+.���#15 4.40 ��
��"�!
ก��5*
@
ก
�������.�"�
����ก"!ก
� D3#ก"!ก
�*��)
*�#
#
*���!5�).��*�53+.
2)�62
��+6�
3�ก�.��#A3��#2
�
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�ก"3����!�"� ��5*
@ก
� 

*���5
"�,"L
�*
ก�����#2
�62������� 4*�ก"!ก
�!56�����E"8�M!!+#����	
0���2
0E�!2
#3�ก�.��#��"�*����ก=6
* 
�E2� ก
���"�*�+6�
��"��	

2�ก����������ก
�J���J�415�+p�
�5..
�
.+�ก
���"�415ก
���+.13�+6�

3�ก�.��#�D#.
#0��n 2555 �)*�+��
�3�1���ก+.
2)�62
��+6�
3�ก�.��#�?1��#����ก"3����!�"�0��n 2555 
��2
ก+.���#15 4.26 62��n  

��5*
@ก
��2
0E�!2
#3�ก�.��# 4#ก6
*�
#ก
��2
0E�!2
#3�ก�.��#A3�3+���� 

- ��5*
@ก
��+6�
3�ก�.��#!2
#�����"��+.Z
ก 0��n 2556 - 2558 ��2
ก+.���#15 2.00 - 2.50 ��
��"�!
ก
��5*
@ก
�������.�"�
����ก"!ก
� 415��5*
@ก
�0��*��+6�
�����0��n 2559 - 2560 ��2
ก+.���#
15 2.50 D3#ก	
��30����2
ก+.�+6�
3�ก�.��#!2
#0��n 2558 �+����� 6
*��5*
@ก
�������.�"�
�*�ก
�
��5*
@ก
�0���+6�
3�ก�.��#��"�*
������0��n 2556 - 2558 !
กก
��
3ก
�@-)2
�
!*�ก
�6��6+)���
61
3��"��	
0���+6�
3�ก�.��#��+.
������ �����
!*�ก
�4�2��+��53*��"�Z
ก������4������ 

- ��5*
@ก
��+6�
3�ก�.��#!2
#����
#ก
��5�)2
�ก"!ก
�41561
3ก
���"�0��+6�
�����6+��462�n 2556 
- 2560 ��2
ก+.���#15 3.26 D3#ก	
��30����2
ก+.3�ก�.��#!2
#����ก"3����!�"�0��n 2555 415�#�20��53+.
���
�3�1���ก+.�2
�?1��##����1+��n 2552 - 2555 ������#15 3.30 62��n  

- ��5*
@ก
��+6�
3�ก�.��#!2
#�����"�ก��#�*0��n 2556 ��2
ก+.���#15 3.70 0��n 2557 - 2558 ��2
ก+.
���#15 3.50 ��
��"�!
ก��5*
@ก
�������.�"�
����ก"!ก
� 0��n 2559 - 2560 ก	
��30���#�20��+6�

�������2
ก+.���#15 3.50 ������2
ก+.�+6�
3�ก�.��#!2
#0��n 2558 �+����� ��5*
@ก
�0��n 2556 *��)
*

�3�1���ก+.3�ก�.��#!2
#����ก"3����!�"�0��n 2555  

1.2. ���1);�+�&����	��� �8���ก�� 

0��n 2555 ก"!ก
�*��
#A3��2
,��*���#*415�2
.�"ก
���"�*������5*
@���#15 18 �M!!+#�1+ก*
!
ก
�
#A3�!
ก,��ก��*6+)4��!	
��2
#��5ก+������"�*�������#15 42.7 �+���B��1
	
��=!!
กก
���B��+�,*"6�
�
�,��ก"!ก+..�"�+���5ก+�L+# 415ก
���"�*��������
#A3��2
,��*���#*.�"ก
�.+6����3"6���#15 21.7 
!
กก
�3	
��"�ก"!ก��*�
�ก
�61
3415ก
�
2��
�"*ก
��
# 

������ก�
�
�ก
���"���5*
@ก
��
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
�0��n 2556 - 2558 ��2
ก+.���#15 15.90  
���#15 15.70 415���#15 15.00 6
*1	
3+. ��
��"��+6�
ก
��6".D6����
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
� 
�)*�+��!
ก��5*
@ก
�������.�"�
����ก"!ก
� 4150��n 2559 - 2560 �
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
�
*��+6�
ก
��6".D6���#15 15.00 62��n D3#ก"!ก
�*�ก1#��,-���!5�#
#
*�+ก�
�53+.�+6�
ก
��6".D6���
�
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
�A3��#2
�62������� �
#15���#3*�3+���� 

 

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
�
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
��)*  
(1�
�.
�) 10,080  10,787  12,735  14,760  17,077  19,639  22,585  25,972  
�+6�
ก
��6".D6����
#A3�
�2
,��*���#*415.�"ก
� (���#15) 61.25% 7.01% 18.06% 15.90% 15.70% 15.00% 15.00% 15.00% 
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1.3. ก��1��'�&���ก&'�ก���������;� �8?�����-���	-��-+��?�8��( 

������ก�
�
�ก
���"���5*
@ก
�ก	
A�
��,"!
ก,��ก��*�������
415��")��6��"�6�
62
���5��  0�
�+6�
�����61�3ก
���5*
@ก
��n 2556 - 2560 ��2
ก+. 1,174 1�
�.
�D3#��
��"�!
ก�2
�?1��#����ก"3����
!�"�0��n 2551 - 2555 �����
5�����)
*�+��)����ก	
A�
��,"!
ก,��ก��*�������
415��")��6��"�6�

62
���5�� 0��3�6 D3#ก	
A�
��,"!
ก,��ก��*�������
415��")��6��"�6�
62
���5�� �����#�2ก+.�M!!+#
!
กL
)561
3*
กก)2
�)
*

*
��0�ก
�.�"�
�!+3ก
����ก"!ก
� !����5*
@ก
�D3#0E��2
�?1��#�1
ก
�3	
��"��
�0��3�6 5 �n#����1+� �����
5�����)
*�+��)�!
กL
)561
33+�ก12
) �
#15���#3*�3+���� 

 --------------�ก�)
9�	����-------------- ------------------------?�8��=ก��------------------------ 
 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
ก	
A�
��,"!
ก,��ก��*�������

415��")��6��"�6�
62
���5��   
(1�
�.
�) 1,459  1,278  1,542  1,174  1,174  1,174  1,174  1,174  

1.4. �+�	 �+�ก��1���ก���	���'	-����&��+�	1);���� 

��5*
@ก
�
2)�4.2�ก	
A�!
ก��"�1����6
*)",�
2)�A3��
�#0��+6�
�����61�3ก
���5*
@ก
��n 2556 
- 2560 ������2
ก+. 177 1�
�.
� ��
��"�!
ก�1ก
�3	
��"��
�0��n 2555 D3#��5*
@ก
�!
ก
**6"X
�
���ก"!ก
�

*
���+ก�

2)�4.2�ก	
A�!
ก��"�1����A3��#2
�62�������!
ก�n 2555 �
#15���#3*�3+���� 

 ------------�ก�)
9�	����------------ ----------------------?�8��=ก��------------------------- 
2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 


2)�4.2�ก	
A�!
ก��"�1����6
*
)",�
2)�A3�
2)��
�#  (1�
�.
�) 144  32  177  177  177  177  177  177  

1.5. ���1);���	?_	7� 

��5*
@ก
��
#A3���"��M��1!
ก�+6�
ก
��6".D6����
#A3���"��M��1 D3#ก	
��30��*��+6�
�����61�3
ก
���5*
@ก
��n 2556 - 2560 ��
��"�!
ก�2
�?1��#����+6�
ก
��6".D6�����"��M��10��n 2554 - 2555  
��2
ก+.���#15 13.11 3+����  

 -------------�ก�)
9�	����------------- ----------------------?�8��=ก��------------------------- 
2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

�
#A3���"��M��1 (1�
�.
�) 394  441  504  570  645  729  825  933  
�+6�
ก
��6".D6����
#A3� 
��"��M��1 (���#15) A*2*����*�1  11.93% 14.29% 13.11% 13.11% 13.11% 13.11% 13.11% 

1.6. ���1);��กก��)���	�	��	���	 

��5*
@ก
��+6�
ก
��6".D6����
#A3�!
กก
�3	
��"��
�����0��+6�
�����61�3ก
���5*
@ก
��n 
2556 - 2560 ������2
ก+.���#15 16 62��n ��
��"�!
ก�+6�
ก
��6".D6���ก
��
#A3�!
กก
�3	
��"��
�����
�?1��# 3 �n#����1+� D3#��5*
@ก
�0��ก"!ก
�*��+6�
ก
��6".D6����
#A3�!
กก
�3	
��"��
�����
0ก1����#�ก+.�2
�?1��# 3 �n#����1+� �
#15���#3*�3+����  
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 ----------�ก�)
9�	����------------ -----------------------?�8��=ก��----------------------- 
2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

�
#A3�!
กก
�3	
��"��
����� 
(1�
�.
�) 4,571  4,481  5,477  6,353  7,370  8,549  9,917  11,504  
�+6�
ก
��6".D6����
#A3�!
ก
ก
�3	
��"��
����� (���#15) 29.05% -1.97% 22.23% 16.00% 16.00% 16.00% 16.00% 16.00% 

2. �+�:*;�+����กก��)���	�	��	  

�2
0E�!2
#!
กก
�3	
��"��
� A3�4ก2 �2
0E�!2
#����ก��#)ก+.��+ก�
� �2
0E�!2
#�ก��#)ก+.
�
����415���ก�@-
���

�
 �)*����2
0E�!2
#0�ก
�
2��
�"*ก
��
#4153�
�ก
�61
3 ��B�6�� 0��n 2555 ก"!ก
�*�
�+6�

2)��2
0E�!2
#62��
#A3��#�2������#15 50.3 ��"�*����!
ก���#15 49.7 0��n 2554 
2)������������!
กก
�
����,��ก"!
"��E����
##2�#���,�
�
���E��
.��� ��5�� A�#415ก
�1����0�ก
���+.����

�
 �����
��"�*��5
"�,"L
�0�ก
�3	
��"��
�  

������ก�
�
�ก
���"���5*
@ก
��+6�

2)��2
0E�!2
#!
กก
�3	
��"��
�62��
#A3�0��n 2556 ��2
ก+.  
���#15 49.60 ���#15 49.10 0��n 2557 415131���1�����#15 48.10 0��n 2558 D3#��
��"�!
ก��5*
@
ก
�������.�"�
����ก"!ก
� ����*�ก1#��,-���!5�).��*�2
0E�!2
#A3��#2
�*���5
"�,"L
�415*�ก
�
��5�#+3�
���
3 (Economy of Scale) �����0��
�3�1���ก+.��5*
@ก
���"*
@,��ก��*415�
#A3�
!
ก,��ก��*�����"�*����0���
�6 
	
��+.�n 2559 - 2560 ก	
��30���+6�

2)��2
0E�!2
#!
กก
�
3	
��"��
�62��
#A3�*��+6�
�����0��n 2559 - 2560 ��2
ก+.���#15 48.10 D3#��2
ก+.��5*
@ก
����
���.�"�
�0��n 2558 3+���� 

 ----------�ก�)
9�	����------------ -----------------------?�8��=ก��----------------------- 
2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

�2
0E�!2
#!
กก
�3	
��"��
����� 
(1�
�.
�) 26,796 27,477 30,798 34,680 38,164 42,532 48,442 55,115 
�+6�

2)�����2
0E�!2
#62��
#A3� 
(���#15) 52.00% 49.68% 50.33% 49.60% 49.10% 48.10% 48.10% 48.10% 

3. �	���.2 �8�	��������8�.2 

��5*
@ก
��+6�
����
�8415����
�
+#!5
�80��n 2556 - 2558 ��2
ก+.���#15 1.30 �����"�0��
"��E��� 
D3#��
��"�!
ก��5*
@ก
�������.�"�
����ก"!ก
� 
	
��+.�n 2559 - 2560 ก	
��30���+6�
����
�8415
����
�
+#!5
�8��2
ก+.���#15 1.30 D3#��2
ก+.��5*
@ก
�������.�"�
�0��n 2558 

 ----------�ก�)
9�	����------------ -----------------------?�8��=ก��----------------------- 
2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 

��"�0��
"��E��� (1�
�.
�) 648,960  719,507  830,008  931,269  1,045,815  1,181,771  1,335,401  1,509,003  
ก
��+6�
����
�8415����
�
+#!5
�8 
(���#15) 1.98% 1.79% 1.47% 1.30% 1.30% 1.30% 1.30% 1.30% 
����
�8415����
�
+#!5
�8 (1�
�.
�) (12,391) (12,214) (11,385) (11,448) (12,851) (14,479) (16,362) (18,489) 
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4. ��-��ก���+�����	?_	7� 

��5*
@ก
��+6�
ก
�!2
#��"��M��1���ก"!ก
�0��n 2556 - 2560 ��2
ก+.���#15 40 ���ก	
A�
��," D3#
��
��"�!
ก�+6�
ก
�!2
#��"��M��10��3�6 3 �n#����1+� ����*��+6�
ก
�!2
#��"��M��1�?1��#��2
ก+.���#15 
39.50 ���ก	
A�
��,"  

5. 6�0����	1);	�-��'��� 

��5*
@ก
��+6�
L
����"�A3��"6".���10��n 2556 - 2557 ��2
ก+.���#15 20 ���ก	
A�ก2���+กL
��  
��
��"�6
*��5�
Eก����ก
?.+.��� 555 �. . 2555 ��ก6
*�)
*0���5*)1�+��
ก�)2
3�)#ก
�13
�+6�
415#ก�)���+��
ก�����*��1.+��+.0E�6+��462)+���� 27 ,+�)
�* 2555 ����5.�0���+6�
L
����"�A3�
	
��+.
ก	
A����.�"�+�������
�����
2)� �"6".���1 ��B����#15 20 ���ก	
A�
��," 
	
��+.��.�5#5�)1
.+8E����
��"�*6+��462�n 2556 - 2557 ��2
�+�� 
	
��+.�n 2558 - 2560 ������ก�
�
�ก
���"���5*
@ก
��+6�
L
����"�
A3��"6".���1��2
ก+.���#15 20 ���ก	
A�ก2���+กL
��   

6. Terminal Growth Rate  

�+6�
ก
��#
#6+)�����"��M��1�1+�E2)��5#5�)1
��5*
@ก
� ����6+��462�n 2561 ��B�6��A�ก	
��30��
��2
ก+.���#15 2 ������!
ก�
3ก
�@-)2
ก"!ก
�#+�*�ก
��#
#6+)�����"��M��1A3�0��53+.
�� 

7. ��-���+�	�) (Discount Rate)  

�+6�

2)�13���0E�0�ก
��	
�)@*�1�2
�M!!�.+������"��M��1����
3)2
ก"!ก
�!5

*
��!2
#A3�0���
�6
��2
ก+.���#15 10.02 ��
��"��+6�
�16�.4��������������� (Cost of Equity : Ke) ����
�6�ก
��	
�)@ Ke 
*�3+���� 

ก����������	����!'�	�)���	
!"#$�	�%#� (Ke) : 

Ke   = Rf + β(Rm � Rf) 

D3#��� Risk Free Rate (Rf) ��
��"�!
ก�+6�
�16�.4���?1��#���ก
��
������ (Bid Yield) ���             
�+�,.+6��+X.
1���*��
#�����1����5*
@ 20 �n 0�)+�ก2�����
���ก"!ก
�!5
A3��+.�	
 �
�������1+ก��+�#-  ��� �*��2 
 ��2 
ก+.���#15 4.45  (���*�1!
ก 
www.thaibma.or.th @ )+���� 1 �� !"ก
#� 2556) �+�����ก
���
��"��+�,.+6����*�
�
#�����1����B��5#5�)1
�
� �����0��
5�����16�.4��!
กก
�1����0�

"���+�#-���A*2*��)
*�
��#��
ก��������1+ก��+�#-61�3A� 

 Beta (β) �2
�)
*4����)�����16�.4�����61
3�1+ก��+�#-����#.���#.ก+.�
�

�Y3����������ก"!ก
�#����1+���5*
@ 3 �n !
ก)+���� 1 �� !"ก
#� 2556  ����
��2
ก+. 0.962 (���*�1!
ก Bloomberg)  

 Rm �+6�
�16�.4��!
กก
�1����0�61
3�1+ก��+�#-�?1��##����1+� 20 �n ����
��B�E2)��)1
���
5����L
)5ก
�1����0�E2)��)1
62
�9 A3�3�ก)2
ก
�0E����*�1
0��5#5
+�� (���*�1!
ก61
3�1+ก��+�#-4�2���5�� A�# 6+��462�n 2537 - �3���
ก�ก�
�* 2556)  ������2
ก+.���#15 10.24 
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-������'?7�ก��)���	�	��	
��ก��ก�� �8���0���+������ก�)
9�	����:	?] 2553 - 2555  �8?�8��=ก��?] 2556 - 2560 
--------------�ก�)
9�	����----------- --------------------------?�8��=ก��------------------------- 

(�	+�� : �;�	���)  2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 
�
#A3�3�ก�.��#
��," 34,628  37,465  39,953  46,885  51,285  58,155  66,034  74,823  
�
#A3��2
,��*���#*415.�"ก
�
��," 10,080  10,787  12,735  14,760  17,077  19,639  22,585  25,972  
ก	
A�
��,"!
ก,��ก��*�������
415��")��6  
��"�6�
62
���5��  

1,459  1,278  1,542  1,174  1,174  1,174  1,174  1,174  


2)�4.2�ก	
A�!
ก��"�1����6
*)",�
2)�A3��
�# 144  32  177  177  177  177  177  177  
�
#A3�!
ก��"��M��1 394  441  504  570  645  729  825  933  
�
#A3�!
กก
�3	
��"��
����� 4,571  4,481  5,477  6,353  7,370  8,549  9,917  11,504  
������1);��กก��)���	�	��	 51,527  55,304  61,188  69,919  77,727  88,423  100,711  114,583  
�2
0E�!2
#0�ก
�3	
��"��
� (26,796) (27,477) (30,798) (34,680) (38,164) (42,532) (48,442) (55,115) 
����
�8 ����
�
+#!5
�8  
415�
3���!
กก
�3��#�2
 

(12,391) (12,214) (11,385) (11,448) (12,851) (14,479) (16,362) (18,489) 

ก��1���กก��)���	�	��	ก+�	6�0����	1); 12,340  15,613  19,005  23,791  26,712  31,412  35,907  40,980  
L
����"�A3� (3,524) (6,310) (4,337) (4,758) (5,342) (6,282) (7,181) (8,196) 
ก��1��'�&���� 8,816  9,303  14,668  19,033  21,370  25,130  28,726  32,784  
ก��1��'�&��+�	����?F	
��ก��ก�� 8,793  9,264  14,625  18,941  21,267  25,009  28,588  32,626  

-������'??�8��=ก��ก�8 ����	�)
��ก��ก���������?] 2556 - 2560 

(�	+�� : �;�	���)  2556 2557 2558 2559 2560 
ก	
A�
��," 18,941 21,267 25,009 28,588 32,626 
�+6�
ก
�!2
#��"��M��1 40% 40% 40% 40% 40% 

��"��M��1!2
#  7,593 8,504 10,022 11,419 13,059 
Terminal Value          166,091 
*�1�2
�M!!�.+������"��M��1 7,593     7,729      8,280      8,575       8,913  
*�1�2
�M!!�.+���� Terminal Value 113,360          
����.��+�?_��'��	
�����	?_	7� 154,450          
!	
�)��������!	
��2
#A3�41�)�+���*3���ก"!ก
� (����)  6,074,143,747         
�����';	
��ก��ก�� (���/�';	 ) 25.43         

!
ก
**6"X
�ก
��	
�)@��"��M��1!2
#���ก"!ก
�����
3)2
!5�	
A3�0���
�6 4150E��+6�

�16�.4��������������� (Ke) ����	
�)@A3�������2
ก+.���#15 10.02 ��B��+6�

2)�13 (Discount Rate) 0�ก
�
�	
�)@�
�
���� !5A3��
�
���������5�*"�6
*)",�*�1�2
�M!!�.+������"��M��1��2
ก+. 25.43 .
�62����� 6�	
ก)2
�
�

�
�������������15 39 .
� ��B�!	
�)� 13.57 .
�62����� ����6�	
ก)2
���#15 34.79 



  

- 53 - 

��ก!
ก���������ก�
�
�ก
���"�A3�)"���
5�-�)
*A)62�ก
���1��#�4�1� (Sensitivity Analysis) ���
��5*
@ก
��
�ก
���"����*�62��
�
���� D3#��+.��"�*/13�+6�
�16�.4��������������� (Ke) ���#151 !
กก�@�
����X
� (Base Case) 3+�62�A���� 

  ก��?�8���	����-����&��.��+�?_��'��	
�����	?_	7� 
  �����';	 (���/�';	 ) 

�+6
�


�1
6�

.4
��

��
� �

�����
����

 (K
e) 9.02% 29.01 

Base Case  10.02% 25.43 

       11.02% 22.64 

!
กก
�)"���
5�-�)
*A) (Sensitivity Analysis) 3+�ก12
)��
�6�� !5A3��
�
�������ก"!ก
�6
*)",�*�1�2

�M!!�.+������"��M��1��2
ก+.  22.64 - 29.01 6�	
ก)2
�
�
�
�������������15 39 .
� ��B�!	
�)� 9.99 - 16.36 .
�
62����� ����6�	
ก)2
���#15 25.62 - 41.95 

-������'?�?�������������?�8���	�';	 �8������	�����                                                                                                                                            

 
��&�ก��?�8���	�����';	  

����?�8���	 
(���-+��';	) 

������	����� 
(���-+��';	) 

����?�8���	�.�ก�+� (-���ก�+�)/ �.�ก�+� ����
��	����� 

 ��� �;���8 
1. )",�*�1�2
����6
*.+8E� 19.81 39.00 (19.19) (49.21) 
2. )",���+.����*�1�2
����6
*.+8E� 19.82 39.00 (19.18) (49.18) 
3.  )",�����#.���#.ก+.�+6�

2)�0�61
3     
 3.1 )",��+6�

2)��
�
62�*�1�2
6
*.+8E� 
 ก�@���� 1 32.09 - 36.05 39.00 (2.95 - 6.91) (7.56 - 17.72) 
 ก�@���� 2 31.50 - 32.49 39.00 (6.51 - 7.50) (16.69 - 19.23) 
 3.2 )","�+6�

2)��
�
62�ก	
A�
��,"62����� 

ก�@���� 1 24.53 - 29.35 39.00 (9.65 - 14.47) (24.74 - 37.10) 
ก�@���� 2 25.09 - 28.65 39.00 (10.35 - 13.91) (26.54 - 35.67) 

4. )",�*�1�2
����6
*�
�
61
3 34.94 - 37.87 39.00 (1.13 - 4.06) (2.90 - 10.41) 
5. )",�*�1�2
�M!!�.+������"��M��1      
 5.1 ก�@�����X
� (Base Case) 25.43 39.00 (13.57) (34.79) 

 
5.2 ก�@�)"���
5�-�)
*A) (Sensitivity 

Analysis) 22.64 - 29.01 39.00 (9.99 - 16.36) (25.62 - 41.95) 

�+�����ก
���5�*"��
�
����0�46215)",�*����3� 415���3��#46ก62
�ก+� ����
5�������*�1�2
�����*
5
*0�ก
�
��5�*"��
�
���� D3#���3�����
�#���ก
���5�*"��
�
����0�46215)",�*�3+���� 

1) )",�*�1�2
����6
*.+8E� (Book Value Approach) !5�	
������X
�5ก
���"��@503�@5����� 415*�1�2

��+�#-
"�6
*���A3�.+���ก.+8E�A)� 415A*2A3��	
�������)
*

*
��0�ก
��	
ก	
A�415�1ก
�3	
��"��
����ก"!ก
�0�
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��
�6  

2) )",���+.����*�1�2
����6
*.+8E� (Adjusted Book Value Approach) 
5����*�1�2
���4��!�"����
"���+�#-

��,"A3�*
กก)2
)",�*�1�2
����6
*.+8E� D3#A3���+.����*�1�2
��"�1����.
��
#ก
� ����

*
��
5����*�1�2
��+�#-
"�
0��M!!�.+�A3�3�ก)2
)",�*�1�2
����6
*.+8E� �#2
�A�ก=6
*)",����A*2A3��	
�������)
*

*
��0�ก
��	
ก	
A�415�1ก
�
3	
��"��
����ก"!ก
�0���
�6 

3) )",��+6�

2)��
�
62�*�1�2
6
*.+8E� (Price to Book Value Approach) A3��	
������X
�5ก
���"��@503
�@5����� D3#����#.���#.ก+.�2
�?1��#�+6�

2)�3+�ก12
)���.�"�+�!3�5�.�#����0E���
��"� D3#A*2A3��	
������
�)
*

*
��0�ก
��	
ก	
A�415�1ก
�3	
��"��
����ก"!ก
�0���
�6 415)",��+6�

2)��
�
62�ก	
A�
��,"62����� 
(Price to Earnings Ratio Approach) ���4*�!5��B�)",����A3��	
�������)
*

*
��0�ก
��	
ก	
A����ก"!ก
�D3#
����#.���#.ก+.�2
�?1��#����+6�

2)�3+�ก12
)���.�"�+�!3�5�.�#�0�61
3�1+ก��+�#-�����5ก�.,��ก"!���0E���
��"� 462
ก=��B����#�ก
���5�*"�!
กก	
A�0��5#5
+����2
�+�� D3#A*2A3�
5��������)
*

*
��0�ก
��	
ก	
A�415�1ก
�
3	
��"��
����ก"!ก
�0���
�6 

4) )",�*�1�2
����6
*�
�
61
3 (Market Value Approach) ��B�)",����

*
��
5�������
��-415����
����
����0�E2)��5#5�)1
62
�9 �)*�+��
5��������M!!+#����X
� 415�)
*6���ก
�����+ก1�����+�)A����*�62� +ก#L
�415
ก
��6".D60���
�6A3�3���
*�)� 

5) )",�*�1�2
�M!!�.+������"��M��1 (Dividend Discount Model) ��B�)",����
5�����)
*

*
��0�ก
��	

ก	
A� 4154�)D��*ก
��6".D6���ก"!ก
� D3#�	
������4�)D��*,��ก"! L
)5� ��Xก"! 415��6

�ก��*����ก��#)���� !
ก
ก
��"!
�@
*�1�2
�M!!�.+������"��M��1����
3)2
!5!2
#A3�0���
�6 D3#��
��"��+6�
ก
�!2
#��"��M��10��3�6���
ก"!ก
� ����

*
��
5����*�1�2
���4��!�"�����������ก"!ก
�A3�3�0��53+.����� 462������!
กก
���5�*"��
�
����6
*
)",����6+���#�2.�
**6"X
� ก
��
3ก
�@-�M!!+#62
�9 ����ก��#)����0�ก
�!+3�	
��5*
@ก
��
�ก
���"� �����
ก*�ก
�
��1��#�4�1�0����
**6"X
� �����
ก
�
�ก
�@-�
�� ��Xก"!415�M!!+#4)31��*62
�9 ��1��#�4�1�A�!
ก)+����
��5�*"��
�
�������ก"!ก
��#2
�*��+#
	
�+8 �
!*��1ก�5�.62��
�
�������ก"!ก
������5�*"�A3� 

������ก�
�
�ก
���"�*��)
*��=�)2
 4*�)2
)",�*�1�2
�M!!�.+������"��M��1��B�)",����0E���5�*"��
�
����A3�3�)",�
����� 462A*2A3���B�)",������*
5
*���
�30�ก
���5�*"��
�
�������ก"!ก
� �+����� ������!
ก�������ก"!ก
�*�ก
������
#0�
61
3�1+ก��+�#-415*�
L
��12�����ก
������
#���3���
*�)� �
�
61
3�������A3�
5��������)
*6���ก
�����+ก
1����!
ก�M!!+#����X
� 415ก
��
3ก
�@-�1��5ก�.ก
�0���
�6A3�3� �	
0��)",�*�1�2
����6
*�
�
61
3

*
��

5��������
�
#�6",��*����������ก"!ก
�A3�3�ก)2
)",�*�1�2
�M!!�.+������"��M��1 �����
�
�������ก"!ก
������5�*"�A3�
6
*)",�*�1�2
����6
*�
�
61
3 ����*��
�
��2
ก+. 34.94 - 37.87 .
�62����� ������B�ก
���5�*"��
�
61
3.�����X
�
���
L
�61
3�ก6" L
#06�ก
������
#�������ก"!ก
����*�
L
��12�����3� 

*
��
5��������M!!+#����X
� �)
*
6���ก
�����+ก1���� 415*�1�2
���4��!�"��������A3�3� D3#A*2*��1ก�5�.����
!�ก"3����!
กก
���1��#�4�1����

**6"X
�62
�9 ���0E�0�ก
���5�*"��
�
���� �+�!5
2��10���
�
���������5�*"�A3�*��)
*�.��#��.�A�   
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5.2 ��-'7����������8-����� �8/������-'7���������?@���&�����	����� 

5.2.1 ��-'7�������-����������	����� 

(1) ��������8��
��������	����� 

������ก�
�
�ก
���"�*��)
*��=�)2
 �
�
�
������*��)
*��*
5
* ������!
ก�
�
�
��������� 39 .
�62�
���� ��B��
�
���
��ก)2
�
�
��5�*"��������ก"!ก
�0�
�
�5�M!!�.+� (A*2�)*�1���ก
��).�)*ก"!ก
�
ก+. BTMU 

�
ก������� ������!
ก���!	
ก+3����
#15���#3�ก��#)ก+.4��ก
���"�**�1�2
ก"!ก
�
(Synergy) !
กก
��).�)*ก"!ก
�3+�ก12
)) �����5�*"�D3#������ก�
�
�ก
���"�3�)#)",�*�1�2
����6
*
�
�
61
3 (Market Value Approach) ������B�)",������*
5
*0�ก
���5�*"��
�
�������ก"!ก
�0���+����� 
D3#*��
�
��5�*"���2
ก+. 34.94 - 37.87 .
�62����� ����6�	
ก)2
�
�
�
�������������15 39 .
� ��B�
!	
�)���2
ก+. 1.13 - 4.06 .
�62����� ����6�	
ก)2
�"3��B����#15 2.90 - 10.41 ����
�
�
������    

(2) ก��5+��)'����	�� �8ก������'�ก��ก�� 

�����������
##2�#�
!A*2

*
��6�)!
�.415�2)�3�1�	
�
!��������������
#0�82A3� ������!
กL
#�1+�
ก
��	
�	
�
�������1+ก��+�#-�+���*3���ก"!ก
�0���+����� ����	
�	
�
�������
!*�
+3
2)�ก
��������0�
ก"!ก
����#15 25.33  (��2
ก+.
+3
2)�ก
�����������ก"!ก
�D3# GECIH ก2��ก
��	
�	
�
������) !����
��5*
@���#15 75 ���!	
�)��������!	
��2
#A3�41�)�+���*3���ก"!ก
� L
#06�
**6"X
�)2
*����6�.
�+.�	
�
��������5*
@���#15 75 ���!	
�)��������!	
��2
#A3�41�)�+���*3���ก"!ก
� ����0�ก�@�
3+�ก12
)ก
�����������ก"!ก
�D3#����	
�	
�
������ �
!!5��"�*
������
��
�3������#15 80 ���!	
�)��������
!	
��2
#A3�41�)�+���*3���ก"!ก
�L
#�1+�ก
���"�*������ก"!ก
� (ก"!ก
�!5�
���
#����

*+8��"�*���
4..�?�
5�!
5!�0��4ก2����	
�	
�
������ !	
�)�A*2�ก"� 1,500,000,000 ���� �"3��B����#15 19.80 ���
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