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Weekly Market Overview

ตลาดหุ้นทัว่โลกปรับตวัเพ่ิมขึน้ แม้จ านวนผู้ ป่วยจากการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาจะเกินระดบัสี่
หมื่นรายและจ านวนผู้ เสียชีวิตเกินกว่า 1 พนัรายซึง่สงูกว่าเหตกุารณ์ช่วง SARS แล้วก็ตาม แต่การเพ่ิม
ของผู้ติดเชือ้เร่ิมมีทิศทางทรงตวัขึน้ตามท่ีหลายฝ่ายคาดการณ์ภายหลงัทางการจีนใช้มาตรการคมุเข้ม 
ขณะท่ีจ านวนผู้ ป่วยท่ีรักษาหายก็มีอตัราท่ีเพ่ิมขึน้ อีกทัง้ธนาคารกลางจีนได้เรียกความเช่ือมัน่โดยการ
อัดฉีดสภาพคล่องจ านวนมาก คาดว่าจีนจะมีการปรับลดอัตราดอกเบีย้อื่นๆตามมา รวมถึง การใช้
นโยบายการคลงัเข้าช่วย ให้ติดตามการประชุมสมชัชาประชาชนจีน(NPC) ในวนัท่ี 5 มี.ค. คาดว่าจะมี
การประกาศใช้งบประมาณขาดดลุเพ่ิมขึน้ และยงัมีข่าวดีจากการท่ีทัง้องักฤษและจีนต่างประกาศว่าได้
ค้นพบวคัซีนป้องกนัเชือ้ไวรัสโคโรนาแล้ว  นอกเหนือจากการคลายความกงัวลในสถานการณ์ดังกล่าว 
ตลาดยงัมีปัจจยัหนุนจากการท่ีจีนประกาศลดภาษีน าเข้าสหรัฐฯ มลูค่ารวม 7.5 หมื่นล้านดอลาร์ โดย
จะมีผลในวันท่ี 14 ก.พ.นี ้เพ่ือให้พัฒนาการทางด้านการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯยังเป็นไปในทิศ
ทางบวก อย่างไรก็ดีมองว่าผลทางเศรษฐกิจของการลดภาษีในรอบนีน้่าจะจ ากดัเน่ืองจากภาษีท่ีปรับ
ลดลดลงคอ่นข้างต ่าอีกทัง้สินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯที่ส าคญัอย่างเช่นถัว่เหลืองและเนือ้สตัว์ได้มีการระงบั
การเก็บภาษีไปแล้วก่อนหน้านี ้ส าหรับประเด็นทางการค้ายังคงต้องติดตามว่าการเจรจาการค้าเฟส 2 
จะมีขึน้มื่อใดและจีนจะสามารถท าตามข้อตกลงการค้าในการเพ่ิมการน าเข้าจากสหรัฐฯได้หรือไม ่ 
ส าหรับตวัเลขเศรษฐกิจท่ีฟืน้ตวัขึน้ โดยเฉพาะดชันี PMI ภาคการผลิตทัว่โลกก็เป็นอีกหนึ่งปัจจยัท่ีหนุน
ตลาดหุ้นในสปัดาห์นี ้รวมไปถึงการทยอยประกาศงบในสปัดาห์ท่ีผ่านมาซึง่ส่วนใหญ่ 70%รายงานอก
มาดีกวา่คาด โดยเฉพาะในกลุม่เทคโนโลยี ส่งผลให้หุ้นกลุ่มเทคฯพุ่งขึน้แรงในสปัดาห์ท่ีผ่านมาหนุนหุ้น
สหรัฐฯกลบัมาปิด record high ได้อีกครัง้

มุมมองการลงทุน : แม้ตลาดหุ้นเร่ิมไมก่งัวลต่อสถานการณ์แต่เรายงัคงให้ติดตาผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรน่าอย่างใกล้ชิด ซึ่งเราเช่ือว่าอาจส่งผล
ให้ตวัเลขเศรษฐกิจโดยเฉพาะด้านการบริโภคและการท่องเท่ียวในไตรมาสแรกชะลอตวัลงได้ อย่างไรก็ดีเรามองว่าผลกระทบดงักล่าวจะเป็นเพียงผลกระทบระยะสัน้ (1-3 
เดือน) ในระยะยาวเรายงัคงเช่ือวา่ตลาดหุ้นจะสามารถปรับตวัขึน้ต่อได้ จากความตงึเครียดทางการค้าท่ีผ่อนคลายลง อีกทัง้ธนาคารกลางต่างๆทั่วโลกท่ียงัคงใช้นโยบาย
ผ่อนคลาย ซึง่จะช่วยหนนุให้เศรษฐกิจในปีนีย้งัขยายตวัต่อไปได้ แนะน าทยอยสะสมหากตลาดหุ้นมีการปรับฐานในช่วงนี ้โดยให้ติดตามการเพ่ิ มขึน้ของจ านวนของผู้ติด
เชือ้วา่มีอตัราการติดเชือ้ตอ่วนัท่ีลดลงเมื่อใดรวมถงึมาตรการการควบคมุของจีนถ้ามีการลดระดบัจะเป็นการสง่สญัญานเชิงบวก

จ ำนวนผู้ติดเช้ือไวรัสโคโรนำเริ่มเพ่ิมขึ้นในอัตรำลดลงตำมที่
คำดกำรณ์

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจต่อประเทศตำ่งๆ ใน
ไตรมำส1/2020 จำกไตรมำส4/2019

Source: Johns Hopkins University

Source: Capital Economics Ltd.



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

12 FEB

14 FEB
• China : การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร, ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม, ยอดค้าปลีก (Jan)

• German : GDP (Q4)

• EU : GDP (Q4) , ดุลการค้า (Dec)

• US : ยอดค้าปลีก (Jan), ยอดน าเข้า-ส่งออก (Jan), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Jan)

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค U. of Michigan (Feb)

• ถ้อยแถลงรอบครึ่งปีของนาย Powell ต่อสภาคองเกรสว่าด้วยนโยบายการเงินและภาวะเศรษฐกิจ

• ตลาดยังคงติดตามผลระทบการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรน่าต่อเศรษฐกิจ

• ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนไตรมาส 4 โค้งสุดท้าย

13 FEB • US : เงินเฟ้อ (Jan)

การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของเชื้อไวรสัโคโรนา

Ongoing

Ongoing ภาษีรถยนตร์ะหว่าง สหรัฐฯ-ญี่ปุ่น, สหรัฐฯ-ยุโรป

กลาง ก.พ.
ครบก าหนด 90 วันท่ี สหรัฐฯยืดเวลาอนุญาตให้
บริษัท Huawei ท าธุรกิจกับบริษัทสหรัฐฯ

5 มี.ค. การประชุมสมัชชาประชาชนจีน(NPC Meeting)

Ongoing

3 มี.ค. วันเลือกตั้งขั้นต้นของสหรัฐฯ (Super Tuesday)

4 เม.ย. ครบก าหนด 1 ปีที่สหรัฐฯ เคยเตือนเม็กซิโกให้จัดการผู้
อพยพเข้าเมืองผิดกฎมาย ไม่เช่นนั้นจะข้ึนภาษีรถยนต์

การเจรจาการค้าระหว่างอังกฤษและ EU

เม.ย.-พ.ค. US Treasury FX Report

ก.พ. มาตรการ “ชิม ช้อป ใช้” เฟส 4

• EU : ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Dec)

5-6 มี.ค. การประชุม OPEC



Market Performance

As of 11 Feb 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 29,277       1.6 % 3.6 % 2.6 % 2.6 % 24,681     29,408 18.5

S&P 500 3,352        1.7 % 3.9 % 3.8 % 3.8 % 2,722       3,352 19.3

Euro STOXX 50 3,793        1.6 % 4.2 % 1.3 % 1.3 % 3,176       3,814 14.7

FTSE 100 7,447        0.1 % 2.2 % -1.3 % -1.3 % 7,004      7,727 13.2

DAX 13,494      1.6 % 3.9 % 1.8 % 1.8 % 11,019      13,640 14.6

NIKKEI 225 23,686      2.6 % 2.1 % 0.1 % 0.1 % 20,111      24,116 18.3

China A-Share 3,039        4.2 % -2.6 % -4.9 % -4.9 % 2,774       3,444 10.6

China H-Share 10,820      3.7 % 5.7 % -3.1 % -3.1 % 9,732       11,882 8.2

SET Index 1,534         1.0 % 1.3 % -2.9 % -2.9 % 1,496       1,748 15.6

MSCI WORLD 2,413         1.3 % 3.0 % 2.3 % 2.3 % 2,021       2,419 17.7

MSCI Emerging Market 1,087         0.1 % 2.3 % -2.5 % -2.5 % 957          1,151 13.0

MSCI Asiapacific ex JP 545           1.0 % 2.5 % -1.3 % -1.3 % 480         575 14.4

MSCI World Health Care 286           1.7 % 3.8 % 2.3 % 2.3 % 230         287 17.8

MSCI World Information Technol 338           1.6 % 5.3 % 8.8 % 8.8 % 234          338 24.3

MSCI World Financials Index 126            1.7 % 3.0 % 0.2 % 0.2 % 107          127 12.1

FTSE REIT Developed 2,501         2.2 % 3.2 % 5.3 % 5.3 % 2,166       2,504 25.6

Gold 1,567         1.1 % -1.0 % 2.9 % 2.9 % 1,266       1,613

Oil - WTI 50.09        1.0 % -2.9 % -17.6 % -17.6 % 49.31       65.40

VIX Index 15.04         -6.3 % -20.2 % 9.1 % 9.1 % 11.03        24.81

Currency

EUR 1.09           -1.2 % -1.6 % -2.7 % -2.7 % 1.09         1.14

JPY 109.87       0.3 % 1.4 % 1.2 % 1.2 % 104.46     112.40

Baht 31.19          0.9 % 0.1 % 4.1 % 4.1 % 29.97       32.11

Dollar Index 98.86        0.9 % 1.5 % 2.6 % 2.6 % 95.74       99.67

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 1.57           -3.0 6.3 -34.8 -34.8 1.43         2.77

Germany 10 Year (0.41)         -1.3 2.3 -22.6 -22.6 (0.74)       0.21

Thai 10 Year 1.22            -8.3 -6.4 -25.5 -25.5 1.22          2.55
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World Update

USA
• ดชันีผู้จดัการภาคการผลติจาก ISM เดือน ม.ค. กลบัมาอยูใ่นโซนขยายตวัได้อีก

ครัง้ในรอบ 6 เดือน โดยขยายตวั 50.9 จดุ และดชันีผู้จดัการนอกภาคการผลิตจาก 
ISM ขยายตวัที่ 55.5 จดุ จากค าสัง่ซือ้ใหมท่ี่กลบัมาเพิ่มขึน้ เป็นสญัญาณที่ดีวา่
ภาคการผลติที่เคยชะลอตวัลงได้ผา่นจดุต ่าสดุไปแล้ว

• การจ้างงานนอกภาคการเกษตรเพิ่มขึน้ 2.25 แสนต าแหนง่ในเดือน ม.ค. มากกวา่
คาดที่ 1.6 แสนต าแหนง่จากกลุม่การบริการท่ีเพิ่มขึน้กวา่3.9 แสนต าแหนง่ 
นอกจากนีค้า่จ้างรายชัว่โมงยงัเพิ่มเป็น 28.44 ดอลลาร์ เพิ่มขึน้ 3.1% YoY บง่ชีว้า่
ตลาดแรงงานของสหรัฐฯยงัคงขยายตวัได้อยา่งแข็งแกร่งตอ่เนื่อง

EUROPE
• ยอดค้าปลกีเดือน ธ.ค. ลดลง -1.6% MoM ลดลงจากกลุม่อาหาร เคร่ืองดื่ม, ยาสบู 

และน า้มนั โดยประเทศที่มียอดค้าปลกีลดลงมากที่สดุคือเยอรมนั สโลวาเนีย 
ฟินแลนด์ ในขณะที่ประเทศที่มียอดค้าปลกีเพิ่มขึน้มากที่สดุคือ ไอร์แลนด์ และ 
มลัต้า  

• ECB ยงัมีไมม่ีทา่ทีด าเนินนโยบายผอ่นคลายเพิ่มเติม กรณีผลกระทบจากไวรัสโคโร
นา โดยคริสติน ลาการ์ด ปธ.ECB ให้ความเห็นวา่การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโร
นา เป็นภยัคกุคามตอ่เศรษฐกิจโลก สง่ผลให้โรงงานอตุสาหกรรมหลายแหง่ต้อง
หยดุการผลติ อีกทัง้สายการบินตา่งๆ ก็จ าเป็นต้องยกเลกิเที่ยวบินเป็นจ านวนมาก 
ท าให้ ECB ต้องติดตามพฒันาการของปัญหาอยา่งใกล้ชิดวา่จะสง่ผลกระทบตอ่
มมุมองทางเศรษฐกิจในอนาคตของ ECB อยา่งไร

JAPAN
• การใช้จ่ายภาคครัวเรือนลดลง -1.7% MoM -4.8% YoY โดยเฟอร์นิเจอร์และ

เคร่ืองใช้ไฟฟา้ในครัวเรือน ลดลง 13% และเสือ้ผ้าเคร่ืองแตง่กายลดลง 11% ซึง่ 
ก.พาณิชย์ญ่ีปุ่ นระบวุา่เป็นผลกระทบจากการขึน้ภาษีมลูคา่เพิ่ม แตจ่ะพยายาม
กระตุ้นให้การใช้จ่ายภาคครัวเรือนเพิ่มขึน้ เนื่องจากการใช้จ่ายภาคครัวเรือนเป็น
สดัสว่นมากกวา่คร่ึงหนึง่ GDP ญ่ีปุ่ น

• BOJ แสดงความพร้อมที่จะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมเพื่อให้อตัรา
เงินเฟอ้ถึงเปา้หมายที่ระดบั 2% หลงัจากการระบาดของไวรัสโคโรนาอาจจะท าให้
การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นหลงัจากที่ประเด็นสงครามการค้าคลี่คลายไป 
กลบัมาชะลอตวัลงอีก

CHINA
• ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติจาก Caixin ชะลอตวัลงที่ระดบั 51.1 จดุ 

ชะลอตวัตอ่เนื่องเป็นเดือนท่ี 3 ติดตอ่กนัและ ดชันีผู้จดัการภาคการบริกาจาก 
Caixin ลดลงสูร่ะดบั 51.8 จดุ  การชะลอตวัของดชันี PMI ของจีนสะท้อนให้เห็น
วา่การขยายตวัของภาคธรุกิจยงัขยายตวัไมไ่ด้มากเนื่องจากค าสัง่ซือ้ใหม่
ภายในประเทศมีจ ากดั และค าสัง่ซือ้จากตา่งประเทศก็เพิ่มขึน้แบบชะลอตวั

THAI
• ศาลรัฐธรรมนญูมีค าวินิจฉยัให้ งบประมาณปี 2563 ไมเ่ป็นโมฆะ แตใ่ห้โหวตใน

วาระ 2-3 ใหม ่เป็นปัจจยัเชิงบวกตอ่ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ สง่ผลให้ช่วงไมเ่กิน
เดือนเม.ย จะมีความชดัเจนของร่างงบประมาณปี 2563 มากขึน้ และงบประมาณ
จะเร่ิมเบิกจ่ายได้สง่ผลให้ภาวะเศรษฐกิจมีแนวโน้มคอ่ยๆปรับตวัดีขึน้และเร่งตวั
ขึน้ในช่วงคร่ึงปีหลงั
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Global

• นลท.ยังคงจับตาดูผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Corona อย่างใกล้ชิด

• แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed ECB และ BOJ ช่วยหนุนสภาพคลอ่ง

• เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• KFHTECH-A

• KF-GBRAND

• Principal GOPP-A

• UGQG

US

• ดอกเบ้ียสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต า่จะยังเป็นปัจจัยบวกตอ่การลงทุน โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯจะยงัคงไม่

เกิด recession ตัวเลข PMI มีการฟื้นตัวและการคาดหวังวา่การเจรจาการค้าจะเร่ิมคลี่คลายข้ึน

• ติดตามการประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ไตรมาส4 โค้งสุดท้าย ซ่ึงปัจจุบัน 70% รายงาน

ออกมาดีกว่าคาด

• KF-HUSINDX

Europe

• ความเสี่ยงจากการท่ีสหรัฐฯ ปรับข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจาก EU

• ประเด็น Brexit ท่ีมีความชัดเจนมากข้ึน จะช่วยหนุนความเชื่อม่ันของภาคธุรกิจ

• การกระตุ้นเศรษฐกิจของ ECB ลดอัตราดอกเบ้ียและประกาศท า QE ส่งผลให้คา่เงินยูโรอ่อนคา่ มีโอกาสท า

ให้ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวข้ึนได้เน่ืองจากสภาพคลอ่งท่ีเพิม่มากข้ึน

• KF-HEUROPE

Japan

• คาดว่าภาคการผลิตญ่ีปุ่นจะสามารถฟื้นตวัตามภาคการผลิตโลกได้ ซ่ึงจะเป็นปัจจัยหนุนตลาดหุ้นญีปุ่นใน

ระยะข้างหน้า 

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากสงครามการค้า

ค่าเงินเยนท่ีแข็งคา่ และเงินเฟอ้ท่ียังต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Corona คาดว่าจะส่งผลตอ่ตลาดหุ้นจีนในระยะสัน้เท่าน้ัน

• ขณะท่ี PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลด RRR และอัตราดอกเบ้ียต่างๆ เพื่อกระตุ้น

เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า อีกท้ังอาจมีการประกาศงบประมาณขาดดุลเพิ่มเตมิ

• ตัวเลขเศรษฐกิจสง่สญัญาณฟืน้ตวัจากความตึงเครียดทางการค้าท่ีผ่อนคลายลง แต่ยังต้องตดิตาม

ข้อตกลงการค้าเฟส 2 รวมถึงการท าตามข้อตกลงในเฟสแรก

• KFACHINA-A

India

• เศรษฐกิจอินเดียชะลอตวัลงตอ่เน่ืองนับตัง้แตต่น้ปี 2018 จากการบริโภคภายในประเทศ

• รัฐบาลพยายามกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างตอ่เน่ือง ไม่ว่าจะเป็น การคืนภาษี capital gain ให้กับนักลงทุน

ต่างชาติ การเพิ่มสภาพคลอ่งให้กับธนาคารท่ีรัฐเป็นเจ้าของ และเพิ่มความรวดเร็วในการขอคืนภาษี

• KF-INDIA

Thai

• ติดตามเหตุการณ์ส าคญัทางการเมืองตา่งๆในเดือนก.พ.น้ี ขณะท่ีไวรัส Corona บ่ันทอนกลุ่ม Tourism

• ติดตามการประกาศงบก าไรของบริษัทจดทะเบียน ไตรมาส 4

• Valuation ของหุ้นไทยยังอยู่ในระดับสงูกวา่ค่าเฉลีย่ 1 S.D. 

• KFENSET50

• 1AMSET50-RU

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรทรงตัวในระดับต ่า

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตวัลงจากความเสีย่งสงครามการค้า ท าให้ Fed, ECB และ BoJ กลับมาใช้

นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายช่วยหนุนตราสารหน้ีท่ัวโลกในปีน้ี

• KFCSINCOM

• KF-TRB

• KFPREFER-A

Thai

• Fund flow ไหลเข้าตราสารหน้ีไทย จาก Relative Real Yield ท่ียังน่าสนใจ อีกท้ังฐานะการเงินของไทยมี

ความเสี่ยงต า่เม่ือเทียบกับประเทศในภูมิภาค

• ธปท.มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีเพิม่เตมิหากเศรษฐกิจยงัชะลอตวัและท่ัวโลกยังเป็น

แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง

• ให้ระวังการอ่อนค่าของเงินบาทในระยะสั้นจะกระทบ Fund flow ให้ไหลออกจากประเทศได้

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ทองค าปรับตัวลดลงจากการท่ีนลท.หมุนกลบัเข้าสู่สนิทรัพย์เสีย่ง

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพย์ท่ีอยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง

• ตลาดยังคงกังวลถงึอุปสงคน์ ้ามันท่ีอาจจะลดลงเน่ืองจากปัญหาสงครามการค้ากดดันการเติบโต

เศรษฐกิจโลก ประกอบกับ OPEC ยังไม่ได้ส่งสญัญาณปรับลดก าลงัการผลิตน ้ามันตอ่

• ติดตามการประชุม OPEC วันท่ี 5-6 มี.ค. ว่าจะมีการลดก าลังการผลิตเพิม่เตมิหรือไม่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



ดัชนี PMI ภาคการผลิตทั่วโลกเดือนม.ค.ส่วนใหญ่ฟื้นตัวข้ึน

Global : ดชันีปรับตวัเพิ่มขึน้ 0.3 จดุ เป็น 50.4 จดุ สงูสดุในรอบ 9 เดือน
US : กลบัมาขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 5 เดือน โดยดชันีปรับตวัเพิ่มขึน้ 3.1 จดุ เป็น 50.9 จดุ สะท้อนปัจจยัหนนุจากข้อตกลงทางการค้าเฟสแรก
EU : ดชันีปรับตวัเพิ่มขึน้ 1.6 จดุ เป็น 47.9 จดุ สงูสดุนบัตัง้แต ่เม.ย.2019 แตย่งัคหดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 12 สะท้อนการฟืน้ตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป
UK : กลบัมาขยายตวัครัง้แรกในรอบ 9 เดือน  โดยดชันีปรับตวัเพิ่มขึน้ 2.5 จดุ เป็น 50 จดุ ฟืน้ตวัจากความไมแ่นน่อนทางการเมืองผอ่นคลายลง
China : ทัง้ Caixin และ Official PMI ปรับตวัลดลงจากเทศกาลตรุษจีน แตย่งัอยูใ่นโซนขยายตวั
Japan : ดชันีปรับตวัเพิ่มขึน้ 0.4 จดุ เป็น 48.8 จดุ

IIO View : เรามองวา่ PMI ภาคการผลิตท่ีฟืน้ตวัอาจถกูกดดนัจากการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส Corona ท่ีกดดนัอปุสงค์โลก อยา่งไรก็ดีเราเช่ือวา่จะเป็นเพียง
ปัจจยัชัว่คราว ในขณะท่ีความตงึเครียดทางการค้าระหวา่งจีน-สหรัฐฯท่ีผอ่นคลายลงจะชว่ยให้ภาคการผลิตสามารถฟืน้ตวัขึน้ตอ่ไปได้ในระยะข้างหน้า

China

Japan

Europe

US

UK
Global



จีนอัดฉีดสภาพคล่องกว่า 2 ล้านล้านหยวน เสริมสภาพ
คล่องตลาดทุน

ธนาคารกลางจีนได้มีการอดัฉีดเงิน ผา่น reverse repo และเตรียมใช้มาตรการตา่งๆเพื่อรับมือผลกระทบทางเศรษฐกิจที่จะเกิดขึน้หลงัจากการระบาดของไวรัสโคโรนา ในวนัท่ี 3 
ก.พ. 2020 ซึ่งเป็นวนัท าการแรกหลงัจากตลาดหุ้นจีนปิดท าการเทศกาลตรุษจีนและปิดยาวต่อเนื่องจากการระบาดของไวรัสโคโรนา  โดยมาตรการต่างๆมีขึน้เ พื่อเสริมสภาพ
คลอ่งในตลาดให้มีเพียงพอ ให้สามารถรับมือกบัความผนัผวนท่ีอาจจะเกิดขึน้ได้

 อดัฉีดสภาพคลอ่งผา่นข้อตกลง Reverse Repo 1.7 ล้านล้านหยวน 
 ปรับลด Reverse Repo Rate อาย ุ7 วนั และ 14 วนั ลง 0.10% เหลอื 

2.40% และ 2.55% ตามล าดบั

 ปรับลดอตัราดอกเบีย้เงินกู้และสนบัสนนุสนิเช่ือให้กบัภาคการผลติ ธุรกิจ
ขนาดเลก็และขนาดยอ่ม 

 ลดคา่ธรรมเนียมให้กบับริษัทจดทะเบียนท่ีได้รับผลกระทบจากการแพร่
ระบาดของไวรัสโคโรนา

มาตรการต่างๆที่มีออกมาแล้ว มาตรการอื่นๆเพิ่มเติม 

IIO View : นบัเป็นความพยายามของทางการจีนในการควบคมุสถานการณ์ โดยแบงค์ชาติจีน(PBoC) ได้ท าการอดัฉีดเงินหลายครัง้นบัตัง้แต่มีการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส ส่งผลให้ตลาดหุ้นจีนฟืน้
ตวัอย่างรวดเร็วในสปัดาห์ท่ีผ่านมาภายหลงัจากท่ีปรับตวัลดลงกว่า -8%ในวนัแรกท่ีเปิดท าการ  เราคาดว่า PBoC จะท าการปรับลดอตัราดอกเบีย้อ่ืนๆเพิ่มเติมว่าจะเป็น  MLF, SLF, LPR และ RRR 
ภายในคร่ึงปีแรก รวมถงึการประกาศใช้งบประมาณขาดดลุการคลงัเพิ่มเตมิ ซึง่ต้องตดิตามในการประชมุสมชัชาประชาชนจีน( NPC) ในวนัท่ี 5 มี.ค. จากการการประเมินสถานการณ์ปัจจุบนัเราคาดว่า
การเพิ่มขึน้ของจ านวนผู้ติดเชือ้รายวนัได้เข้าใกล้จุดสูงสุดและเร่ิมทรงตวัแล้ว อย่างไรก็ดียังคงต้องติดตามสถานการณ์และผลกระทบต่อเ ศรษฐกิจอย่างใกล้ชิด เน่ืองจากหากเปรียบเทียบในปี 2003 
พบวา่ GDP จีนคดิเป็นสดัส่วนเพียง 4% ของ GDP โลก ในขณะทีปั่จจบุนัมีสดัส่วนถงึ 17% ดงันัน้การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาในปัจจุบนัจึงคาดกนัว่าจะส่งผลกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ
โลกมากกว่าในอดีต อีกทัง้ปัจจุบนัสัดส่วนภาคบริการของจีนยังเพิ่มมากขึน้อีกด้วย อย่างไรก็ดียังเช่ือว่าสถานการณ์ดงักล่าวจะกดดนัตล าดเพียงระยะสัน้ ในขณะท่ีตวัเลขเศรษฐกิจล่าสุดยังคงส่ง
สญัญาณท่ีฟืน้ตวั โดยหากผ่านพ้นสถานการณ์ดงักล่าวไปได้ คาดวา่เศรษฐกิจโลกจะคอ่ยๆทยอยฟืน้ตวัตอ่ไปได้

Reverse Repo Rate 7-day and 14-day ตลาดหุ้นจีนปรับตัวขึ้นหลังจากการอัดฉีดสภาพคล่อง



จีนลดอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐฯ มีผล 14 ก.พ.

กลุ่มสินค้า อัตราภาษีเดมิท่ีถูกปรับขึน้ใน
วันท่ี 1 ก.ย. 2019

อัตราภาษีใหม่ที่จะปรับลดใน
วันท่ี 14 ก.พ. 2020

เนือ้สตัว์ ผลไม้ และอาหารทะเล 10% 5%

เคร่ืองจกัรกลและอปุกรณ์ น า้มนั
หอมระเหย

10% 5%

ถัว่เหลืองและผลิตภณัฑ์นม 5% 2.5%

น า้มนัดบิ พลาสตกิ เคมีภฑ์ั 5% 2.5%

กลุ่มสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ ท่ีจะถูกปรับลดภาษีในวันท่ี 14 ก.พ.

จีนประกาศลดอตัราภาษีน าเข้ากับสินค้าสหรัฐฯมูลคา่รวม 7.5 หม่ืนล้านดอลลาร์ โดยมีเป้าหมายท่ีจะส่งเสริมการพฒันาความสมัพันธ์ทางเศรษฐกิจและ
การค้าระหวา่งจีนและสหรัฐ  ทัง้นีก้ารปรับลดอตัราภาษีดงักล่าวจะมีผลบงัคบัใช้ในวนัท่ี 14 ก.พ. ซึ่งเป็นวนัเดียวกบัท่ีสหรัฐฯจะปรับลดภาษีน าเข้าสินค้าจีน
มลูคา่1.2 แสนล้านดอลลาร์ลงคร่ึงหนึง่ จาก 15% เป็น 7.5% ตามข้อตกลงการค้าเฟสแรกท่ีได้ลงนามร่วมกนัในวนัท่ี 15 ม.ค. ท่ีผา่นมา  

IIO View : การปรับลดภาษีดงักล่าวช่วยสร้าง sentiment เชิงบวกให้กบัตลาดหุ้นในระยะสัน้ ซึ่งเรามองว่าผลบวกในเชิงเศรษฐกิจของการปรับลดภาษี
ดงักล่าวน่าจะจ ากดัเน่ืองจากเป็นการปรับลดเพียงเล็กน้อย อีกทัง้สินค้าน าเข้าหลกัอย่างถัว่เหลืองและเนือ้สตัว์ได้มีการระ งบัการเก็บภาษีไปแล้วก่อนหน้านี ้
อีกทัง้ยงัคงต้องติดตามว่าการเจรจาการค้าในเฟสถดัไปจะเกิดขึน้เม่ือใด ซึ่งยงัคงมีความไม่แน่นอนและไม่ชดัเจน อีกทัง้ยงัคงต้ องติดตามว่าจีนจะสามารถ
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯได้ตามข้อตกลงหรือไม ่หากจีนไมส่ามารถท าได้ อาจท าให้ความตงึเครียดทางการค้ากลบัมาเพิ่มขึน้ และกดดนัตลาดหุ้นได้



รัฐสภาอินเดียปรับลดภาษีบุคคลธรรมดาและขยายการขาด
ดุลงบประมาณเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ

• IIO View : เศรษฐกิจอินเดียขยายตัวเพียง 4.5%YoY. ในไตรมาสท่ีผ่านมา 
ชะลอตัวลงแรงและต่อเน่ืองตัง้แต่กลางปี 2018 ท่ีขยายตัวได้ถึง 8% การใช้
นโยบายการเงินและการคลังในช่วงท่ีผ่านมาและในระยะถัดไปจะช่วยให้
เศรษฐกิจเร่ิมฟื้นตัวขึน้ได้บ้าง แต่อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจยังคงเปราะบางจาก
ปัญหาหนีเ้สียในประเทศ รวมไปถึงการตัง้งบประมาณท่ีขาดดุลเพิ่มขึ น้และมี
แนวโน้มจะสูงกว่าเป้าหมายท่ีตัง้ไว้จะท าให้รัฐบาลต้องก่อหนีส้าธารณะสูงขึน้
อาจท าให้อินเดียสุม่เส่ียงตอ่การถกูปรับลดอนัดบัเครดติลงในระยะข้างหน้า

• รมว.คลงัอินเดียได้เสนอให้มีการปรับลดและแบง่ขัน้ของรายได้ส าหรับภาษีบคุคล
ธรรมดา (ตามตารางด้านซ้ายมือ) เพ่ือหนุนการบริโภคภายในประเทศ เร่ิม 1
เม.ย. 2020

• รัฐบาลจะสูญเสียรายได้จากภาษี 4 แสนล้านรูปี (5.6 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
จากการลดภาษีดงักลา่ว

• ทัง้นีรั้ฐสภาอินเดียผ่านร่างงบประมาณประจ าปีงบประมาณ 2020-21 (เร่ิม 1
เม.ย. 2020) ซึง่ตัง้เปา้ให้สามารถขาดดลุงบประมาณได้ 3.5% ของ GDP เพิ่มขึน้
จากปีงบประมาณก่อนหน้าท่ี 3.3% เพ่ือหนุนให้รัฐบาลสามารถท่ีใช้มาตรการ
ทางการคลงัในการกระตุ้นเศรษฐกิจได้มากขึน้ หลงัจากเศรษฐกิจของอินเดียได้
ชะลอตวัลงแรงและตอ่เน่ืองในชว่ง 3 ปีท่ีผา่นมา อาทิเชน่ เพิ่มงบประมาณส าหรับ
การเกษตร 28%, การลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐาน 7% เป็นต้น

Annual Income (Rupee)
Income Tax rate

Old regime New regime
Up to 250,000 Nil Nil
From 250,001 to 500,000 5% 5%
From 500,001 to 750,000 20% 10%
From 750,001 to 1,000,000 20% 15%
From 1,000,001 to 1,250,000 30% 20%
From 1,250,001 to 1,500,000 30% 25%
Above 1,500,001 30% 30%



กนง. มีมติปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% จากเดิม 1.25% 
เหลือ 1.00% คาดลดอัตราดอกเบี้ยอีก 25  bps มี.ค.นี้

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเอกฉนัท์ปรับลดดอกเบีย้นโยบาย 0.25% จากเดิมที่ระดบั 1.25% สูร่ะดบั 1.00%
โดยเป็นการปรับลดครัง้ที่ 3 นบัตัง้แตก่ลางปีที่แล้ว (ลดครัง้แรก 8 ส.ค. 2562 ครัง้ที่ 2 6 พ.ย.62) ซึง่เป็นอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ที่ต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์โดยสาเหตทุี่ กนง.ปรับลดอตัราดอกเบีย้ลงมาจาก
1. กนง. มองว่าเศรษฐกิจไทยอาจขยายตวัได้ต ่ากว่าที่ประเมินไว้ที่ 2.8% จึงเห็นว่าการผ่อนคลายนโยบายการเงินจะช่วยลด
ผลกระทบจากปัจจยัลบตา่งๆ

• งบประมาณของภาครัฐที่ล้าช้า ท าให้โครงการตา่งลงทนุได้ช้ากวา่ที่ก าหนด
• ภยัแล้งที่เกิดขึน้คาดวา่จะสง่ผลให้ผลผลติทางการเกษตรลดลง 3% และสง่ผลกระทบตอ่ GDP 0.2%
• การระบาดของไวรัสโคโรนา ท าให้จ านวนนกัท่องเที่ยวของไทยลดลงจากที่คาดส่งผลกระทบต่อ GDP ไทย

ประมาณ 0.4%
2. อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปมีแนวโน้มต ่ากว่าขอบล่างของกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อตลอดช่วงประมาณการ จากอุปสงค์และราคา
น า้มนัท่ีอยูใ่นระดบัต ่า นบัเป็นการสง่สญัญาณวา่อาจมีการปรับลดคาดการณ์ตวัเลขเศรษฐกิจในการประชมุครัง้หน้า

IIO View : การปรับอตัราดอกเบีย้ลงสะท้อนวา่ ธปท. มองวา่เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอตวัลงในอนาคตข้างหน้า สอดคล้องกบัหลายสถาบนัทัง้ภาครัฐและเอกชนที่ทยอยปรับลด
คาดกาณ์ในช่วงที่ผ่านมา ทัง้นีธ้ปท.อยู่ในระหว่างประเมินผลกระทบก่อนจะมีการทบทวนประมาณการเติบโตของเศรฐกิจในเดือนมี .ค. โดยกนง.ยงัไม่ได้ปิดโอกาสในการลดอตัรา
ดอกเบีย้ในอนาคต ทัง้นีว้ิจยักรุงศรีฯมองว่าการลดอตัราดอกเบีย้ในครัง้นีย้งัไม่เพียงพอที่จะช่วยหนนุการเติบโตของเศรษฐกิจและเรียกความเช่ือมัน่ และคาดว่ากนง.จะตดัสินใจลด
อตัราดอกเบีย้อีกครัง้ 25 bps ในการประชมุวนัท่ี 25 มี.ค. นี ้

46%

54%

Agri. Non Agri.

21.8

9.7

10.
9

4.1

Others

Dry Corp

Fruit

Nearly half of agri areas are rice farms, worst hit by drought

กนง.ปรับลดอัตรำดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 
1% ตำมคำด



การประชุมย่อยของกลุ่ม OPEC มีมติแนะน าให้กลุ่ม OPEC+ ปรับลด
ก าลังการผลิตเพิ่มเติมอีก 600,000 บาเรลล์/วัน

• กรรมการร่วมด้านเทคนิค (JTC) ของกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน า้มนั (โอเปก) และพนัธมิตร ท่ีมีมติเสนอให้โอเปกปรับลดก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้อีก 600,000 
บาร์เรล/วนั จาก 1.7 ล้านบาเรลล์/วนั เป็น 2.3 ล้านบาเรลล์/วนั เพ่ือพยงุราคาน า้มนัซึง่ได้ทรุดตวัลงในระยะนี ้อนัเน่ืองมาจากความวิตกท่ีว่าการแพร่ระบาด
ของเชือ้ไวรัสโคโรนาสายพนัธุ์ใหมจ่ะสง่ผลกระทบตอ่อปุสงค์น า้มนั

• ทัง้นีย้งัคงต้องรอการยืนยนัจากรัสเซีย เน่ืองจากก่อนหน้านีรั้สเซียมีท่าทีคดค้านการปรับลดก าลงัการผลิต อย่างไรก็ดีล่า สดุ รมต.ต่างประเทศของรัสเซีย 
เปิดเผยว่า รัสเซียสนบัสนนุข้อเสนอดงักล่าว พร้อมระบวุ่า ประธานาธิบดีวลาดิเมียร์ ปตูิน ได้หารือกบัซาอดีุอาระเบียซึ่งเป็น ผู้ผลิตน า้มนัรายใหญ่สดุของ
กลุม่โอเปก เก่ียวกบัผลกระทบของไวรัสโคโรน ซึง่ก าลงัแพร่ระบาดไปทัว่และสง่ผลกระทบตอ่ความต้องการใช้พลงังาน

IIO View : ปัจจบุนั OPEC และ Non-OPEC หรือ “กลุ่ม OPEC+” ได้ตดัสินใจปรับลดก าลงัการผลิต 1.7 ล้านบาเรลล์/วนั ซึ่งจะสิน้สดุในเดือนมี.ค.นี ้ทัง้นี ้
OPEC จะมีการประชมุอีกครัง้ในวนัท่ี 5-6 มี.ค.นี ้เพ่ือตดัสินใจลงมติในเร่ืองการลดก าลงัการผลิตเพิมเติมปและขยายระยะเวลาการปรับลดก าลงัการผลิต ทัง้นี ้
เราคาดวา่ขา่วการเพิ่มการปรับลดก าลงัการผลิตดงักลา่วจะเป็น sentiment บวกตอ่ราคาน า้มนัในระยะนีภ้ายหลงัถกูกดดนัจากการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโร
นาจนปรับตวัลดลงหลดุระดบั 50$ ในชว่งท่ีผา่นมา



MUTUAL FUND
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KF-ACHINA
Krungsri China A Shares Equity Fund-A

กรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 เน้นลงทุนในอุตสาหกรรมที่เป็นเศรษฐกิจยุคใหม่ของจีน(New Economy) และได้รับ

ประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างและความก้าวหน้าทางนวัตกรรม และ

เน้นการเติบโตจากการบริโภคในประเทศเป็นหลัก

 ราคาหุ้นที่ปรับฐานลงมา ท าให้ Valuation ของหุ้นถูกลง โดยปัจจุบัน PE อยู่ที่ 9.9 

เท่า ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยที่ 13 เท่า จึงมองเป็นโอกาสเข้าลงทุน

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ UBS (Lux) Investment SICAV - China 

A Opportunity (USD) (Class P - acc) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้น A-shares ของจีนท่ีจดทะเบียนหรือซื้อขายในตลาด

หลักทรัพย์ที่อยู่ประเทศจีน ได้แก่ ตลาดหลักทรัพย์เซี่ยงไฮแ้ละตลาดหลักทรัพยเ์สินเจิ้น

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Asset Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

KWEICHOW MOUTAI 9.5

JIANGSU HENGRUI MEDICINE 8.5

PING AN INSURANCE 8.4

GREE ELECTRIC APPLIANCES 8.2

WULIANGYE YIBIN 8.3

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 ธ.ค. 2562

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KF-ACHINA -2.26% -0.50% 11.51% -1.69% 30.16%

MSCI China 
A Onshore 

-1.55% 4.55% 9.60% 0.41% 24.77%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 3 ก.พ. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

21%

20%

18%

8%

8%Financial Services

Consumer Discretionary

Health Care

Consumer Staples

Cash

Others
94%

6%

UBS (Lux) Investment
- China A Opportunity
(USD)

Cash or equivalent

Sector Allocation
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ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Sector Allocation
Top Holdings % of Total 

Net Assets

Keyence Corporation 6.2

Shiseido Company,Limited 6.1

Kao Corp. 5.8

M3, Inc 5.0

Tokio Marine Holdings, Inc. 4.9

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 พ.ย. 2562

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 Month
3 

Months
6 

Months
1 Year

KF-
HJAPAND

-2.33% 2.39% 11.72% 4.30%

MSCI Japan 
Index (USD)

-1.11% 0.61% 8.69% 11.70%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงทั้งหมด/เกือบทั้งหมด

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 3 ก.พ. 2563
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 ลงทุนในกองทุนหลัก JPMorgan Japan (Yen) Fund Fund โดยเฉลี่ยในรอบบัญชี

ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ซึ่งมีนโยบายลงทุนในหุ้นของบริษัทญี่ปุ่น หรือ มีผล

ประกอบการเกี่ยวเนื่องกับเศรษฐกิจญี่ปุ่น

 เศรษฐกิจญี่ปุ่นสอดคลอ้งกับ Global PMI ซึ่งในขณะนี้เร่ิมเหน็สัญญาณการ

ฟ้ืนตัวของ Global PMI จึงมองว่าโอกาสท่ีหุ้นญี่ปุ่นจะปรับตัวเพิ่มขึน้ได้

 ในปีนี้ญี่ปุ่นจะได้ประโยชน์การการท่องเที่ยว เนื่องจากการจัด Olympic 

ประกอบกับหุ้นท่ีกองทุนถือมแีนวโน้มได้ประโบชน์จากการขยายตัวของการ

ท่องเที่ยว



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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