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Weekly Market Overview

มุมมองการลงทุน : เรามองวา่ความสมัพนัธ์ระหวา่งสหรัฐฯและจีนที่แยล่งเกิดเป็นสงครามเย็นหรือ Cold war รอบใหมซ่ึง่จะแตกตา่งจากชว่ง 2 ปีที่ผ่านมาที่เป็นการขึน้ภาษีสินค้าน าเข้าระหว่างกันเปลี่ยนมาเป็นการ
พุง่เป้าไปด้านเทคโนโลยีหรือภาคธรุกิจมากขึน้จะสง่ผลให้เกิดความผนัผวนของตลาดการเงินได้ แตท่ัง้นีใ้นแตล่ะประเด็นที่เป็นปัญหาจะยังอยูใ่นขัน้ตอนพิจารณาซึง่ก็มีโอกาสที่จะถกูปรับเปลี่ยนแก้ไขหรือเกิดการเจรจา
กนัได้เชน่กนัเหมือนที่ผ่านมาแล้ว ซึง่รูปแบบของ ปธน.ทรัมป์มกัจะเป็นการขู่หรือเตรียมด าเนินการมากกวา่ อยา่งไรก็ตามเราแนะน าให้นกัลงทนุกลบัมาเร่ิมลดความเสี่ยงในสินทรัพย์เสี่ยงลงบ้างเพ่ือสะสมสภาพคล่อง
เพ่ือใช้เข้าลงทนุจากความไมแ่น่นอนเหลา่นีเ้น่ืองจาก 1.ตลาดหุ้นรับข่าวดีและคาดหวงัตอ่การฟืน้ตวัเศรษฐกิจมามากแล้วซึง่จะเห็นวา่การฟืน้ตวัโดยเฉพาะด้านการบริโภคยงัช้า นักลงทนุที่ได้มีการลงทนุมาก่อนหน้านี ้
จะเร่ิมกลบัมามีก าไรแล้ว 2.Valuation ในหลายๆ ตลาดอยูใ่นระดบัที่แพงสะท้อนมมุมองที่ดีเกินไปตอ่การฟืน้ตวัของผลประกอบการในชว่ง 2 ปีข้างหน้า เราเลือกที่จะเร่ิมลดน า้หนักในตลาดหุ้นไทยก่อนตลาดอ่ืน 3.ยงั
ต้องติดตามในรายละเอียดหรือข้อสรุปของกฏหมายต่างๆ ที่เป็นประเด็นอีกครัง้ซึ่งปัจจบุนัยงัไม่ได้มีความชดัเจนและยงัไม่มีผลบงัคบั ส าหรับนักลงทนุที่มีสภาพคล่องเพียงพอแล้วให้รอทยอยสะสมรอบใหม่ในช่วงที่
ตลาดผนัผวน นอกจากนีเ้รายงัแนะน าลงทนุในตราสารหนีต้า่งประเทศเน่ืองจากยงัมีระดบั Valuation ที่ไมแ่พงโดย Credit spread ยงัคงสงูกวา่คา่เฉลี่ยและธนาคารตา่งๆ ออกมาดแูลเพ่ือลดปัญหาสภาพคลอ่ง

ตลาดหุ้นทัว่โลกยงัคงปรับตวัเพิ่มขึน้อยา่งแข็งแกร่งในเดือน พ.ค. จากความคาดหวงัเศรษฐกิจจะฟืน้
ตวัการทยอยกลบัมาเปิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ สง่ผลให้นลท.หมนุกลบัเข้าไปในหุ้นกลุม่ Cyclical
อยา่งเห็นได้ชดั ทัง้นีเ้ราคาดวา่ตลาดได้ price in การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไปพอสมควรแล้ว ในระยะ
ข้างหน้าต้องติดตามวา่เศรษฐกิจจะฟืน้ตวัได้มากน้อยแคไ่หนหลงัมีการเปิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจและ
การระบาดในระยะท่ีสองะเกิดขึน้และเป็นท่ีน่ากงัวลหรือไม่ สว่นในสปัดาห์ท่ีผา่นมาตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น
และยโุรปปรับตวัเพิ่มขึน้อยา่งโดดเดน่ขานรับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจโดยคณะกรรมาธิการยโุรปได้
เสนอมาตรการลดทอนผลกระทบจาก COVID-19 เพิ่มเติมอีก 7.5 แสนล้านยโูร ในขณะท่ีญ่ีปุ่ นได้
ญ่ีปุ่ นออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมอีก 117 ล้านล้านเยน สง่ผลให้ ณ ขณะนีญ่ี้ปุ่ นออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมาแล้วคิดเป็นกวา่ 40% ของ GDP นอกจากนีส้ปัดาห์ท่ีผา่นมาสหรัฐฯได้ขู่
เพิกถอนสิทธิพิเศษทางการค้าของฮอ่งกงแตต่ลาดหุ้นดเูหมือนจะเพิกเฉยซึง่เรามองวา่จะมีความเสี่ยง
เพิ่มมากขึน้โดยเฉพาะประเด็นความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนท่ีอาจกลบัมากดดนัตลาดในคร่ึง
ปีหลงัโดยเฉพาะในชว่งเข้าใกล้การเลือกตัง้ปธน.สหรัฐฯในเดือนพ.ย. นโยบายคว ่าบาตรชาติท่ีคกุคาม
เสรีภาพฮอ่งกง อีกทัง้ยงัยติุความสมัพนัธ์กบัองค์การอนามยัโลก(WHO) เพราะเชื่อวา่ถกูจีนครอบง า
อยา่งไรก็ดีนลท.ยงัมองวา่การตอบโต้ดงักลา่วไม่ได้พาดพิงถึงประเด็นทางการค้ากบัจีนจงึมองวา่อาจ
สง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจน้อยกวา่ท่ีคาดและสง่ผลให้ตลาดหุ้นยงัคงปรับตวัเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เน่ือง
ส าหรับในประเทศลา่สดุ ศบค.ได้มีการผอ่นคลาย Lockdown ระยะ 3 ตามคาด ซึง่จะชว่ยให้กิจกรรม
ทางเศรษฐกิจคอ่ยๆฟืน้ตวั ถือเป็น sentiment เชิงบวกตอ่ภาคธุรกิจไทย ส าหรับเดือนนีใ้ห้ติดตาม การ
ประชมุธนาคารกลางส าคญัตา่งๆ ได้แก่ Fed, ECB, BoE, BoT รวมถึง การประชมุ OPEC ซึง่ตลาด
คาดวา่จะมีการขยายระยะเวลาการปรับลดก าลงัการผลิต

ผลตอบแทนของตลาดหุน้ในเดือนพ.ค.

มาตรการที่สหรัฐฯตอบโต้ในช่วงที่ผ่านมา

Holding Foreign Companies Accountable Act ที่ก ำหนดให้บริษัทต่ำงชำติ
ที่จดทะเบียนในตลำดหุ้นสหรัฐฯจะต้องไม่ถูกควบคุมหรือเป็นเจ้ำของโดยรัฐบำล

ต่ำงชำติ

ข้ึนบัญชีด ำกับองค์กรและบริษัทจีน 33 แห่ง ซึ่งส่วนใหญ่เก่ียวข้องกับเทคโนโลยี 

เพิกถอนสิทธิพิเศษทำงกำรค้ำของฮ่องกง เตรียมคว ่ำบำตรชำติที่คุกคำม
เสรีภำพฮ่องกง

ยุติควำมสัมพันธ์กับองค์กำรอนำมัยโลก(WHO) เพรำะเชื่อว่ำถูกจีนครอบง ำ

ระงับกำรรับรองสถำนะกำรเข้ำประเทศของนักวิจัยหรือนักศึกษำจีนที่คำดว่ำจะ
เป็นสำยลับ
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Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

1 June

3 June

กำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ-จีน

Ongoing กำรแพร่ระบำดของ COVID-19

Ongoing

Ongoing กำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงอังกฤษและ EU

มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจจำกประเทศตำ่งๆ

4 มิ.ย. กำรประชุม ECB

9-10 มิ.ย. กำรประชุม Fed

Ongoing

18 มิ.ย. กำรประชุม BoE

วันสุดท้ำยที่อังกฤษสำมำรถตัดสินใจว่ำจะขยำย transition 

period ออกไปหรือไม่ จำกเดิมจะสิ้นสุดสิ้นธ.ค. 2020
1 ก.ค.

• China : Caixin Service PMI (May)

• EU : Markit Service PMI (May), อัตรำกำรว่ำงงำน (Apr)

• US : กำรจ้ำงงำนภำคเอกชน APD (May), Markit Service PMI (May), ISM Service PMI (Apr)

• China : Caixin Manufacturing PMI (May)

• EU : Markit Manufacturing PMI (May)

• US : Markit Manufacturing PMI (May) , ISM Manufacturing PMI (May)

• 1 มิ.ย. กำรเจรจำ Brexit ระหว่ำงอังกฤษและ EU

• 4 มิ.ย. กำรประชุม ECB คำดว่ำจะมีกำรเพิ่มวงเงิน QE

• อัตรำกำรว่ำงงำนของสหรัฐฯในเดือนพ.ค. ตลำดคำดว่ำอำจพุ่งสูงถึงเกือบ 20% 

9-10 มิ.ย. กำรประชุม OPEC

4 June
• EU : ยอดค้ำปลีก (Apr)

• US : ผู้ขอสวัสดิกำรว่ำงงำนรำยสัปดำห์

• TH : ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค (May)

กำรพิจำรณำร่ำงพรบ.มงประมำณ FY202116 มิ.ย.

5 June
• US : อัตรำกำรว่ำงงำน (May), กำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตร (May)

• TH : เงินเฟ้อ (May)

7 June
• China : ยอดน ำเข้ำ/ส่งออก (May) 

24 มิ.ย. กำรประชุม BoT



Market Performance

As of 1 June 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 25,383      3.8 % 4.3 % 15.8 % -11.1 % 18,214      29,569 23.2

S&P 500 3,044        3.0 % 4.5 % 17.8 % -5.8 % 2,192       3,394 24.3

Euro STOXX 50 3,050       5.0 % 4.2 % 9.4 % -18.6 % 2,303      3,867 18.2

FTSE 100 6,077        1.4 % 3.0 % 7.1 % -19.4 % 4,899      7,727 18.0

DAX 11,587       4.6 % 6.7 % 16.6 % -12.5 % 8,256      13,795 19.0

NIKKEI 225 21,878       7.3 % 8.3 % 15.7 % -7.5 % 16,358     24,116 19.9

China A-Share 2,990        1.4 % -0.3 % 3.7 % -6.4 % 2,774       3,277 11.7

China H-Share 9,561         1.4 % -4.8 % -0.4 % -14.4 % 8,290      11,502 8.4

SET Index 1,343         3.0 % 3.2 % 19.3 % -15.0 % 969         1,748 19.8

MSCI WORLD 2,148         3.7 % 4.6 % 15.9 % -8.9 % 1,579       2,435 22.1

MSCI Emerging Market 930           2.8 % 0.6 % 9.6 % -16.5 % 752          1,151 14.6

MSCI Asiapacific ex JP 476           3.0 % -0.6 % 9.2 % -13.8 % 384         575 15.3

MSCI World Health Care 285           3.1 % 3.9 % 15.8 % 2.0 % 207          288 19.1

MSCI World Information Technol 329           1.8 % 7.5 % 22.1 % 5.8 % 229          344 26.0

MSCI World Financials Index 93             6.9 % 1.9 % 9.1 % -26.1 % 72            128 14.2

FTSE REIT Developed 1,817          2.7 % -1.5 % 5.4 % -23.5 % 1,442       2,572 23.3

Gold 1,737         0.1 % 2.5 % 9.7 % 14.0 % 1,307       1,776

Oil - WTI 35.49        6.7 % 62.4 % 28.2 % -39.7 % 17.27        62.95

VIX Index 27.51         -2.3 % -19.4 % -48.6 % 99.6 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.11             1.8 % 1.3 % 0.6 % -1.0 % 1.06         1.15

JPY 107.83       0.2 % 0.6 % 0.3 % -0.7 % 101.19      112.23

Baht 31.81          -0.3 % -1.7 % -3.0 % 6.2 % 29.97       33.18

Dollar Index 98.34        -1.5 % -0.7 % -0.7 % 2.0 % 94.65      102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.65          -0.7 1.3 -1.7 -126.5 0.31         2.18

Germany 10 Year (0.45)         4.0 13.9 2.4 -26.2 (0.91)        -0.14

Thai 10 Year 1.15            13.8 0.4 -25.2 -33.3 0.81         2.28



World Update

USA
• ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค (CB Consumer Confidence) เดือนพ.ค อยูท่ี่ 86.6 จดุ

ฟืน้ตวัจากเดือนเม.ย. ที่ 85.7 จดุ แตต่ ่ากวา่ที่ตลาดคาดที่ 88.0 จดุ เนื่องการ
วา่งงานท่ีอยูใ่นระดบัสงูยงัคงกดดนัการบริโภคของประชาชน นอกจากนี ้GDP ไตร
มาส 1 เบือ้งต้นหดตวัลง -5.0% QoQ จากการบริโภคภาคครัวและเงินเฟอ้ที่ลดลง

• ดชันีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคสว่นบคุคล (PCE) เดือนเม.ย.ลดลง 0.5%
MoM ลดลงมากที่สดุรอบ 5 ปี

EUROPE
• คณะกรรมาธิการยโุรป อนมุตัิกองทนุฟืน้ฟเูศรษฐกิจยโุรป ในวงเงิน 7.5 แสนล้านยู

โรให้กบัประเทศสมาชิก EU โดย กองทนุดงักลา่วมีเปา้หมายเพื่อช่วยเหลือภาค
ธุรกิจของประเทศใน EU ที่ได้รับผลกระทบจาก COVID-19 โดยเฉพาะ อิตาล,ี กรีซ,
ฝร่ังเศส, โปรตเุกส หรือสเปน ซึง่พึง่พาการทอ่งเที่ยวเป็นหลกัท าให้ได้รับผลกระทบ
มากกวา่ประเทศอื่น

• ยอดค้าปลกีของเยอรมนีในเดือนเม.ย. หดตวั -6.5% YoY ดีกวา่ทีต่ลาดคาดวา่ยอด
ค้าปลกีอาจหดตวัถึง -14.3% YoY บง่ชีว้า่การบริโภคอาจฟืน้ตวัในระยะเวลาไมก่ี่
เดือนหลงัจากนี ้

JAPAN
• รัฐบาลอนมุตัิมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในวงเงิน 117 ล้านเยน ซึง่รวมแล้ววงเงิน

ทัง้หมดในการกระตุ้นเศรษฐกิจมกีวา่ 234 ล้านล้านเยน คิดเป็น 40% ของ GDP
โดยแผนกระตุ้นในครัง้นี ้จะมีการเพิ่มการใช้จ่ายเก่ียวกบัการแพทย์ ช่วยสนบัสนนุคา่
เช่าให้กบัเอกชน ช่วยเหลอืนกัเรียนที่ไมส่ามารถท างานพาร์ทไทม์ได้ และให้การ
ช่วยเหลอืบริษัทท่ียอดขายลดลง

CHINA
• PBoC เพิ่มสภาพคลอ่งสูร่ะบบ ผา่น Central Bank Bills Swap (CBS) จ านวน 5

พนัล้านหยวน เพื่อเพิ่มสภาพคลอ่งของ Perpetual Bond และอดัฉีดผา่น Reverse
Repo อายุ 7 วนั อีก 1 หมื่นล้านหยวน เพื่อเสริมสภาพคลอ่งระยะสัน้ในภาพรวมอีก
ทาง

• สภาฯผา่นกฎหมายความมัน่คงฉบบัใหมท่ี่บงัคบัใช้ในฮ่องกง โดยกฎหมายนีใ้ห้
อ านาจสภาฯของจีนจดัและบงัคบัใช้กฎหมายเพื่อปอ้งกนั การก่อการร้าย การ
แบง่แยกดินแดน และการแทรกแซงของตา่งชาติ หรือการกระท าใดๆ ที่เป็นอนัตราย
ตอ่ความมัน่คงของประเทศ สง่ผลให้ความตงึเครียดของจีน-สหรัฐฯ เพิ่มสงูขึน้

• PMI ภาคการผลติเดือนพ.ค.จาก Caixin ขยายตวัที่ 50.7 จดุ ขยายตวัขึน้จากเดือน
เม.ยที่ระดบั 49.4 จดุ โดยได้แรงหนนุจากผลผลติภาคอตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้จากการ
กลบัมาด าเนินการผลติ

THAI
• สภาผู้แทนฯผา่นพรก.กู้ เงินจ านวน 3 ฉบบัมลูคา่ 1.9 ล้านล้านบาท ฉบบัที่ 1.เพื่อ

เยียวยาและฟืน้ฟปูระชาชนในวงเงิน 1 ล้านล้านบาท ฉบบัท่ี 2.ให้ธปท.ปลอ่ยสนิเช่ือ
ให้ SME ในวงเงิน 5 แสนล้านบาท ฉบบัท่ี 3. จดัตัง้กองทนุ BSF ในวงเงิน 4 แสน
ล้านบาท

• ดชันีผลผลติอตุสาหกรรม (MPI) เดือน เม.ย. หดตวัลงที่ระดบั 79.04 จดุ หดตวั -
17.21% YoY โดย “MPI เม.ย.63 ต ่าสดุในรอบ 101 เดือน หลงัน า้ทว่มเมื่อเดือน
พ.ย.2554 ที่ดชันี MPI อยูท่ี่ 66.95 เนื่องจากได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ไวรัส
โควิด-19 ที่สง่ผลให้เศรษฐกิจทัว่โลกชะลอตวัและโรงงานอตุสาหกรรมบางแห่งต้อง
หยดุการผลติชัว่คราว อตุสาหกรรมรถยนต์ในเดือนเมษายนมีอตัราการใช้ก าลงัการ
ผลติที่ 12.64% เป็นต้น
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• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Covid-19 ท่ัวโลกยังคงเพิม่ข้ึนในระดับทรงตัว แต่ละประเทศกลบัมาผ่อนคลาย

การ lockdown นักลงทุนมีความคาดหวังตอ่ผลส าเร็จของการคิดคน้ยาและวคัซีนมากข้ึน

• การระบาดของไวรัสอาจเป็นชนวนในการเกิดสงครามการค้ารอบใหม่ระหว่างจีนกับประเทศอ่ืนๆท่ัวโลก และ

เป็นปัจจัยลบต่อการฟื้นตวัของเศรษฐกิจโลก

• ตลาดหุ้นยิ่งข้ึนก็ยิ่งเสีย่ง นักลงทุนควรคงสดัสว่นการลงทุนท่ีเหมาะสมและเน้นกระจายการลงทุนให้

หลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโต

• KFHTECH-A

• KF-GBRAND

• Principal GOPP-A

• UGQG

• ONE UGG

US

• ผลกระทบจากการระบาดของ Covid-19 ท่ีอาจส่งผลให้ก าไรของบริษัทจดทะเบียนลดลง มีเพียงกลุ่ม

เทคโนโลยีท่ีเตบิโตอย่างโดดเด่นซ่ึงราคาหุ้นก็ได้สะท้อนมุมมองบวกไปมากแลว้

• ขู่ท่ีจะออกนโยบายท่ีส่งผลกระทบตอ่เศรษฐกิจจีน การเพิกถอนสิทธิพเิศษของฮ่องกง อีกท้ังยังยุติ

ความสัมพันธ์กับองคก์ารอนามัยโลก(WHO) 

• เกิดการประท้วงในหลายรัฐจากประเด็นผิวสี ส่งผลลบตอ่คะแนนนิยมของ ปธน.ทรัมป์ 

• KF-HUSINDX

Europe

• หลายประเทศใช้มาตรการ Lock Down ซ่ึงส่งผลกระทบตอ่เศรษฐกิจโดยตรง ท าให้ GDP ของหลายประเทศ

ในยุโรปหดตัวอย่างมากในไตรมาส 1 และคาดว่าจะหดตวัลงมากกว่าน้ีในไตรมาส 2

• คณะกรรมาธิการยุโรป อนุมัติกองทุนฟื้นฟเูศรษฐกิจยุโรป ในวงเงิน 7.5 แสนล้านยูโรให้กับประเทศสมาชิก EU

• KF-HEUROPE

Japan

• รัฐบาลได้ออกมาตรการทางการคลังอย่างต่อเน่ืองลา่สุดอนุมัตมิาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในวงเงนิ 117 ล้าน

เยน ซ่ึงรวมแล้ววงเงินท้ังหมดในการกระตุ้นเศรษฐกิจมีกว่า 234 ล้านล้านเยน คิดเป็น 40% ของ GDP 

• ยกเลิกภาวะฉุกเฉนิในกรุงโตเกียวและพืน้ท่ีท่ีเหลอื หลังตัวเลขผู้ตดิเชือ้ COVID-19 ท่ัวประเทศลดลงตอ่เน่ือง

• KF-HJPINDX

• KFHJAPAN-D

China

• จีนยกเลิกการก าหนดเป้าหมาย GDP ในการประชุม NPC ปีน้ี เน่ืองจากผลจากการระบาดของCOVID-19

• เน้นการสร้างงานและเพิ่มการขาดดุลงบประมาณเพือ่เร่งลงทุนจาก 2.8% ของ GDP ปี 2562 เป็นอย่างน้อย

ไม่ต ่ากว่า 3.6% พร้อมและยังได้ขยายโควตาการออกพันธบัตรรัฐบาลท้องถิน่ท่ี 3.75 ล้านล้านหยวน

• PMI ภาคการผลิตเดือนพ.ค.จาก Caixin ขยายตัวท่ี 50.7 จุด ขยายตัวข้ึนจากเดือนเม.ยท่ีระดับ 49.4 จุด 

• KFACHINA-A

India

• มีการระบาดมากท่ีสุดในเอเชีย มาตรการ Lockdown ส่งผลให้เศรษฐกิจอินเดียถดถอยมากท่ีสุดในรอบ 40

ปี ส่งผลให้รัฐบาลออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและเยียวยาภาคธุรกิจท่ีได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาด

ของไวรัส COVID-19 วงเงินกว่า 2.67 แสนล้านดอลลาร์ ซ่ึงถือว่าเป็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ท่ี

มากกว่าคาดและคิดเป็นมากกว่า 10% ของ GDP

• KF-INDIA

Thai

• จากผลกระทบของการระบาดของ Covid-19 ท าใหธ้ปท. และสศช คาดว่าเศรษฐกิจปี 2563 จะหดตัวลง

–5% ถึง -6% ขณะท่ีสภาผู้แทนฯผ่านพรก.กู้เงินจ านวน 3 ฉบับมูลคา่ 1.9 ล้านล้านบาท 

• Valuation ค่อนข้างตึงตวั สูงกว่าค่าเฉลีย่ย้อนหลงั 5 ปีราว 3S.D. และมีโอกาสท่ีอาจถกูปรับลดประมาณ

การของก าไรของบริษัทจดทะเบียนลงต่อ ท าให้หุ้นไทยยังขาดปัจจัยสนับสนุน

• KFENSET50

• TSF

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• Spread ท่ีปรับตัวสูงข้ึนชว่งท่ีผ่านมาท าให้ตราสารหน้ีท่ีมีคณุภาพน่าสนใจเข้าลงทุนมากข้ึนในมุมมอง

ของ Yield Seeker ประกอบกับการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และ

ธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประคอง Sentiment ของตลาดตราสารหน้ีให้ราคาปรับตัวข้ึนได้

• ราคาน ้ามันเร่ิมมีการฟื้นตัวได้ต่อเน่ืองสง่ผลบวกตอ่ Credit spread

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน แต่จากความกังวลของปัญหาการ

บินไทยส่งผลตอ่ Credit spread ของหุ้นกูเอกชนไทยปรับตัวสงูข้ึน

• ธปท. ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงเป็นระดับต ่าสดุเป็นประวัตศิาสตร์ท่ี 0.5% และส่งสญัญาณยุตกิารลดแต่

พร้อมใช้การผ่อนคลายทางการเงินรูปแบบอ่ืน

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย แม้มีความเสี่ยงจากภาคธุรกิจท่ีสงูข้ึน ภาคการเงินมีความ

เปราะบางมากข้ึน แต่ผู้จัดการกองทุนจะคัดเลอืกตราสารหน้ีท่ีมีคุณภาพดีซ่ึงเป็นปัจจัยหลกัในการลงทุน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC และพันธมิตร รวมถึงสหรัฐฯ ถึงแม้มีการปรับลดก าลังการผลิตลง แต่เน่ืองจากการคาดการ

อุปสงค์ในตลาดยังคงท าได้ยาก ท าให้ราคาน ้ามันในระยะสั้นยังคงมีความผันผวนสงู

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



หุ้นกลุ่ม Tech ผันผวนจากความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯและจีน

• หุ้นกลุม่เทคโนโลยีได้เผชิญกบัความเสี่ยงและความผนัผวน หลงัปรับตวัเพ่ิมขึน้อย่าง
โดดเดน่ก่อนหน้านี ้จาก

1. ความตงึเครียดระหว่างสหรัฐฯและจีนเพิ่มมากขึน้โดยปธน.ทรัมป์ไม่
พอใจในกรณีท่ีเป็นต้นตอของการแพร่ระบาดของ COVID-19 และยงัไม่
พอใจท่ีจีนได้ผ่านกฎหมายความมัน่คงแห่งชาติ เพ่ือเพ่ิมอ านาจบงัคบัใช้
กฎหมายในฮ่องกง

2. กลุ่ม Social Media ถูกกดดันจากค าส่ังพเิศษของปธน.ทรัมป์ โดย
ปธน.ทรัมป์ลงนามในค าสัง่ทบทวนกฎหมายคุ้มครองบริษัท Social Media
โดยก่อนหน้านีผู้้ ให้บริการ Social Media จะไมต้่องรับผิดชอบตอ่เนือ้หาของ
ผู้ใช้งานท่ีโพสต์และสามารถลบเนือ้หาของผู้ใช้งานออกได้อย่างสุจริตใจ แต่
ค าสัง่พิเศษนีจ้ะร้องขอให้คณะกรรมาธิการสื่อสารของรัฐบาลกลาง (FCC)
ออกข้อบงัคบัให้ตีความให้ชดัเจนวา่บริษัท Social Media กระท าการใดๆโดย
สจุริตใจจริงหรือไม่ ซึง่อาจท าให้บริษัทโดนฟ้องร้องได้ง่ายขึน้

ความตงึเครียดระหว่างสหรัฐฯและจีนเพิ่มมากขึ้น

COVID-19
US-China Tension

NPC Meeting

“กฎหมาย
ความมั่นคงแห่งชาต”ิ
เพื่อควบคุมฮ่องกง

US Election 

มาตรการท่ีสหรัฐฯด าเนินการตอบโต้
• Holding Foreign Companies Accountable Act ที่ก าหนดให้บริษัทตา่งชาติที่จด

ทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯจะต้องไมถ่กูควบคมุหรือเป็นเจ้าของโดยรัฐบาลต่างชาติ
• ขึน้บญัชีด ากบัองค์กรและบริษัทจีน 33 แหง่ ซึง่สว่นใหญ่เก่ียวข้องกบัเทคโนโลยี
• การพิจารณาเพิกถอนสทิธิพิเศษทางการค้าของฮ่องกง เตรียมคว ่าบาตรชาติที่คกุคาม

เสรีภาพฮ่องกง
• ยตุิความสมัพนัธ์กบัองค์การอนามยัโลก(WHO) เพราะเช่ือวา่ถกูจีนครอบง า
• ระงบัการรับรองสถานะการเข้าประเทศของนกัวจิยัหรือนกัศกึษาจีนท่ีคาดว่าจะเป็น

สายลบั

IIO View : เรามองวา่ความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนมีโอกาสเพิ่มมากขึน้ใน
หลงัจากที่เศรษฐกิจสหรัฐฯตกต ่า โดยลา่สดุตวัเลข GDP ไตรมาส หดตวั -5%QoQ
และในไตรมาส 2 นีค้าดวา่จะหดตวัเพิ่มขึน้อีก ประกอบกบัการเลอืกตัง้ทีใ่กล้เข้ามาซึง่
จะกดดนัให้ปธน.ทรัมป์ ต้องพยามเร่งหาเสยีง ซึง่การกดดนัจีนก็เป็นประเด็นนงึที่ได้รับ
ความนิยม และท าให้ความตงึเครียดระหวา่งทัง้สองฝ่ายมีแนวโน้มเพิ่มมากขึน้ในระยะ
ข้างหน้า ส าหรับค าแนะน าการลงทนุในกลุม่เทคโนโลยี ในระยะสัน้อาจมีความผนัผวน
ได้เนื่องจากมีการฟืน้ตวัอยา่งโดดเดน่และ price in ขา่วดีคอ่นข้างมากผู้ที่มีก าไรอาจ
ทยอยขายท าก าไรบางสว่น แตอ่ยา่งไรก็ตามเรายงัคงช่ืนชอบการลงทนุในกลุ่มเทคฯ
ดงันัน้ส าหรับนกัลงทนุในระยะยาวหากราคาหุ้นในกลุม่เทคฯปรับตวัลดลง อาจใช้
จงัหวะนีใ้นการทยอยสะสมได้เช่นกนั



คะแนนความนิยมของ ปธน.ทรัมป์ ลดลงต่อเนื่อง



Which party they would support in an election?



คณะกรรมาธิการยุโรปเสนอมาตรการลดทอนผลกระทบ
จก COVID-19 เพิ่มเติมอีก 7.5 แสนล้านยูโร

• กองทนุขนาด 7.5 แสนล้านยโูร ท่ีคณะกรรมการยโุรปเสนอในครัง้นี ้ มีขนาดใหญ่กว่าข้อเสนอของ เยอรมนีและฝร่ังเศส (5แสนล้านยโูร)
ในสปัดาห์ท่ีแล้ว และนบัเป็นข่าวดีต่อตลาด

• อย่างไรก็ดีการพจิารณากองทนุฟืน้ฟยูงัมีความไม่แน่นอนอยู่มาก เน่ืองจากความขดัแย้งของประเทศสมาชิก โดยเฉพาะประเด็นท่ีว่าควร
จะให้ในรูปของเงินอดุหนนุ (ให้เปล่า) หรือในรูปของเงินกู้ (ซึง่ต้องจ่ายคืน) และการก าหนดสดัส่วนว่าแต่ละประเทศสมาชิกควรจะได้รับ
เงินช่วยเหลือเท่าใด

• ออสเตรีย เนเธอร์แลนด์ เดนมาร์ก และสวีเดน ยงัคงต่อต้านการให้ความช่วยเหลือในรูปของเงินอดุหนนุ ซึง่อาจท าให้ขนาดและรูปแบบ
ของกองทนุเปล่ียนไป

อิตาลีและสเปนไดรั้บเงินอดุหนนุสูงสดุ
• คณะกรรมาธิการยโุรป (European Commission) เสนอจดัตัง้

กองทนุฟืน้ฟเูศรษฐกิจ (Recovery Fund) มลูคา่ 7.5 แสนล้าน
ยโูร แบง่เป็น 5 แสนล้านยโูรในรูปของเงินอดุหนนุ (Grants) และ
อีก 2.5 แสนล้านยโูรในรูปของเงินกู้ดอกเบีย้ต ่า (Low-interest
loan)

• โดยเงินทนุจะมาจากการออกพนัธบตัรรัฐบาลร่วมกนั (Joint
debt issuance) ของประเทศสมาชิกทัง้ 27 ประเทศ ก าหนดจ่าย
คืนในระยะเวลา 30 ปี

• อย่างไรก็ดี กองทนุดงักลา่วยงัต้องได้รับความเห็นชอบจาก
ประเทศสมาชิก EU ทัง้ 27 ประเทศใน การประชุม European
Council Summit วันที่ 18-19 ม.ิย. ก่อนท่ีจะมีผลบงัคบัใช้



ญี่ปุ่นออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมอีก 117 
ล้านล้านเยน คาดว่าจะผ่านสภาวันที่ 12 มิ.ย.

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ นปรับตวัเพิ่มขึน้แรงในสปัดาห์นี ้โดย Nikkei 225 +7.3%WoW โดยได้แรงหนนุจากความคาดหวงัวา่กิจกรรมทางเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นจะฟืน้ตวั
ขึน้ หลงัรัฐบาลญ่ีปุ่ นประกาศยกเลิกภาวะฉกุเฉินทัว่ประเทศ อีกทัง้รัฐบาลญ่ีปุ่ นยงัได้อนมุตัร่ิางงบประมาณกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมอีก JPY117 ล้านล้าน
เยน เพ่ือลดทอนผลกระทบท่ีเกิดขึน้จากการระบาดของ COVID-19 ซึง่คาดวา่จะได้รับการอนมุตัจิากรัฐสภาภายในวนัท่ี 12 มิ.ย. นี ้

• โดยเม่ือนบัรวมกบัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีออกไปในเดือน เม.ย. มลูคา่ JPY117trn จะท าให้ญ่ีปุ่ นออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรวมเป็นมลูคา่กวา่
JPY234 ล้านล้านเยน หรือราว 40% ของ GDP

• โดยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบนี ้ จะเน้นให้ความชว่ยเหลือธุรกิจท่ีได้รับผลกระทบจาก COVID-19 ทัง้เงินกู้ส าหรับภาคธุรกิจ (JPY11.6 ล้านล้านเยน)
เงินชว่ยเหลือการจ้างงาน (JPY0.5 ล้านล้านเยน) และเงินอดุหนนุคา่เชา่ (JPY2.0 ล้านล้านเยน) นอกจากนี ้ ยงัมีการชว่ยเหลือทางการแพทย์ (JPY3.0 ล้าน
ล้านเยน) และการหนนุเศรษฐกิจท้องถ่ิน (JPY2.0 ล้านล้านเยน)

เปรียบเทียบมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจสหรัฐฯและญ่ีปุ่นเพ่ือช่วยเหลือภาคธุรกิจและครัวเรือน รายละเอียดมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจคร้ังที่ 2

IIO View : ในภาพรวมเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นยงัคงมีแนวโน้มชะลอตวัอยู่ก่อนแล้วถงึแม้ไม่มีสถานการณ์ Covid-19 ก็ตาม แตก่ารเผชิญหน้ากบัการระบาดของ Covid-19 ท าให้เห็นผลของสถานการณ์เร็ว
และชดัเจนขึน้ จึงเป็นท่ีมาของการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนานใหญ่ท่ีญ่ีปุ่ นมีออกมาตอ่เน่ือง แตอ่ย่างไรก็ดีเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นมีการพงึพาการส่งออกและการบริโภคในประเทศเป็นหลกั ซึง่คดิเป็น
กวา่ 70% ของ GDP ซึง่ทัง้ 2 ส่วนยงัคงมีแนวโน้มชะลอตวัในอนาคต เราจงึยงัไม่แนะน าให้เพิ่มน า้หนกัในการลงทนุในหุ้นญ่ีปุ่ น เน่ืองจากพืน้ฐานเศรษฐกิจท่ียงัมีแนวโน้มฟืน้ตวัได้ช้า



สภาผู้แทนราษฎรไทยผ่านร่างพรก.กู้เงิน 1.9 ล้านล้าน
บาท เพ่ือฟื้นฟูเศรษฐกิจที่ได้รับผลกระทบจาก Covid-19

ฉบับที่ 1.
พรก.ให้อ านาจกระทรวงการคลงักู้ เงิน เพ่ือแก้ไขปัญหา 
เยียวยา และฟืน้ฟเูศรษฐกิจและสงัคมท่ีได้รับผลกระทบ

จากการระบาดของ Covid-19
วงเงนิ 1 ล้านล้านบาท

ฉบับที่ 2
พรก.ให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ผู้ประกอบวิสาหกิจ

ท่ีได้รับผลกระทบจากการระบาดของCovid-19
วงเงนิ 5 แสนล้านบาท

ฉบับที่ 3
พรก.รักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน

และความมัน่คงทางเศรษฐกิจ
วงเงนิ 4 แสนล้านบาท

• สภาผู้แทนราษฎร ผ่านร่างพรก.กระตุ้นเศรษฐกิจ จ านวน 3 ฉบบัในวงเงิน 1.9
ล้านล้านบาท โดย แบง่เป็น 
• พรก.ให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้ เงินเพ่ือใช้เยียวยาและช่วยเหลือ

เศรษฐกิจ ในวงเงนิ 1 ล้านล้านบาท
• พรก.ให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ผู้ ประกอบการ โดยการให้

สินเช่ือ ในวงเงนิ 5 แสนล้านบาท
• พรก.รักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน โดยการจดัตัง้กองทุน BSF

เพ่ือชว่ยพยงุตลาดตราสารหนี ้ในวงเงนิ 4 แสนล้านบาท
• ก าหนดกรอบเวลาการกู้ เงินภายใน 30 ก.ย. 2564
• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในครัง้นีค้ิดเป็นประมาณ 11% GDP ซึ่งถือว่าไม่ได้

เป็นมาตรการกระตุ้ นท่ีไม่ใหญ่มากนักเม่ือเทียบกับประเทศอ่ืนท่ี มีการใช้
งบประมาณในการกระตุ้นเศรษฐกิจกวา่ 40% ของ GDP

• การกู้ ในครัง้นีจ้ะส่งผลให้หนีส้าธารณะของไทยเพิ่มขึน้ จากเดิมท่ี 7.18 ล้าน
ล้านบาท เพิ่มเป็น 8.18 ล้านบาท คดิเป็น 48.9% ของ GDP ซึ่งถือว่าเป็นระดบั
ท่ีไมไ่ด้สงูมาก

IIO View : มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในครัง้นี ้จะเน้นท่ีการช่วยเสริมสภาพคลอ่งภาคเอกชนทัง้
ภาคธุรกิจและภาคครัวเรือน ให้มีสภาพคลอ่งเพิ่มขึน้ เพื่อให้สามารถขบัเคลือ่นระบบเศรษฐกิจใน
ภาพรวมได้ แตอ่ยา่งก็ดี ภาพรวมของเศรษฐกิจไทยยงัคงมีแนวโน้มชะลอตวัเนื่องจาก ภาคการ
สง่ออกและภาคการทอ่งเที่ยวซึง่เป็นอตุสาหกรรมหลกัของไทยยงัมีแนวโน้มชะลอตวัลงในอนาคต
เราจึงยงัคงมมุมองวา่พืน้ฐานของเศรษฐกิจไทยยงัมีความเสีย่งสงู จึงยงัไมแ่นะน าให้เพิ่มน า้หนกัใน
การลงทนุในหุ้นไทยในช่วงนี ้



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT



15

KFDIVERSE กรุงศรีไดเวอร์ซิไฟด์อินคัม

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารหนี้ทุกประเภทโดยไม่ได้จ ากัดประเทศหรือภูมิภาค

การลงทุน จึงเหมาะสมกับสถานการณ์ในปัจจุบันที่สภาวะการลงทุนมีความผันผวน

สูง ท าให้กองทุนมีความยืดหยุ่นและผู้จัดการกองทุนสามารถปรับพอร์ตการลงทุน

ให้เหมาะสมกับสถานการณ์ได้  

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศช่ือ PIMCO GIS Diversified 

Income Fund โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนหลัก

มีนโยบายในตราสารหนี้ที่มีคุณภาพดีทั่วโลก

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

5
ระดับความเสี่ยง 5
ปานกลางคอ่นขา้งสงู

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

UNICREDIT SPA SR UNSEC 144A 0.6

CREDIT SUISSE GROUP AG UNSEC 
144A 

0.6

SABINE PASS LIQUEFACTION 1ST 
LIEN

0.5

BNP PARIBAS SR UNSEC 144A 0.5

PEMEX SR UNSEC 0.5

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 มี.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : ช่วง IPO(19-26 พ.ค.) 

ลงทุน > 30ลบ 0.75% ของมูลค่าซื้อ,ลงทุน < 30ลบ. 1.00% 

ของมูลค่าซื้อ ช่วงหลัง IPO ทุกยอดลงทุน 1.00% ของมูลค่า

ซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KFDIVERSE
(Master Fund)

4.34% -5.90% -3.13% -4.57% 2.14%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงเต็มจ านวน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 5 มี.ค 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

23%

4%

22%

8%

8% 10%
IG

HY

Bank Loan

EM Sovereigns

EM Non Sovereigns

Secutitized

Gov / Cash Equivalents

57%
21%

8%

5%
9%

US

EU Ex. UK

EM

UK

Other

Asset Allocation

Krungsri Diversified Income Fund



อาร์เจนตินาผิดนัดช าระหนี้ทางเทคนิค

• อาร์เจนตนิาเข้าขา่ยผิดนดัช าระหนีท้างเทคนิค หลงัไมส่ามารถ
จ่ายดอกเบีย้วงเงิน 503 ล้านดอลลาร์สหรัฐท่ีครบก าหนดช าระ
ในวนัศกุร์ (22 พ.ค.) ขณะท่ีรัฐบาลยงัคงเจรจากบับรรดาเจ้าหนี ้
เพ่ือปรับโครงสร้างหนีว้งเงิน 6.6 หม่ืนล้านดอลลาร์

• ทัง้นีข้องกองทนุสว่นใหญ่มีสดัสว่นการลงทนุในอาร์เจนตินา
คอ่นข้างต ่า เมื่อเทียบกบัพอร์ตการลงทนุโดยรวมท่ีมีการการ
จายการลงทนุในตราสรหนีห้ลากหลายประเภท อกีทัง้การลงทนุ
ในอาร์เจนตนิาสว่นใหญ่เป็นตราสารท่ีผู้ออกเป็นภาครัฐและกึง่
ภาครัฐ

• ส าหรับผลตอบแทนของกองทนุในสปัดาห์ท่ีผ่านไม่ได้ปรับตวั
ลดลงผิดปกติ ในขณะท่ีตลาดไมไ่ด้สะท้อนถงึความกงัวลของ
การผิดนดัช าระหนีใ้นครัง้นี ้ ซึง่สะท้อนจากคา่เงินอาร์เจนตนิาท่ี
ไมไ่ด้ออ่นคา่ผิดปกติ ในขณะท่ี CDS ซึง่เป็นดชันีชีว้ดัถงึความ
กงัวลของตลาดก็ไม่ได้พุ่งสงูขึน้

• ผู้จดัการกองทนุยงัระมดัระวงัในการลงทุนโดยให้น า้หนกัด้าน
สภาพคลอ่ง มาตรการการเคลื่อนย้ายเงินทนุของภาครัฐ คา่เงิน
ดอลลาร์ และวิกฤตการเงิน และยงัเช่ือวา่ผลตอบแทนจากการ
ลงทนุในอาร์เจนตนิาสามารถชดเชยกบัความผนัผวนท่ีอาจ
เกิดขึน้ โดยยงัคงพงึพอใจกบัการลงทนุปัจจบุนัของกองทนุ

กองทุนท่ีมีสัดส่วนการลงทุนในอาร์เจนตินา ณ วันท่ี 30 เม.ย. 
กองทุนหลัก กองทุน สัดส่วน

PIMCO GIS Income Fund
KF-SINCOME, 
KFCSINCOME

1.0%

PIMCO GIS Diversified Income Fund KFDIVERSE 0.4%

PIMCO GIS Total Return Bond Fund KF-TRB 0.0%

PIMCO GIS Emerging Local Bond Fund KF-ELI 1.4%

ค่าเงนิอาร์เจนตนิาไม่ได้อ่อนค่าผิดปกติ

CDS ซึ่งสะท้อนความเส่ียงไม่ได้ปรับตัวเพิ่มขึ้น



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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