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Weekly Market Overview

สินทรัพย์เสี่ยงปรับตัวลดลง โดยนลท.กลับเข้าไปในสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างพันธบัตร ส่งผลให้ 
Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯปรับตัวลดลงท าจุดต ่าสดุใหม่ที่ 1.11% จากความกังวลการแพร่ระบาด
ของเชือ้ไวรัสโคโรนาจะส่งผลกระทบให้เศรษฐกิจโลกเข้าสู่ภาวะถดถอย โดยสปัดาห์ที่ผ่ านมาเรียก
ได้ว่าเป็นสปัดาห์ที่ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับฐานรุนแรงสดุนบัตัง้แต่วิกฤตการเงินโลกในปี 2008 โดยใน
วนัศกุร์ มีรายงานการพบผู้ติดเชือ้รายแรกใน 6 ประเทศ ส่งผลให้องค์การอนามยัโลก (WHO) เพิ่ม
ระดับเตือนความเสี่ยงจากการแพร่ระบาดทัว่โลกของโควิด-19 สู่ระดับที่สงูมาก  อีกทัง้ถ้อยแถลง
ของ นาย Powell ล่าสุดระบุว่า ว่า Fed จะใช้มาตรการท่ีเหมาะสมเพ่ือหนนุเศรษฐกิจ   ส่งผลให้
ตลาดมีความคาดหวังมากขึน้ว่า Fed จะลดอัตราดอกเบีย้เพิ่มเติมในปีนีอ้ย่างน้อย 2-3 ครัง้โดย 
ทัง้นี ้Fed จะมีการประชมุอีกครัง้ในวนัที่ 17-18 มี.ค. ส าหรับจีนดชันี PMI ทัง้ภาคการผลิตและภาค
บริการเดือนก.พ. ออกมาแย่กว่าตลาดคาดมาก อย่างไรก็ดีตลาดหุ้นไม่ได้ปรับตัวลดลงเน่ืองจาก
ความคาดหวงัว่าธนาคารกลางจะกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมในเร็วๆนี ้ สปัดาห์นีปั้จจัยที่จะมีผลต่อ
ตลาดนอกเหนือจากที่ตลาดติดตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส คือ 1) ตัวเลข
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ โดยเฉพาะ PMI เดือนก.พ. ซึ่งจะได้เห็นผลกระทบที่เกิดขึน้ อีกทัง้ตวัเลขการ
จ้างงานซึ่งจะสะท้อนภาพท่ีแข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 2) ถ้อยแถลงของประธาน Fed สาขา
ต่างๆ ว่าจะมีความเห็นอย่างไรต่อการปรับลดอัตราดอกเบีย้ 3) การเลือกตัง้ขัน้ต้นของสหรัฐฯ 
(Super Tuesday) ซึง่หากนาย Bernie Sanders มีคะแนนน าห่างอาจสร้างแรงกดดนัต่อตลาดได้
จากนโยบายซ้ายจดัเช่นการเพิ่มภาษีเพ่ือไปอดุหนนุสวสัดิการของรัฐฯ 

มุมมองการลงทุน : เราเคยให้มมุมองที่ระมดัระวงัในช่วงก่อนหน้านีท้ี่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ท าจดุสงูสดุในช่วงที่นกัลงทนุมองว่าสถานการณ์ของโควิด-19 คลี่คลายขึน้
ซึง่ท าให้ตลาดหุ้นมี Valuationที่สงูไม่สอดคล้องกบัภาพเศรษฐกิจท่ีมีโอกาสชะลอตวัลงมากกว่าคาด ซึง่ในท้ายที่สดุสปัดาห์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นโดยเฉพาะกลุ่มประเทศ
พฒันาแล้วมีการปรับตวัลงหนกัมากกว่า 10% เรายงัคาดว่าตลาดหุ้นยงัมีความผนัผวนจากความกงัวลของการเพิ่มขึน้ของผู้ ป่วยโควิด-19 อย่างไรก็ตามเช่ือว่าตลาด
หุ้นจะเร่ิมกลบัมาฟืน้ตวัได้ถ้า 1.จ านวนผู้ ป่วยรายใหม่ลดลง 2.การส่งสญัญาณกระตุ้นเศรษฐกิจ 3.Valuation ของตลาดหุ้นที่ลงมาระดบัที่ต ่ากว่า 1S.D. นกัลงทนุที่
รับความเสี่ยงสามารถทยอยลงทนุในช่วงที่มีการปรับตวัลง นกัลงทนุที่กลวัความเสี่ยงแต่มีการลงทนุในหุ้นที่มากกว่าปกติแนะน าให้ลดพอร์ตในช่วงที่ตลาดหุ้นมีการ
ฟืน้ตวัเพ่ือลดความเสี่ยงของพอร์ตลง

ตลาดประเมินโอกาสที ่Fed จะลดอัตราดอกเบี้ยในเดอืน
มี.ค. เกือบ 100% และคาดว่าจะลด 50bps

หุ้นทั่วโลกปรับฐานลงแรงสุดนับตั้งแต่วิกฤตเศรษฐกิจใน
ปี 2008 (ผลตอบแทน 19-28 ก.พ.)
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Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

2 MAR

4 MAR

• 3 มี.ค. Super Tuesday : การคัดเลือกตัวแทนพรรค Democrat เพื่อชิงต าแหน่งปธน.จ านวน 14 รัฐฯ

พร้อมกัน คาดว่าจะเริ่มรู้ผู้ที่มีโอกาสเป็นตัวแทนพรรคเพื่อลงชิงต าแหน่งกับ ปธน.ทรัมป์

• 5-6 มี.ค.การประชุม OPEC

• นลท.จับตาดูถ้อยแถลงของประธานFedสาขาต่างๆเพื่อหาสัญญาณว่าFedจะมีการพูดถึงการลดอัตรา

ดอกเบ้ียในเดือนมี.ค.อย่างท่ีตลาดคาดหวังหรือไม่

3 MAR • EU : เงินเฟ้อ (Feb), อัตราการว่างงาน (Jan)

การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของเชื้อไวรสัโคโรนา

Ongoing

Ongoing ภาษีรถยนตร์ะหว่าง สหรัฐฯ-ญี่ปุ่น, สหรัฐฯ-ยุโรป

Ongoing

4 เม.ย. ครบก าหนด 1 ปีที่สหรัฐฯ เคยเตือนเม็กซิโกให้จัดการผู้
อพยพเข้าเมืองผิดกฎมาย ไม่เช่นนั้นจะข้ึนภาษีรถยนต์

การเจรจาการค้าระหว่างอังกฤษและ EU
• China : Caixin Manufacturing PMI (Feb)

• US : Markit Manufacturing PMI (Feb), ISM Manufacturing PMI (Feb)

6 MAR • US : การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Feb), อัตราการว่างงาน (Feb)

1 เม.ย.
ครบก าหนด 45 วันที่ Huawei ได้รับการขยาย
ระยะเวลาในการท าธุรกิจกับบริษัทในสหรัฐฯ

15 เม.ย. วันเลือกตั้งปธน.เกาหลใีต้

• China : Caixin Service PMI (Feb)

• EU : Markit Service PMI (Feb), ยอดค้าปลีก (Jan)

• US : Markit Service PMI, การจ้างงานภาคเอกชน APD (Feb), 

ISM Non-manufacturing PMI

17-18 มี.ค. การประชุม Fed

12 มี.ค. การประชุม ECB

18-19 มี.ค. การประชุม BoJ

25 มี.ค. การประชุมกนง.



Market Performance

As of 3 Mar 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 26,703      -1.4 % 5.1 % -6.4 % -6.4 % 24,681     29,569 17.0

S&P 500 3,090       -1.2 % 4.6 % -4.4 % -4.4 % 2,722       3,394 17.9

Euro STOXX 50 3,339        -6.5 % 0.3 % -10.8 % -10.8 % 3,239      3,867 13.1

FTSE 100 6,655        -5.2 % 1.1 % -11.8 % -11.8 % 6,460      7,727 12.2

DAX 11,858       -7.3 % -0.3 % -10.5 % -10.5 % 11,266      13,795 12.9

NIKKEI 225 21,355       -5.5 % 1.0 % -9.7 % -9.7 % 20,111      24,116 16.9

China A-Share 3,156         0.0 % 4.6 % -1.3 % -1.3 % 2,814       3,444 11.0

China H-Share 10,559      -0.2 % 2.5 % -5.5 % -5.5 % 9,732       11,882 8.1

SET Index 1,360        -5.5 % 1.5 % -13.9 % -13.9 % 1,317        1,748 14.3

MSCI WORLD 2,212         -2.5 % 3.3 % -6.2 % -6.2 % 2,040      2,435 16.4

MSCI Emerging Market 1,017         -3.7 % 1.1 % -8.8 % -8.8 % 957          1,151 12.4

MSCI Asiapacific ex JP 513            -3.5 % 0.9 % -7.1 % -7.1 % 480         575 13.8

MSCI World Health Care 266           -1.3 % 3.8 % -4.8 % -4.8 % 230         288 16.6

MSCI World Information Technol 312            0.5 % 5.0 % 0.4 % 0.4 % 237          344 22.5

MSCI World Financials Index 113             -4.5 % 2.6 % -10.2 % -10.2 % 107          128 10.9

FTSE REIT Developed 2,269        -7.7 % 1.3 % -4.5 % -4.5 % 2,190       2,572 23.9

Gold 1,600        -2.8 % 2.1 % 5.0 % 5.0 % 1,266       1,687

Oil - WTI 48.06        -3.7 % 7.4 % -20.4 % -20.4 % 43.32       64.99

VIX Index 33.42        20.0 % -16.7 % 142.5 % 142.5 % 11.03        49.48

Currency

EUR 1.11             2.4 % 1.0 % -0.7 % -0.7 % 1.08         1.14

JPY 107.99       -2.0 % 0.1 % -0.6 % -0.6 % 104.46     112.40

Baht 31.49         -0.7 % -0.2 % 5.1 % 5.1 % 29.97       32.11

Dollar Index 97.47         -1.5 % -0.7 % 1.1 % 1.1 % 95.74       99.91

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 1.13            -21.8 -1.5 -78.4 -78.4 1.03         2.75

Germany 10 Year (0.62)         -11.2 -1.7 -43.9 -43.9 (0.74)       0.19

Thai 10 Year 1.03           -2.5 -2.4 -44.6 -44.6 1.02         2.55
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World Update

USA
• ยอดขายบ้านใหมเ่ดือนม.ค.เพ่ิมขึน้ขึน้ 7.9% MoM 18.6% YoY แตะระดบั 7.64 แสนยนิูต ซึง่

เป็นระดบัสงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือนก.ค.2007 และสงูกวา่ที่นกัวเิคราะห์คาดการณ์ที่ระดบั 7.1 แสนยู
นิต นอกจากนี ้ราคาเฉลี่ยของบ้านใหมเ่พ่ิมขึน้ 14.0% สูร่ะดบั 348,200 ดอลลาร์ในเดือนม.ค.
สะท้อนภาพดีมานด์ของตลาดบ้านทีย่งัแข็งแกร่ง

• ก.พาณิชย์สหรัฐฯ ประมาณการ GDP ครัง้ที่ 2 ประจ าไตรมาส 4/2019  ที่ระดบั 2.1% QoQ คงที่
กบัการประมาณการครัง้ที่ผ่านมา อยา่งไรก็ดี การใช้จา่ยของผู้บริโภค, การลงทนุในภาคธุรกิจ 
และการใช้จา่ยของรัฐบาลได้ชะลอตวัในไตรมาส 4/2019 

EUROPE
• GDP ไตรมาส 4 ของเยอรมนัขยายตวั 0.0% QoQ โดยการสง่ออกชะลอตวัลง -0.2% QoQ การ

ลงทนุเพ่ิมขึน้ 2.9% QoQ การบริโภคเพิ่มขึน้ 0.1% โดยทัง้ปี 2019 GDP เยอรมนัขยายตวั 0.6% 
ซึง่เป็นอตัราที่ต ่าที่สดุนบัตัง้แตว่ิกฤตหนีก้ลุม่ยโูรโซนในปี 2013 

• ปธ. ECB นาง Christine Lagarde ระบวุา่ในขณะนี ้ทาง ECB ได้ติดตามสถานการณ์การระบาด
ของ Covid-19 อยา่งใกล้ชิด  และประเมินวา่ยงัจ าเป็นต้องออกมาตรการทางการเงินเพ่ิมเติมใน
ขณะนี ้และสง่สญัญาณคงอตัราดอกเบีย้ไว้ทีร่ะดบั -0.5% ซึง่สวนทางกบัที่ตลาดคาดหวงัให้มีการ
ลดอตัราดอกเบีย้เพ่ิมเติม

JAPAN
• เงินเฟอ้พืน้ฐานของโตเกียวที่นบัรวมราคาน า้มนัแตไ่มร่วมอาหารสด เดือนก.พ. ขยายตวั +0.5% 

YoY และเงินเฟอ้ที่ไมร่วมทัง้ราคาน า้มนัและอาหารสดเพิ่มขึน้ +0.7% สว่นเงินเฟอ้ในภาพรวม
ขยายตวั +0.4% YoY โดยสินค้าที่มีราคาเพ่ิมสงูขึน้ได้แก ่เสือ้ผ้า,เฟอร์นิเจอร์,ของแตง่บ้าน
,อาหาร และคา่ใช้จา่ยทางการแพทย์

• ผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเพ่ิมขึน้ 0.8% MoM มากกวา่คาดที่ 0.2% แตอ่ยา่งไรก็ดี ภาคการผลิต
ในจีนเป็นกลุม่ลกูค้าใหญ่ของญ่ีปุ่ น ซึง่ถ้าหากการระบาดของ Covid-19 ยงัไมส่ิน้สดุ 
ภาคอตุสาหกรรมของญ่ีปุ่ นก็จะได้รับผลกระทบได้

• ดชันียอดค้าปลีกเดือนม.ค. หดตวัลง -0.4% MoM โดย  ยอดขายของผู้ ค้าปลกีขนาดใหญ่ลดลง 
-1.4% YoY ดีกวา่ที่ตลาดคาดที ่-1.6% YoY บง่ชีว้า่การบริโภคภาคครัวเรือน ยงัคงชะลอตวั 

CHINA
• ดชันีผู้จดัการฝ่ายการผลิตเดือนก.พ. จากทางการหดตวัลงอยา่งรุนแรงที่ระดบั 35.7 จดุ ต ่ากวา่ที่

ตลาดคาดไว้ที่ระดบั 46 จดุ สอดคล้องกบัดชันีผู้จดัการฝ่ายการผลิตจาก Caixin ที่หดตวัลงสู่
ระดบั 40.3 จดุ น้อยกวา่ที่ตลาดคาดที่ 45.7 จดุ จากค าสัง่ซือ้ใหมข่องสินค้าส่งออกหดตวัลง 
เน่ืองจากความต้องการสินค้าชะลอตวัลงในทกุตลาด นอกจากนีก้ลุม่ผู้สง่ออกอาจจะต้องพบกบั
การเลื่อนการสง่สินค้าหรือยกเลกิค าสัง่ซือ้ในอนาคต เน่ืองจากก่อนหน้านีไ้ด้มีการสัง่ซือ้สินค้า
ล็อตใหญ่จากจีนไปแล้ว 

THAI
• การสง่ออกเดือน ม.ค. ขยายตวั 3.5% YoY แตถ้่าไมร่วมทองค า จะติดลบ -1.3% YoY เน่ืองจาก

1.สินค้าประเภท เคมีภณัฑ์และปิโตรเคมี มีดีมานด์ลดลง 2.สินค้าเกษตรอยา่งข้าวได้รับ
ผลกระทบจากการแข่งขนัด้านราคาและภยัแล้งท าให้ผลผลติลดลง  3.สินค้าอิเล็กทรอนิกส์หดตวั
ลง สว่นหนึ่งเป็นผลมาจากฐานทีส่งูในปีก่อน

• การน าเข้า ชะลอตวัลง -0.1% YoY แตห่ากไมร่วมทองค า จะขยายตวั +1.4% YoY จาก 1.การ
น าเข้าเชือ้เพลิงเพิ่มขึน้ทัง้ปริมาณและราคา 2. การน าเข้าสินค้าอปุโภค(Finish goods) เพ่ิมขึน้ 
แตก่ารน าเข้าสินค้าขัน้กลางเพื่อน าไปผลิตตอ่หดตวัลง
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Global

• นลท.ยังคงจับตาดูผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Covid-19 อย่างใกล้ชิด

• แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed ECB และ BOJ ช่วยหนุนสภาพคลอ่ง

• เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• KFHTECH-A

• KF-GBRAND

• Principal GOPP-A

• UGQG

US

• ดอกเบ้ียสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต า่จะยังเป็นปัจจัยบวกตอ่การลงทุน โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯจะยงัคงไม่

เกิด recession ตัวเลข PMI มีการฟื้นตัวและการคาดหวังวา่การเจรจาการค้าจะเร่ิมคลี่คลายข้ึน

• ติดตามการประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ไตรมาส4 โค้งสุดท้าย ซ่ึงปัจจุบัน 70% รายงาน

ออกมาดีกว่าคาด

• KF-HUSINDX

Europe

• ความเสี่ยงจากการท่ีสหรัฐฯ ปรับข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจาก EU

• ประเด็น Brexit ท่ีมีความชัดเจนมากข้ึน จะช่วยหนุนความเชื่อม่ันของภาคธุรกิจ

• การกระตุ้นเศรษฐกิจของ ECB ลดอัตราดอกเบ้ียและประกาศท า QE ส่งผลให้คา่เงินยูโรอ่อนคา่ มีโอกาสท า

ให้ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวข้ึนได้เน่ืองจากสภาพคลอ่งท่ีเพิม่มากข้ึน

• KF-HEUROPE

Japan

• คาดว่าภาคการผลิตญ่ีปุ่นจะสามารถฟื้นตวัตามภาคการผลิตโลกได้ ซ่ึงจะเป็นปัจจัยหนุนตลาดหุ้นญีปุ่นใน

ระยะข้างหน้า 

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากสงครามการค้า

ค่าเงินเยนท่ีแข็งคา่ และเงินเฟอ้ท่ียังต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Corona คาดว่าจะส่งผลตอ่ตลาดหุ้นจีนในระยะสัน้เท่าน้ัน

• ขณะท่ี PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลด RRR และอัตราดอกเบ้ียต่างๆ เพื่อกระตุ้น

เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า อีกท้ังอาจมีการประกาศงบประมาณขาดดุลเพิ่มเตมิ

• ตัวเลขเศรษฐกิจสง่สญัญาณฟืน้ตวัจากความตึงเครียดทางการค้าท่ีผ่อนคลายลง แต่ยังต้องตดิตาม

ข้อตกลงการค้าเฟส 2 รวมถึงการท าตามข้อตกลงในเฟสแรก

• KFACHINA-A

India

• เศรษฐกิจอินเดียชะลอตวัลงตอ่เน่ืองนับตัง้แตต่น้ปี 2018 จากการบริโภคภายในประเทศ

• รัฐบาลพยายามกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างตอ่เน่ือง ไม่ว่าจะเป็น การคืนภาษี capital gain ให้กับนักลงทุน

ต่างชาติ การเพิ่มสภาพคลอ่งให้กับธนาคารท่ีรัฐเป็นเจ้าของ และเพิ่มความรวดเร็วในการขอคืนภาษี

• KF-INDIA

Thai

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงแรง จากจ านวนนทท.ท่ีลดลง

• วิจัยกรุงศรีคาดเศรษฐกิจไทยปีน้ีจะขยายตวั 1.5% จากผลกระทบของ 1) ไวรัสโคโรนา 2) การเบิกจ่าย

งบประมาณล่าช้า 3) ภัยแล้ง

• ก าไรของบริษัทจดทะเบียนถูกปรับลดลงตอ่เน่ือง ในขณะท่ี Valuation อยู่ในระดับท่ีไม่แพง ราว -2S.D.

• KFENSET50

• 1AMSET50-RU

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรทรงตัวในระดับต ่า

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตวัลงจากความเสีย่งสงครามการค้า ท าให้ Fed, ECB และ BoJ กลับมาใช้

นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายช่วยหนุนตราสารหน้ีท่ัวโลกในปีน้ี

• KFCSINCOM

• KF-TRB

• KFPREFER-A

Thai

• Fund flow ไหลเข้าตราสารหน้ีไทย จาก Relative Real Yield ท่ียังน่าสนใจ อีกท้ังฐานะการเงินของไทยมี

ความเสี่ยงต า่เม่ือเทียบกับประเทศในภูมิภาค

• ธปท.มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีเพิม่เตมิหากเศรษฐกิจยงัชะลอตวัและท่ัวโลกยังเป็น

แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง

• ให้ระวังการอ่อนค่าของเงินบาทในระยะสั้นจะกระทบ Fund flow ให้ไหลออกจากประเทศได้

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ทองค าปรับตัวลดลงจากการท่ีนลท.หมุนกลบัเข้าสู่สนิทรัพย์เสีย่ง

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพย์ท่ีอยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง

• ตลาดยังคงกังวลถงึอุปสงคน์ ้ามันท่ีอาจจะลดลงเน่ืองจากปัญหาสงครามการค้ากดดันการเติบโต

เศรษฐกิจโลก ประกอบกับ OPEC ยังไม่ได้ส่งสญัญาณปรับลดก าลงัการผลิตน ้ามันตอ่

• ติดตามการประชุม OPEC วันท่ี 5-6 มี.ค. ว่าจะมีการลดก าลังการผลิตเพิม่เตมิหรือไม่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



ตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับตัวลงหนักที่สุดต้ังแต่เกิด Covid-19

• ตลาดหุ้นทัว่โลกปรับตวัลงหนกัในสปัดาห์ท่ีผา่นมาหลงัความกงัวลจ านวนผู้ ป่วย Covid-19 นอกประเทศจีนท่ีเพิ่มสงูขึน้ โดยตลาดหุ้น Developed market มี
การปรับตวัลดลงมากกวา่ตลาดหุ้นจีนท่ีจ านวนผู้ ป่วยใหมต่อ่วนัเร่ิมมีจ านวนลดลง

• ดชันีท่ีวดัความกลวัหรือความผนัผวนของตลาดเช่น VIX Index มีการปรับตวัเกินระดบั 40 จดุ ซึง่เป็นระดบัสงูท่ีสดุนบัตัง้แตปี่ 2015 สง่ผลให้ส่วนตา่งของตรา
สารหนีป้ระเภท High yield และ Emerging market bond ถกูเทขายท าให้ spread กว้างขึน้เม่ือเทียบกบัพนัธบตัรรัฐบาลเชน่ US Treasury 10ปี สง่ผลให้
กองทนุตราสารหนีท้ัว่โลกท่ีมีสดัสว่นใน High yield มีการปรับตวัลงแตก็่ถกูชดเชยจากการปรับตวัขึน้ของพนัธบตัรรัฐบาลให้ไมป่รับตวัลงมากนกั

• ถ้าดสูถิติย้อนหลงัของการปรับตวัลงของตลาดหุ้นในสหรัฐฯ ถ้ามีการปรับตวัลดลงมากกว่า 20% นบัจากจดุสงูสดุจะถกูเรียกว่าเข้าสู่ช่วง Bear Market ซึ่ง
มกัจะเกิดขึน้ก่อนท่ีจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยหรือวิกฤติการเงินในอดีต ซึ่งปัจจบุนัตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตวัลดลงจากจดุสงูสุดมาแล้ว 12.8% จะยงัถูก
เรียกการปรับตวัลกัษณะนีว้า่เป็น Correction หรือการปรับฐานปกติในระดบั 10%-20% ซึ่งเรายงัมองว่าจากสถานการณ์ Covid-19 ท่ีส่งผลลบตอ่เศรษฐกิจ
ในชว่งไตรมาสแรกและไตรมาส 2 และจะกลบัมาฟืน้ตวัในชว่งคร่ึงปีหลงัจะท าให้เรายงัประเมินว่าเศรษฐกิจจะเป็นการถดถอยทางเทคนิคหรือระยะสัน้ ท าให้
ไม่คาดว่าตลาดหุ้นจะมีการปรับฐานมากกว่า 20% ท าให้การปรับฐานครัง้นีเ้ป็นโอกาสในการเข้าลงทนุ เน่ืองจากระดบั Valuation มีการปรับลดลงมาใน
ระดบัคา่เฉล่ีย 5 ปี อยา่งไรก็ตามเรายงัคาดวา่ตลาดยงัมีความผนัผวนจากความกงัวลตอ่ผลกระทบทางเศรษฐกิจจงึแนะน าให้นกัลงทนุทยอยลงทนุ

MSCI World index vs MSCI APxJP High yield and Emerging Bond Spread vs VIX Index 



ตลาดหุ้นปรับฐานในช่วงที่ผ่านมา ส่งผลให้ Valuation น่าสนใจมากขึ้น
S&P 500 Index Euro Stoxx 50 Index

SHCOMP Index Hang Seng Index

SET Index Nikkei225 Index

Source : Bloomberg as of 28 Feb 2020



ตลาดประเมินความเป็นไปได้ที่ Fed จะลดอัตราดอกเบี้ยมีมากขึน้
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• ตลาดประเมินความเป็นไปได้ท่ี Fed จะลดอตัราดอกเบีย้ ในเดือนมี.ค.เพิ่มสงูขึน้ถึง 88.4% จาก 0% ในชว่งต้นปี และมองวา่ Fed จะลดอตัราดอกเบีย้ปีนี ้ 2-
3 ครัง้ จากการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนา(COVID-19) ท่ีระบาดนอกประเทศจีนมากขึน้ สง่ผลให้เกิดความกงัวลตอ่เศรษฐกิจโลกเพิ่มมากขึน้ อีกทัง้
รายงานตวัเลข PMI สหรัฐฯ เดือนก.พ. ยงัชะลอตวัลง รวมถึงบริษัทตา่งๆยงัได้ออกมายอมรับถึงผลประกอบการท่ีอาจเป็นไปตามเปา้ สง่ผลให้นกัวิเคราะห์
หลายฝ่ายกงัวลวา่การแพร่ระบาดดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบรุนแรงกวา่ท่ีคาด ทัง้นี ้ Goldman Sachs ยงัประเมินอีกวา่ปีนีก้ าไรของบริษัทจดทะเบียนของ
ตลาดหุ้นสหรัฐฯอาจจะไมเ่ตบิโตเลย

• โดยถ้อยแถลงของนาย Powell ประธาน Fed ลา่สดุได้สง่สญัญาณพร้อมลดอตัราดอกเบีย้หากมีความจ าเป็น สอดคล้องกบัท่ีนกัวิเคราะห์หลายท่ีได้ออกมา
ปรับคาดการณ์วา่ Fed จ าเป็นต้องลดอตัราดอกเบีย้ในปีนี ้

• สปัดาห์นีต้ิดตามถ้อยแถลงของประธาน Fed สาขาตา่งๆ วา่จะมีความเห็นตอ่การลดอตัราดอกเบีย้ เศรษฐกิจสหรัฐฯและสถานการณ์การระบาดของ Covid-
19 อยา่งไรบ้าง หลงัจากท่ีก่อนหน้านีค้ณะกรรมการ Fed หลายทา่นเคยแสดงความเห็นในเชิงไมเ่ห็นด้วยตอ่การปรับลดอตัราดอกเบีย้

• ทัง้นี ้ Fed จะมีการประชมุอีกครัง้ในวนัท่ี 17-18 มี.ค. เราคาดวา่มีโอกาสท่ี Fed จะปรับลดอตัราดอกเบีย้เพียงแค่ 0.25% ต ่ากวา่ท่ีตลาดคาดการณ์มากถึง
0.5% ทัง้นีเ้น่ืองจากอตัราดอกเบีย้ในปัจจบุนัอยูร่ะดบัต ่ามากแล้ว อีกทัง้สถานการณ์การแพร่ระบาดในสหรัฐฯยงัไม่รุนแรงมากนกั เราคาดวา่ Fed จ าเป็นต้อง
เก็บกระสนุ และรอประเมินสถานการณ์อยา่งชดัเจนอีกครัง้

Fed Fund Future ปรบัตวัเพ่ิมข้ึน อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอาย ุ3 เดือนปรบัตวัลดลง แตะ 1.42% 
ต ่ากว่า Fed Policy Rate ที ่1.50-1.75%

Source : Bloomberg as of 27 Feb 2020 



PMI ภาคการผลิตและภาคบริการจีนต ่าสุดเป็นประวัติการณ์

• ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตของทางการจีน (Official Manufacturing PMI) เดือน ก.พ. ปรับตวัลดลงแรง -14.3 จดุ เป็น 35.7 จดุ ต ่าสดุเป็น
ประวตักิารณ์ และต ่ากวา่ท่ีตลาดคาดท่ี 45.0 จดุจากการระบาดของ COVID-19 ท่ีสง่ผลให้รัฐบาลระงบักิจกรรมทางเศรษฐกิจตา่งๆ และปิดโรงงาน
นบัตัง้แตป่ลายเดือน ม.ค.

• สว่นดชันีภาคบริการ (Non-manufacturing PMI) ปรับตวัลดลงแรง -24.5 จดุ เป็น 29.6 จดุ ต ่าสดุเป็นประวตักิารณ์ และต ่ากวา่ท่ีตลาดคาดอยา่งมากท่ี 
50.5 จดุ จากการระบาดของ COVID-19 ท่ีสง่ผลให้ผู้บริโภคไมอ่อกมาท ากิจกรรมนอกบ้าน 

• ด้านดชันี PMI ภาคการผลิตโดย Caixin ซึง่เน้นส ารวจธุรกิจเอกชนขนาดเล็กปรับตวัลดลง -10.8 จดุ เป็น 40.3 จดุ ต ่าสดุเป็นประวตักิารณ์และต ่ากวา่ท่ี
ตลาดคาดอยา่งมากท่ี 46.0 จดุ สอดคล้องกบัดชันีของทางการ
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IIO View : เราคาดว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนอาจชะลอตวัลงมากกว่าคาด ทัง้นีว้ิจยักรุงศรีคาดว่าการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา(Covid-19) จะกระทบต่อ
เศรษฐกิจจีนในไตรมาสหนึง่ 2.8% ไตรมาสสอง 1.1% และจะสง่ผลให้ทัง้ปีเศรษฐกิจจีนชะลอตวัลง 0.9% และจะค่อยๆฟืน้ตวัในคร่ึงหลงัของปี ทัง้นี ้ Bloomberg
consensus คาดว่าเศรษฐกิจจีนในไตรมาสแรกนีอ้าจขยายตวัได้เพียง 4.3%YoY อย่างไรก็ดีเราเช่ือว่ารัฐบาลจีนจะเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ือลดผลกระทบของการ
แพร่ระบาด ซึง่จะสง่ผลให้เศรษฐกิจกลบัมาเร่งตวัได้ในระยะข้างหน้า อีกทัง้การที่จ านวนผู้ ป่วยใหม่ต่อวนัท่ีลดลงจากช่วงก่อนหน้าอาจจะเป็นสญัญาณท่ีดีว่า
มาตรการควบคมุต่างๆ ที่ทางการจีนปฏิบตัินัน้ได้ผลดีและมีโอกาสท่ีการแพร่กระจายจะลดลงได้โดยประเมินระยะเวลาภายในเดือน เม.ย. – พ.ค.



Organization Signal

Fed • นาย พาวเวล ประธาน Fed สง่สญัญาณพร้อมลดดอกเบีย้ลงในระยะใกล้หากมีความจ าเป็น 
• ปธน.ทรัมป์ยงัได้ออกมาทวีตกดดนั Fed ให้ลดอตัราดอกเบีย้
• นลท.คาดวา่ Fed มีแนวโน้ม 100% ที่จะปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 0.50% จากระดบั 1.50-1.75% สูร่ะดบั 1.00-1.25% ในการประชมุ

วนัท่ี 17-18 มี.ค.

ECB • นายหลยุส์ เดอ กวินโดส รองประธาน ECB กลา่ววา่ ECB พร้อมที่จะออกมาตรการเพื่อลดผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัส  
• สง่ผลให้บรรดานกัวิเคราะห์คาดวา่ ECB จะปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง 0.10% ในการประชมุวนัท่ี 10 เม.ย.

BoJ • นาย คโุรดะ ผู้วา่ฯ BoJ ให้ค ามัน่วา่จะใช้ความพยายามทกุวิถีทางเพื่อสร้างเสถียรภาพในตลาดทางการเงิน ผา่นการด าเนินการทางตลาดและการ
เข้าซือ้สนิทรัพย์อยา่งเหมาะสม โดยอาจพิจารณาใช้นโยบายผอ่นคลายทางการเงินเพิ่มเติม อีกทัง้จะจดัหาสภาพคลอ่งอยา่งเพียงพอ

• BoJ ประกาศอดัฉีดสภาพคลอ่ง 5 แสนล้านเยนเข้าสูร่ะบบธนาคาร และเข้าซือ้ ETF เพิ่มเติม 1 แสนล้านเยน

World Bank & 
IMF

• กองทนุการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) และธนาคารโลก ออกแถลงการณ์ร่วมกนั ระบวุา่ IMF และธนาคารโลกเตรียมพร้อมที่จะช่วยเหลอืประเทศ
สมาชิกในการเยียวยาผลกระทบที่เกิดจากการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-19

ธนาคารกลาง
อ่ืนๆ

• ธนาคารกลางองักฤษ (BoE) สง่สญัญาณพร้อมรับมือ
• อิตาล ีกลา่ววา่จะอดัฉีดเงิน 3.6 พนัล้านยโูรเข้าสูร่ะบบเศรษฐกิจ
• อินโดนีเซีย ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 25 bps และพร้อมอดันโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจรอบ 2
• ธนาคารกลางออสเตรเลยี (RBA)ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 25 bps สูร่ะดบั 0.5% ซึง่เป็นระดบัต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์

ธนาคารกลางทั่วโลกเล็งออกมาตรการประคองเศรษฐกิจ

การประชุมธนาคารส าคัญในเดือนนี ้

12 มี.ค.  กาประชมุธนาคารกลางยโุรป (ECB) 25 มี.ค. การประชมุกนง. (BoT)
17-18 มี.ค.  การประชมุธนาคารกลง่สหรัฐฯ (Fed) 26 มี.ค.  การประชมุธนาคารกลางองักฤษ (BoE)
18-19 มี.ค.   การประชมุธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ)
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Goldman Sachs ปรับลดคาดการณ์ GDP ไตรมาส 1/2020
ส าหรับประเทศจีน และประเทศอื่นๆ ในเอเชีย

• Goldman Sachs ปรับลดคาดการณ์ GDP ไตรมาส 1/2020 ของจีนและประเทศ
อ่ืนๆ ในเอเชีย เน่ืองจาก 

(1) เศรษฐกิจจีนชะลอตวัลงจากภาคการผลิตและการบริโภคท่ีหดตวั
(2) จ านวนผู้ตดิเชือ้นอกจีนเพิ่มขึน้มากกวา่จ านวนผู้ตดิเชือ้ในจีน

• โดยคาดการณ์ GDP ไตรมาส 1/2020 ส าหรับจีนลดลงมาอยูท่ี่ 2.5% YoY จาก
เดมิ 4% YoY ขณะท่ียงัคงคาดการณ์ GDP ปี 2020 อยท่ีู 5.5% YoY โดยมองวา่
การด าเนินนโยบายการเงินและการคลงัของรัฐบาลจะชว่ยหนนุให้เศรษฐกิจ
กลบัมาขยายตวัได้ในไตรมาส 2 รวมถึงปรับลดคาดการณ์ GDP ไตรมาส 1/2020 
ส าหรับประเทศอ่ืนๆ ในเอเชีย เชน่ ฮอ่งกง ไทย และเกาหลีใต้ ซึง่ได้รับผลกระทบ
จากการค้ากบัจีนท่ีออ่นแอลง โดยเฉพาะเกาหลีใต้ท่ีมีจ านวนผู้ตดิเชือ้เพิ่มขึน้
อยา่งรวดเร็ว

• ส าหรับญ่ีปุ่ น คาดการณ์ GDP ไตรมาส 1/2020 อยูท่ี่ -0.3% QoQ จากเดมิ
คาดการณ์ไว้ท่ี +0.3% ทัง้นี ้GDP ไตรมาส 4/2019 อยูท่ี่ -6.3% QoQ ซึง่ GDP 
ตดิลบ 2 ไตรมาสตดิกนั ท าให้กงัวลวา่ เศรษฐกิจจะเข้าสูภ่าวะถดถอยทางเทคนิค 

• การปรับลดคาดการณ์ GDP ของญ่ีปุ่ น เน่ืองจากการหดตวัลงของนกัทอ่งเท่ียว 
การสง่ออก และการบริโภคภาคเอกชน ซึง่มีผลกระทบจากจ านวนผู้ตดิเชือ้ 
Covid-19 ในญ่ีปุ่ นเพิ่มขึน้ สง่ผลให้ผู้คนงดเว้นการออกไปข้างนอก รวมถึงผู้จดั
งานระงบัหรือเล่ือนการจดักิจกรรมตา่ง ๆ  

• ทัง้นี ้ได้ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP ของปี 2020 ส าหรับไตรมาส 2 และ 3 โดยได้รับ
อานิสงส์จากมาตรการทางการเงินของภาครัฐ โดยคาดการณ์ GDP ปี 2020 
เพิ่มขึน้เล็กน้อย จาก -0.4% มาอยูท่ี่ -0.3%

IIO VIEW : ภมูิภาคเอเชียได้รับผลกระทบจาก Covid-19 สง่ผลให้
ภาครัฐหลายประเทศเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม 
โดยญ่ีปุ่ นเตรียมจดัสรรงบประมาณชว่ยเหลือธุรกิจ SME ด้านจีน 
เตรียมออกมาตรการลดหยอ่นภาษีเงินได้นิตบิคุคลและปรับลด
รายจา่ยภาครัฐท่ีไมจ่ าเป็น มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเหลา่นีน้า่จะ
ชว่ยพยงุเศรษฐกิจได้

Revised Real GDP Growth Forecasts for Asian Economics



ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงแรงกว่า 10% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

IIO View : ปัจจบุนัตลาดหุ้นไทยซือ้ขายที่ระดบั P/E 14.1 เทา่ ซึง่ไมไ่ด้เป็นระดบัท่ีแพงเมื่อเทียบกบัในอดีต แตเ่นื่องจากสถานการณ์การระบาดของ Covid-19 อาจจะท าให้ก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนไมไ่ด้เติบโตตามที่เคยคาดการณ์ไว้ ซึง่ถ้าหากมีการปรับลดคาดการณ์ก าไรของบริษัทจดทะเบียน(EPS growth) จะสง่ผลให้ราคาที่เหมาะสมของ SET Index ก็
จะต้องถกูปรับลดลงด้วย อยา่งไรก็ดีเรามองวา่แม้ตลาดหุ้นไทยจะยงัเผชิญหน้ากบัความเสีย่งเร่ืองการปรับลด EPS ลง แตก่ารท่ีตลาดหุ้นปรับตวัลดลงมามาก ก็มคีวามเป็นไปได้ที่จะ
เกิด Technical Rebound ขึน้ ประกอบกบัการหารือกนัของภาครัฐเก่ียวกบัการน า LTF กลบัใช้ซึง่จะชว่ยให้สถาบนัของไทยมสีภาพคลอ่งในมือมากขึน้ รวมถงึอาจจะมีมาตรการ
ทางการคลงัอื่นๆเพิ่มเติมก็จะเป็นปัจจยับวกให้หุ้นไทยได้

• SET Index สปัดาห์ที่ผา่นมา ปรับตวัลดลงกวา่ 135 จดุ(-10.59%) โดยราคาหุ้นปรับตวัลดลงทกุกลุม่อตุสาหกรรม กลุม่ธนาคารปรับตวัลดลงกวา่ -10.59% กลุม่พลงังานลดลง -
12.47% กลุม่สือ่สารลดลง -7.3% กลุม่ค้าปลกีลดลง -8.86% กลุม่ทอ่งเที่ยวลดลง -10.82% หากแยกตามประเภทนกัลงทนุจะพบวา่ นกัลงทนุสถาบนัขายสทุธิ 4.66 พนัล้านบาท
นกัลงทนุตา่งชาติ ขายสทุธิ 4.17 พนัล้านบาท บญัชีบล.ขายสทุธิ 6.31 พนัล้าน มีเพียงนกัลงทนุรายยอ่ยในประเทศที่ซือ้สทุธิ 1.5 หมื่นล้านบาท

• โดยสาเหตทุี่ตลาดปรับตวัลงแรงในทกุกลุม่อตุสาหกรรม เนื่องจากนกัลงทนุกงัวลเก่ียวกบัการระบาดของ Covid-19 ที่จ านวนผู้ติดเชือ้ทัว่โลกเพิ่มสงูขึน้อยา่งตอ่เนื่อง และขยายวง
กว้างไปยงัประเทศตา่งๆมากขึน้ ท าให้ตลาดเกิดความกงัวลวา่การระบาดอยา่งตอ่เนื่องจะสง่ผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจต้องหยดุชะงกัลง ซึง่จะเห็นผลกระทบออกมามากขึน้ใน
อนาคต กดดนัให้ตลาดหุ้นปรับตวัลง

• วิจยักรุงศรีคาดวา่ผลกระทบของการแพร่ระบาดของไวรัส Covid-19 จะสง่ผลให้จ านวนนทท.หายไป 6.7% ในปีนี ้ ซึง่จะกระทบตอ่ธรุกิจสายการบิน โรงแรม ร้านอาหาร และธุรกิจ
อื่นๆท่ีเก่ียวข้อง อีกทัง้ยงักระทบตอ่เนื่องไปยงัหว่งโซอ่ปุทานอื่นๆ เช่น ปิโตรเลยีม โรงกลัน่ ธุรกิจบริการ เป็นต้น โดยคาดวา่การแพร่ระบาดจะสง่ผลดระทบตอ่ GDP ไทยทัง้สิน้ราว
0.53% (จากคาดการณ์เดิม 0.44%)



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT
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KF-CINCOME กรุงศรีคอลเล็คทฟีโกลบอลอนิคัม

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในสินทรัพย์ทุกประเภทโดยไม่ได้จ ากัดประเทศหรือภูมิภาค

การลงทุน จึงเหมาะสมกับสถานการณ์ในปัจจุบันที่สภาวะการลงทุนมีความผันผวน

สูง ท าให้ผู้จัดการกองทุนมีความยืดหยุ่นและสามารถปรับพอร์ทการลงทุนให้

เหมาะสมกับสถานการณ์ได้  

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ JPMorgan Investment Funds - Global 

Income Fundโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบาย

ลงทุน ได้ทั้งตราสารทุน ตราสารหนี้ และ REITs ทั่วโลก

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

5
ระดับความเสี่ยง 5
ปานกลางคอ่นขา้งสงู

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Taiwan Semiconductor 0.7

Coca-Cola 0.6

Novartis 0.6

Verizon Communications 0.5

Roche 0.5

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ม.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KF-CINCOME -0.74% 3.23% 5.30% 1.71% 9.14%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 13 ก.พ. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา
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1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer



For contact : KSE-IC@Krungsri.com
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Ittipol Prasongsup, AFPTTM Head of Investment Strategy
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• Panisa Chiaraput Investment Strategist

• Preechaya Suwanprapa, AFPTTM Investment Strategist
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