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Weekly Market Review

Chart of the Week GLOBAL EQUITIES :

GLOBAL FIXED INCOME : THAI MARKET

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัสูงขึน้ในสปัดาหท่ี์แลว้ หลงัจากท่ีมีความคืบหนา้
ในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ แมใ้นวนัศุกรต์ลาดปรบัตวัลงจาก
ข่าวการติดเชือ้ COVID-19 ของปธน.ทรมัป์ โดย S&P 500 +1.52% และ 
Nasdaq +1.48% ขณะท่ีตลาดหุ้นยุโรป แมจ้ะถูกกดดนัจากตัวเลขผู้ติด
เชือ้ COVID-19 ท่ีเพิ่มสงูขึน้ แตย่งัคงปรบัตวัสงูขึน้ได้ โดย Euro Stoxx 600 
+2.02% ในส่วนของตลาดหุน้เอเชียอ่อนตัวลง โดย Nikkei -0.75% และ 
Shanghai Composite -0.04% นลท.ยงัคงติดตามอาการของปธน.ทรมัป์
และความคืบหนา้ของการผ่านมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหม่อย่าง
ใกลช้ิด

Bond Yield สหรฐัฯปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยในสปัดาหท่ี์ผา่นมา โดย
Bond Yield อายุ 2 ปี เพิ่มขึน้จาก 0.131% เป็น 0.133% สว่น Bond
Yield 10 ปีเพิ่มขึน้จาก 0.656% เป็น 0.686% เน่ืองจากนลท.มี
มมุมองท่ีดีขึน้ตอ่เศรษฐกิจสหรฐัฯหลงัจากในสปัดาหท่ี์ผ่านมามีการ
ประกาศตวัเลขท่ีเก่ียวขอ้งกบัตลาดแรงงาน อาทิ Initial Jobless
Claims, ADP Nonfarm Employment Change และ Private
Nonfarm Payrolls ซึ่งออกมาดีกวา่คาด อีกทัง้นลท.ยงัคาดหวงัความ
คืบหนา้มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐัฯท่ีใกลจ้ะบรรลขุอ้ตกลงใน
เรว็ๆนีอี้กดว้ย

ตลาดหุน้ไทยสปัดาหท่ี์ผา่นมาปรบัตวัลดลง -0.59% โดยนลท.ในประเทศ
ซือ้สทุธิกวา่ 6.32 พนัลา้นบาท ขณะท่ีนลท.ตา่งชาติยงัเป็นผูข้ายสทุธิกว่า 
7.07 พนัลา้นบาท ตลาดหุน้ไทยค่อนขา้งผนัผวน เน่ืองจากตัง้แต่วนัท่ี 1 
ต.ค. การซื ้อขายในตลาดหลักทรัพย์ได้กลับมาใช้เกณฑ์ปกติ ทั้ ง
หลกัเกณฑ ์Short Sell และ Ceiling & Floor ประกอบกบั Sentiment เชิง
ลบ หลงัการ debate ครัง้แรกของผูเ้ขา้ชิงต าแหน่งปธน.สหรฐัฯ ระหว่าง 
ปธน.ทรมัป์ และนายโจ ไบเดน รวมถึงข่าวท่ี ปธน.ทรมัป์ และภรรยาติด 
COVID-19 ส่งผลให้เกิดความกังวลต่อการเลือกตั้งในสหรัฐฯ และ
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหมจ่ะผา่นวฒุิสภาหรือไม ่

EPS Growth ของ S&P500 หาก นาย ไบเดน ขึ้นเป็นปธน .
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Weekly Market Overview

FX :

Investment Outlook

สัปดาหท่ี์ผ่านมา Dollar Index ปรับตวัลดลง-0.82% มาอยู่ท่ี 93.907 
โดยปรบัตวัลดลงมาตัง้แตต่น้สปัดาหห์ลงัจากรอดคูวามคืบหน้าผลการดี
เบตครัง้แรกระหวา่ง ปธน.ทรมัป์ และ นาย ไบเดน และความคืบหนา้ของ
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหม่ซึ่งมีกระแสข่าวการเจรจาระหว่าง 
นาย สตีเวน มนชูิน และ นาง แนนซี เพโลซี ตลอดทัง้สปัดาหซ์ึ่งเป็นปัจจยั
ส าคญัท่ีสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจสหรฐัฯ อย่างไรก็ตามตวัเลข PMI ภาค
การผลิตท่ีฟ้ืนตวัมีส่วนช่วยลดความผันผวนในช่วงทา้ยสัปดาหแ์มว้่ามี
กระแสข่าวปธน. ทรมัป์และคนใกลช้ิดมีผลการทดสอบเชือ้ COVID-19 
เป็นบวก

เขา้สูช่ว่งเดือนสดุทา้ยก่อนถึงการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรฐัฯ ซึ่งในปีนีถื้อวา่มีประเดน็ท่ีแตกตา่งจากปีก่อนๆ และเป็นท่ีน่าจบัตาอย่างมากว่าจะมีความ
วุ่นวายหรือไม่ ซึ่งปกติผลตอบแทนของตลาดหุน้สหรฐัฯเดือนต.ค.ในปีท่ีมีการเลือกตัง้จะมีความผนัผวนสงูกว่าปีอ่ืนๆ เพราะนกัลงทนุตอ้งการรอดคูวาม
ชัดเจน ท าให้เราคาดว่าตลาดยังคงมีความผันผวนเน่ืองจากนักลงทุนจะเริ่มลดความเส่ียงและระมัดระวังต่อการลงทุนเพ่ือรอดูผลกา รเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรฐัฯ ในเดือนพ.ย. ท าใหก้ารลงทนุยงัคงตอ้งกระจายความเส่ียงและ Selective เนน้การลงทนุในกลุ่มท่ีมีโอกาสเติบโตในระยะยาว ทัง้นี ้
เราคงน า้หนกัเป็นกลางตอ่การลงทนุในตลาดหุน้และตราสารหนี ้ขณะท่ียงัมีสดัสว่นเงินสดระยะสัน้เหมือนในชว่งท่ีผ่านมา เพราะยงัมองว่าการปรบัฐานท่ี
เกิดขึน้ยงัเป็น Healthy Correction หรือการปรบัฐานในแนวโนม้ตลาดขาขึน้ ซึ่งนกัลงทุนท่ีรบัความเส่ียงไดแ้ละยงัมีสดัส่วนหุ้นไม่สูง จะสามารถทยอย
ลงทนุได ้ขณะท่ีนกัลงทนุท่ีมีน า้หนกัการลงทนุท่ีเหมาะสมแลว้ ใหร้อจงัหวะในการเพิ่มน า้หนกัในหุน้อีกครัง้

COMMODITIES :

ราคาสินคา้โภคภณัฑย์งัคงมีความผนัผวนตลอดทัง้สปัดาห์ โดยราคา
ทองค าในตลาดโลกปรบัตวัเพิ่มขึน้จากระดบั 1,861 ดอลลาร/์ออนซ ์
ขึน้มาอยู่ท่ีระดบั 1,906 ดอลลาร/์ออนซ ์จากประเด็นความเส่ียงท่ี
เพิ่มขึน้ในช่วงปลายสัปดาห ์ส่วนราคาน า้มัน WTI ปรบัตวัลดลงราว 
3% ลงมาอยู่ท่ีระดบั 38.5 ดอลลาร/์บาเรลล ์จากการเพิ่มก าลังการ
ผลิตขึน้ของกลุ่ม OPEC ในเดือน ก.ย. อีก 1.6 แสนบาเรลล/์วนั โดย
เป็นการเพิ่มก าลงัการผลิตจากอิหร่านและลิเบียในขณะท่ีอุปสงคใ์น
ตลาดโลกยงัคงออ่นแอจากการฟ้ืนตวัท่ีมีแนวโนม้ลา่ชา้ออกไป



World Update

USA
• ประมาณการ GDP ไตรมาส 3 หดตวั -31.4% ฟ้ืนตวัจากการประมาณการครัง้

ก่อนหนา้ที่ระดบั -31.7% 
• การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนก.ย.เพิ่มขึน้ 6.61 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่คาดที่

ระดบั 8.50 แสนต าแหน่ง โดยการจา้งงานภาคเอกชนเพิ่มขึน้ 8.77 แสนต าแหน่ง 
ขณะที่การจา้งงานภาครฐัลดลง 2.16 แสนต าแหน่ง อตัราการว่างงานเดือน ก.ย. 
อยูท่ี่ 7.9% ลดลง 8.4% ในเดือนส.ค. ดา้นจ านวนผูข้อสวสัดิการวา่งงานอยูท่ี่ 8.37 
แสนราย ต ่ากว่าคาดที่ 8.50 แสนราย และลดลงจากระดับ 8.73 แสนรายใน
สปัดาหก์่อนหนา้ อยูใ่นระดบัต ่ากวา่ 1 ลา้นรายเป็นสปัดาหท์ี่ 5 ติดตอ่กนั 

• สภาผูแ้ทนฯ ผา่นรา่งมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ วงเงิน 2.2 ลา้นลา้นดอลลาร ์ของ
พรรคเดโมแครต ดว้ยคะแนน 214 ตอ่ 207 อยา่งไรก็ดีคาดวา่มาตรการดงักลา่วยงั
ไมไ่ดร้บัความเห็นชอบจากวฒุิสภา 

• PMI ภาคการผลิตเดือนก.ย.จาก ISM ขยายตวัที่ระดบั 55.4 จุด ลดลงจากระดบั
56 จุดในเดือนส.ค. ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่ พ.ย. 2018 โดยการชะลอตวัลง
ของ PMI มาจากการชะลอตวัลงของค าสั่งซือ้ใหม ่

EUROPE
• GDP ไตรมาส 2 ขององักฤษหดตวัลงหนกัสดุเป็นประวตักิารณท์ี่ระดบั -21.5% 

YoY หลงัจากที่ไตรมาส 1 หดตวั -1.7% เขา้สูภ่าวะถดถอยทางเทคนิค หลงัจาก
ไดร้บัผลกระทบจากมาตรการ Lockdown

• PMI ภาคการผลติของยโูรโซนเดือนก.ย. ขยายตวัที่ระดบั 53.7 จดุ ขยายตวัสงูสดุใน
รอบ 2 ปี  จากการเพิ่มขึน้ของค าสั่งซือ้ใหม ่นอกจากนีค้วามเช่ือมั่นของภาคธุรกิจ 
ไดเ้พิ่มขึน้แตะระดบัสงูสดุใน 2 ปี อีกดว้ย

• PMI ภาคการผลติของเยอรมนีขยายตวัที่ระดบั 56.4 จดุในเดือนก.ย. ท าจดุสงูสดุใน
รอบ 26 เดือน  จากแรงหนนุของค าสั่งซือ้ใหม่

CHINA
• PMI ภาคการผลิตเดือนก.ย. ขยายตัวที่ระดบั 51.5 จุด เพิ่มขึน้จากเดือนส.ค.ที่

ระดบั 51.0 จุด เศรษฐกิจจีนฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่องจากการรกัษาความสมดุลของ
การแพรร่ะบาดและการฟ้ืนฟเูศรษฐกิจรวมถึงอปุทานและอปุสงคฟ้ื์นตวัไดต้อ่เนื่อง

THAI
• ธปท. คาดศก.ติดลบจนถึงไตรมาส 1 ปี 64 ก่อนฟ้ืนตวัไตรมาส 2 ปี 64 โดยการ

ฟ้ืนตวัจะมาจากฐานท่ีต ่าในไตรมาส 2 ปี 63 อย่างไรก็ดีการที่ยงัไม่มีรมว.คลงั ท า
ให้การด าเนินการหลายโครงการต้องหยุดไป แต่หากมีการเร่งการเบิกจ่าย
งบประมาณจะช่วยฟ้ืนฟูเ้ศรษฐกิจในช่วงที่เหลอืของปีนีแ้ละปีหนา้ได้

• ศก.ไทยเดือน ส.ค.63 ปรบัตวัดีขึน้เล็กนอ้ยจากเดือนก่อนหนา้ หลงัการส่งออก 
การผลติภาคอตุสาหกรรม และการลงทนุภาคเอกชน หดตวันอ้ยลง การสง่ออกไม่
รวมทองค าหดตวั -13.6% ลดลง จาก -14.3% ในเดือนก.ค. ฟ้ืนตวัขึน้ตามการฟ้ืน
ตวัของประเทศคูค่า้ ดา้นการน าเขา้ หดตวัลง -19.1%  

• นายกฯไดทู้ลเกลา้ฯเสนอช่ือนายอาคม เติมพิทยาไพสิฐ อดีตรมว.คมนาคม เขา้
ด ารงต าแหนง่รมว.คลงัคนใหม่

JAPAN
• ดชันี Tankan ซึง่สะทอ้นความเช่ือมั่นของผูป้ระกอบการไตรมาส 3 ยงัหดตวั -27 จดุ 

แตส่งูสดุในรอบ 11 ไตรมาส ดา้นความเช่ือมั่นของกลุม่บริษัทภาคบริการ หดตวัที่ -
12 จดุ ฟ้ืนตวัจาก -17 จดุ ในไตรมาส 2

• อตัราวา่งงาน เดือนส.ค. แตะระดบั 3% เป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี อยู่ที่ 2.06 ลา้นคน 
เพิ่มขึน้ 4.9 แสนราย บ่งชีว้่าผลกระทบของ COVID-19 ยงัคงกดดนัภาคธูรกิจ และ
ตลาดแรงงานของญ่ีปุ่ นอยู่



Market Performance

As of 2 Oct 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg
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YTD
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5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 27,683           1.9 % -0.4 % -0.4 % -3.0 % 18,214      29,569 23.6

S&P 500 3,348             1.5 % -0.4 % -0.4 % 3.6 % 2,192       3,588 25.0

Euro STOXX 50 3,191               1.7 % -0.1 % -0.1 % -14.8 % 2,303      3,867 21.2

FTSE 100 5,902             1.0 % 0.6 % 0.6 % -21.7 % 4,899      7,690 19.3

DAX 12,689            1.8 % -0.6 % -0.6 % -4.2 % 8,256      13,795 19.8

NIKKEI 225 23,030           -0.8 % -0.7 % -0.7 % -2.6 % 16,358     24,116 23.0

China A-Share 3,373             0.0 % 0.0 % 0.0 % 5.5 % 2,774       3,625 14.5

China H-Share 9,397             1.0 % 0.0 % 0.0 % -15.9 % 8,290      11,502 9.1

SET Index 1,238              -0.6 % 0.0 % 0.0 % -21.7 % 969         1,643 21.5

MSCI WORLD 2,362              1.5 % -0.2 % -0.2 % 0.2 % 1,579       2,500 23.7

MSCI Emerging Market 1,082              2.1 % 0.0 % 0.0 % -3.0 % 752          1,151 17.3

MSCI Asiapacific ex JP 557                 1.8 % 0.0 % 0.0 % 0.8 % 384         583 18.1

MSCI World Health Care 290                0.5 % -1.2 % -1.2 % 3.8 % 207          301 18.9

MSCI World Information Technol 389                1.2 % -1.1 % -1.1 % 25.1 % 229          426 28.7

MSCI World Financials Index 97                   2.8 % 0.8 % 0.8 % -22.5 % 72            128 14.4

FTSE REIT Developed 1,837              3.4 % 2.9 % 2.9 % -22.7 % 1,442       2,572 26.2

Gold 1,900             2.3 % 0.7 % 0.7 % 24.8 % 1,446       2,063

Oil - WTI 37.05             -8.0 % -7.9 % -7.9 % -34.8 % 24.43       60.02

VIX Index 27.63              4.7 % 4.8 % 4.8 % 100.5 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.17                 0.7 % 0.0 % 0.0 % 4.5 % 1.06         1.20

JPY 105.29            -0.3 % -0.2 % -0.2 % -3.1 % 101.19      112.23

Baht 31.60              0.0 % -0.3 % -0.3 % 5.4 % 29.97       33.18

Dollar Index 93.84             -0.8 % 0.0 % 0.0 % -2.6 % 91.75       102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.70               4.6 1.7 1.7 -121.7 0.31         1.97

Germany 10 Year (0.54)              -0.7 -1.3 -1.3 -35.0 (0.91)        -0.14

Thai 10 Year 1.31                 -0.4 -1.0 -1.0 -16.8 0.81         1.73



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

6 Oct

ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของ COVID-19

Ongoing

8 Oct

• Japan : ดุลบัญชีเดินสะพัด (Aug)

• US : จ านวนผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกรายสัปดาห์

7 Oct • EU : Lagarde Speech

การประชุมประจ าปีระหว่าง IMF และ World Bank

3 พ.ย.

MSCI Index review

26-29 ต.ค.
การประชุมคณะกรรมการกลางแห่งพรรค
คอมมิวนิสต์จีน 

10 พ.ย.

วันเลือกตั้งปธน.สหรัฐฯ

• US : Powel Speech

21-22 พ.ย. การประชุม G20

การประชุม G7พ.ย.

• ตลาดหุ้นจีนปิดท าการเน่ืองในวันชาติจีน 1-8 ต.ค.

• ติดตามอาการของปธน.ทรัมป์ ซึ่งอาจท าให้ตลาดหุ้นมีความผันผวน

• จับตาการลงคะแนนล่วงหน้า โดยเฉพาะในรัฐที่เป็นSwing States (คะแนนสูสีกัน) อย่าง Arizona lowa

, New Hamshire, Ohio  รวมถึงรัฐที่เป็น Battleground states อย่าง Pennsylvania, Minnesota และ

Wisconsin

• การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในยุโรป

• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ของสหรัฐฯ โดยล่าสุดสภาผู้แทนฯมีมติเห็นชอบร่างกฎหมาย

วงเงิน 2.2 ล้านล้านดอลลาร์ อย่างไรก็ดีนาย Mitch McConnell ผู้น าเสียงข้างมากในวุฒิสภายัง

ออกมาคัดค้านและกล่าวว่าจะไม่ผ่านกฎหมายที่ใช้งบประมาณเกิน 2 ล้านล้านดอลลาร์

• การโต้วาทีระหว่างรองปธน.ไมค์ เพนซ์ และนางคามาลา แฮริส วันที่ 7 ต.ค.

• รายงานการประชุมFed 8 ต.ค.

9 Oct
• China : Caixin Service PMI (Sep)

• Thai : ดัชนีความเชื่อ่ันผู้บริโภค (Sep)

29 ต.ค. การประชุม ECB

5 Oct
• US : Markit/ISM Service PMI (Sep)

• EU : Markit/ISM Service PMI (Sep), ยอดค้าปลีก (Aug)

• Thai : เงินเฟ้อ (Sep)

15 ต.ค.
EU summit อังกฤษจะไม่มีการเจรจากบั EU 
อีกหากยังไม่ได้ข้อตกลงภายในวันดังกลา่ว

12-18 ต.ค.

8 Oct

11 ธ.ค. สภาต้องอนุมัติงบประมาณปี 2021 เพื่อ
หลีกเล่ียง Government Shutdown



ปัจจัยท่ีต้องติดตามในเดือนต.ค.
Date Event

Ongoing มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ของสหรัฐฯ จะผ่านสภาฯได้ก่อนการเลือกตั้งสหรัฐฯหรือไม่

7 ต.ค. การวาทรีะหว่างนาย ไมค ์เพนซ ์รองปธนฯกับนางคามาลา แฮริส ผู้ท้าชิงจากพรรค Democrats

1-8 ต.ค. ตลาดหุน้จีนปิดท าการ เน่ืองในวนัชาตจีิน 

12-18 ต.ค. การประชมุระหวา่ง IMF และ World Bank ซึ่งจะมีการทบทวนประมาณการณเ์ศรษฐกิจโลก คาดวา่จะปรบัเพิ่มประมาณการ
เศรษฐกิจโลกปีนีข้ึน้

15 ต.ค. การโต้วาทรีะหว่างผู้ท้าชิงต าแหน่งปธน. รอบ 2

15 ต.ค และ 19 ต.ค. ตดิตามการประชมุ JTC และ JMMC Meeting ของกลุม่ OPEC+

15-16 ต.ค. European Council meeting ; UK และ EU จะต้องบรรลุข้อตกลงการค้าภายในการประชุมรอบนี ้โดยนาย Boris 
Johnson ได้กล่าวว่าหากไม่ได้ข้อตกลงในวันดังกล่าวจะออกจาก EU โดยไม่มีข้อตกลง (No-Deal Brexit)

16 ต.ค. เปิดใหล้งทะเบียน “คนละครึง่” ซึ่งภาครฐัใหส้ิทธประโยนด์ว้ยการรว่มจา่ย 50% สงูสดุไมเ่กิน 100 บาท/คน/วนั ไมเ่กิน 3,000 
บาท/คน

22 ต.ค. การโต้วาทรีะหว่างผู้ท้าชิงต าแหน่งปธน. รอบสุดท้าย

26-29 ต.ค. การประชุมคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสตจ์ีน (CPC Central Committee) โดยรัฐบาลจีนจะมีการพจิารณา
แผนปฏิรูปเศรษฐกิจระยะ 5 ปี ฉบับที ่14( ปี2021-2025) 

28-29 ต.ค. การประชมุ BoJ คาดคงนโยบายการเงินแตใ่หต้ดิตามการปรบัเปา้ GDP และเงินเฟ้อ

29 ต.ค. การประชมุ ECB  คาดคงนโยบายการเงินรอบนี ้แตอ่าจผอ่นคลายนโยบายการเงินในการประชมุรอบถดัไปเดือนธ.ค.
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• การแพร่ระบาดของ COVID-19 ท่ีสูงส่งผลตอ่มาตรการผ่อนปรนและท าให้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจมีความไม่

แน่นอน ขณะท่ีท่ัวโลกยังใช้นโยบายการเงินและการคลงัขนานใหญ่เพือ่พยุงภาคธรุกิจและประชาชน

• เศรษฐกิจในภาพรวมยังฟืน้ตวัได้อย่างช้าๆและยังคงมีความไม่แน่นอนสงู การกระจายการลงทุนจะช่วยลด

ความผันผวนของพอร์ทการลงทุน  โดยเน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดี

และกลุ่มท่ียงัมีการเติบโตท่ีเป็น Secular Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• ONE UGG

• KFHTECH-A

• Principal GOPP-A

• KF-GBRAND

• UGQG

US

• สภาผู้แทนผ่านร่างมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมูลคา่ 2.2 ล้านล้านดอลลาร์ ท่ีเสนอโดยพรรคเดโมแครต 

อย่างไรก็ดีคาดว่าร่างดังกล่าวจะไม่ได้รับความเห็นชอบจากวุฒิสภาท่ีครองเสยีงข้างมากโดยพรรครีพับลกัิน

• การติดเชื้อ COVID-19-19 ของปธน.ย ้าภาพการระบาดของ COVID-19 มากข้ึน นอกจากน้ีการจ้างงานนอก

ภาคเกษตรท่ีมีสัญญาณชะลอตวั ท าให้เกิดความกังวลกับการฟื้นตวัของเศรษฐกิจอีกคร้ัง

• KF-HUSINDX

Europe

• ตลาดยังคงคาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิม่เตมิหลงัจากท่ีอัตราเงินเฟอ้ในเดือนก.ย.ปรับตวัลดลง

• เศรษฐกิจของประเทศใหญ่ในยุโรปอย่างเยอรมนีและอังกฤษ กลับมาชะลอตวัลงอีกคร้ังท้ังภาคการผลิตและ

ภาคบริการ สะท้อนว่าโมเมนตนัการฟื้นตวัยังอ่อนแอ

• KF-HEUROPE

Japan

• อัตราการว่างงานเพิ่มข้ึนแตะระดับ 3% บ่งชี้ว่าภาคธุรกิจยังฟื้นตวัได้ช้า ส่งผลให้ตลาดแรงงานของญ่ีปุ่น

ยังคงมีแนวโน้มอ่อนแอ 

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อด าเนินนโยบายต่อจากรัฐบาลนายอาเบะ

เพื่อความต่อเน่ืองของนโยบาย

• KF-HJPINDX

China

• ภาคธุรกิจของจีนมีแนวโน้มฟืน้ตวัข้ึนอย่างเห็นได้ชัด การลงทุนตรงจากต่างชาติขยายตวั 3 เดือนติดต่อกัน 

นอกจากน้ียอดสินเชื่อใหม่ยังขยายตัวข้ึน สะท้อนภาพการฟื้นตวัของเศรษฐกิจ

• ความเสี่ยงด้านการกีดกันเทคโนโลยีกับสหรัฐฯมีสงูข้ึนหลงัจากท้ังสองประเทศยงัมีการตอบโตกั้น แต่อย่างไร

ก็ดี ผลการเลือกตั้ง ปธน.สหรัฐฯ จะเป็นตัวตัดสนิทิศทางความสมัพนัธ์กับจนีในอนาคต

• KFACHINA-A

Thai

• ตลาดหุ้นไทยยังมีแนวโน้มฟืน้ตวัได้ช้า เน่ืองจากกลุ่มอุตสาหกรรมของไทยยังเป็น Old Economy เป็นส่วน

ใหญ่ ท าให้การเติบโตของรายได้มีจ ากัด 

• นายกฯได้ทูลเกล้าฯเสนอชื่อนายอาคม เติมพิทยาไพสฐิ อดีตรมว.คมนาคม เข้าด ารงต าแหน่งรมว.คลังคนใหม่ 

ท าให้นโยบายทางการคลังหลังจากน้ีมีแนวโน้ม

• TSF

• KFENSET50

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• Bond yield อยู่ในระดับต ่าท่ัวโลก จากเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและการด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย

• Spread ของ Investment grade และ High yield  มีการปรับตัวลงต่อเน่ืองใกลเ้คยีงระดับก่อนเกิด

ความแพนิคช่วงเดือนมี.ค. ขณะท่ีความกังวลเร่ือง default ท่ีสูงข้ึนจะท าให้ spread ลดลงได้ช้า ท าให้

หลังจากน้ีการปรับตัวข้ึนท่ีเกิดจาก spread จะลดลง อย่างไรก็ตามการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการ

ประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประคอง Sentiment ของตลาดตรา

สารหน้ีให้ราคาค่อยๆ ปรับตัวข้ึนได้

• KFDIVERS

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีหลงัปรับดอกเบ้ียลงมาท่ี 0.5% แล้ว

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• กลุ่ม OPEC+ ยังคงการปรับลดก าลังการผลิตลงวัน 7.7 ล้านบาร์เรลต่อไปจนถึงสิน้ปี 2021 นอกจากน้ี

ยังมีมติก าหนดบทลงโทษกับประเทศท่ีละเมิดข้อตกลงปรับลดก าลังการผลิต

• ความกังวลความตอ้งการน ้ามันท่ีอาจจะลดลงหลงัจากเร่ิมมีประเทศในยุโรปกลบัมาใช้มาตรการควมคมุ

กิจกรรมทางเศรษฐกิจหลังตัวเลขผู้ตดิเชื้อเร่งตวัสงูข้ึน ขณะท่ีตัวเลขการส่งออกน ้ามันอิหร่านท่ีเพิม่ข้ึน

และบริษัทน ้ามันแห่งชาติลเิบียท่ีพร้อมจะกลบัมาเร่ิมผลติน ้ามัน รวมถึงจ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามันนอก

ชายฝั่งสหรัฐฯท่ีกลับมาเพิม่ข้ึนเป็นปัจจัยกดดันจากฝั่งอุปทาน

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



IIO Portfolio Model

Tactical Weight Relative Benchmark

Core portfolio 50.0% 50.0%

Satellite 50.0% 50.0%

Cash 5.0% OW 0.0%

Credits 10.0% N 10.0%

Equities 30.0% N 30.0%

Alternative 5.0% UW 10.0%

Fund Details

Cash 5.0%

Credit 10.0%

KF-DIVERS 5.0%

KFPREFER 5.0%

Equities 30.0%

ONEUGG 8.0%

KFHTECH-A 7.0%

KFACHINA-A 8.0%

TCLOUD 3.0%

ONE-GECOM 2.0%

KFORTFLEX 2.0%

Alternatives 5.0%

iPropEN 3.0%

KFHGOLD 2.0%

Core, 

50.0%

Cash, 

5.0%

Credits, 

10.0%

Equities, 

30.0%

Alternati…

IIO Portfolio Model

Cash, 5.0%
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5.0%
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5.0%
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TCLOUD, 

3.0%

ONE-GECOM, 2.0%

KFORTFLEX, 

2.0%

iPropEN, 

3.0%

KFHGOLD, 

2.0%

Satellite Portfolio

Core 50%

Satellite 50%



คนสหรัฐฯส่วนใหญ่เช่ือว่าไบเดนชนะดีเบตแรก

1st Debate 2nd Debate Final Debate Winner

2020 Biden (+32)

2016 Clinton (+34) Clinton (+18) Clinton (+29) Trump

2012 Romney (+52) Obama (+13) Obama (+13) Obama

2008 Obama (+12) Obama (+33) Obama (+26) Obama

2004 Kerry (+32) Kerry (+15) Kerry (+14) Bush

2000 Gore (+7) Bush (+13) Gore (+2) Bush

1996 Clinton (+35) Clinton (+30) Clinton

1992 Perot (+17) Clinton (+42) Perot (+9) Clinton

Source : 2020 from CNN ,1992-2016 from Gallup

ผู้ชนะในการดีเบตไม่ได้หมายความว่าจะชนะการเลือกตัง้เสมอไป

Biden

Trump

หลังการดีเบตคะแนนนิยมไม่ได้เปลี่ยนแปลงมากนัก

Source : RealClearPolitics as of 1 Oct 2020

• ตามธรรมเนียมท่ีก่อนวนัเลือกตัง้ผูท้า้ชิงจากทัง้ 2 พรรคจะตอ้งออกมาแสดงวิสยัทศันใ์นดา้นตา่งๆ ซึง่จะมีดว้ยกนั 3 ครัง้ส  าหรบัคูชิ่งต าแหน่งปธน.และ 1 ครัง้ส  าหรบัคู่
ชิงรองต าแหน่งปธน.โดยการโตว้าทีครัง้นีม้ีหวัขอ้คือ ประวตัิของผูท้า้ชิง การตัง้ศาลสงูสดุ การระบาดของCOVID-19 ปัญหาเศรษฐกิจและสังคม ความรุนแรงและ
การประทว้งในเมืองตา่งๆท่ีมาจากปมสีผิวและการปฏิบตัิหนา้ท่ีของต ารวจ รวมถงึความสจุริตซื่อตรงของการเลือกตัง้ปธน.ครัง้นี ้

• สรุปการดเีบตคร้ังนี้
• ผล Poll ส่วนใหญ่มองว่านาย ไบเดน ชนะการดเีบตคร้ังนี ้อย่างไรก็ตามผูช้นะการดีเบตไมไ่ดห้มายความวา่จะชนะการเลือกตัง้เสมอไป
• การดเีบตทีวุ่่นวายทีสุ่ดในประวัตศิาสตร์ โดยปธน.ทรมัป์พดูแทรกไบเดนตลอดเวลาถงึ 73 ครัง้ ทัง้สองฝ่ายตา่งใชถ้อ้ยค าท่ีรุนแรงและด่าทออีกฝ่ายท าให้

ไมใ่หเ้ห็นภาพของนโยบายท่ีชดัเจนนกั ท าใหค้ณะกรรมการจดัดีเบตประกาศว่าจะปรบัเปลี่ยนกฎกติกาเพ่ือใหก้ารดีเบตครัง้ถดัๆไปเรียบรอ้ยมากขึน้ โดยมี
ขอ้เสนอใหใ้ชวิ้ธี”ปิดไมคข์องผูท่ี้ไมม่ีมารยาท” อย่างไรก็ดีจะมีการประกาศถงึกฎระเบียบใหมใ่หท้ราบอีกครัง้อย่างเป็นทางการก่อนถงึวนังาน

• ผลกระทบต่อตลาด : แมค้นสว่นใหญ่ยงัมองวา่ นาย ไบเดนมีโอกาสชนะการเลือกตัง้สงูแตต่ลาดหุน้ไมไ่ดป้รบัตวัลดลงนกั เรามองว่าตลาดหุน้ได้ซมึซบัเหตกุารณท่ี์
นายไบเดนชนะไปบา้งแลว้ อีกทัง้นโยบายการขึน้ภาษีของไบเดนอาจท าไดน้อ้ยกว่าตามท่ีตัง้เป้าไวร้วมถึงยังมีส่วนท่ีชดเชยผลกระทบจากการล งทุนในโครงสรา้ง
พืน้ฐานตา่งๆท่ีเพ่ิมขึน้



ปธน.ทรมัป์ – เมลาเนีย ตดิ COVID-19 หลงัผูช้ว่ยคนสนิท โฮป ฮิปส ์มีผลตรวจเป็นบวกในวนัพฤหสัท่ีผา่นมา ส่งผลใหต้ลาดหุน้ทั่วโลกปรบัตวัลดลงในช่วงปลาย
สปัดาห ์ค่าเงินดอลลารแ์ข็งค่าขึน้ โดยนลท.กังวลว่อาการป่วยของปธน.ทรมัป์จะส่งผลกระทบต่อการเลือกตัง้ปธน.ในวนัท่ี 3 พ.ย. และจะท าใหร้ฐับาลระงับ
แผนการผอ่นคลายมาตรการ Lockdown เพ่ือหนัมาควบคมุการแพรร่ะบาดอยา่งเขม่งวดมากขึน้

ปธน.ทรัมป์ติด COVID-19 ส่งผลกระทบต่อการเลือกต้ังอย่างไร

เกณ์ ปธน.ทรัมป์ สถติิ

อายุ
อาย ุ74 ปี

1 ใน 25 ของคนท่ีอาย ุ75 ปี ท่ีติดไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม ่เสียชีวิต สว่นคน
ที่อายเุกิน 85 ปี เสยีชีวิตคิดเป็น 1 ใน 7 คน ขณะที่คนที่อายเุลย 90 ปี 
เสยีชีวิตคิดเป็น 1 ใน 4 คน

น า้หนกั

BMI>30

การมีน า้หนกัมากกวา่เกณฑเ์พิ่มโอกาสที่คนไขจ้ะตอ้งเขา้แผนกผูป่้วยหนกั
และความเป็นไปไดท้ี่จะเสยีชีวิต โดยไขมนัในรา่งการจะสง่ผลตอ่เม็ดเลอืด
ขาวในระบบภมูิคุม้กนัใหเ้พิ่มภาวะอกัเสบของรา่งกาย และภาวะอกัเสบ
เกินไปนีเ้องที่ท  าใหก้ารติดเชือ้เป็นอนัตรายถึงชีวติได้

เพศ
ชาย

ในช่วงการระบาดของCOVID-19 ระลอกแรก มีผูช้ายที่ตอ้งการการรกัษาใน
โรงพยาบาลมากกวา่ผูห้ญิง และ 60% ของการเสยีชีวิตจากCOVID-19 เป็น
ผูช้าย

ปธน.ทรัมป์มีความเสี่ยงป่วยหนักแค่ไหน ปธน.ทรัมป์ทวีตว่าติด COVID-19 ในวันศุกร์

 การดีเบตคร้ังที่ 2 ในวันที่ 15 ต.ค.จะยงัมีหรือไม่?
การดีเบตรอบที่ 2 ซึง่จะมีขึน้ในวนัท่ี 15 ต.ค. ยงัมีความไมแ่นน่อน โดยศนูยค์วบคมุและปอ้งกนัโรคของสหรฐัฯ แนะน าวา่ใครก็ตามที่มีผลตรวจ COVID-19 เป็นบวกจะตอ้งกกัตวั
เป็นระยะเวลาอยา่งนอ้ย 10 วนัหลงัตรวจพบเจอเชือ้วนัแรกและหลงัจากไม่มีไขอ้ีก 24 ชม. นั่นหมายความว่าปธน.ทรมัป์ที่ไดแ้ถลงอาการป่วยในวนัที่ 2 ต.ค.มีโอกาสที่จะขึน้ดี
เบตบนเวที Miami ไดท้นั แตห่ลายฝ่ายก็มองวา่เป็นไปไดย้าก ทัง้นีห้ากปธน.ทรมัป์ไมส่ามารถขึน้ดีเบตในวนัที่ 15 ต.ค.นีไ้ดค้าดว่าคณะกรรมการจดัการดีเบตจะเลื่อนการดีเบต
ออกไปหรืออาจยกเลิกการดีเบตในรอบที่ 2 หรืออาจตอ้งใชว้ิธีการแสดงวิสยัทศันผ์่านทางรูปแบบการประชุมทางวีดีโอแทน สว่นการดีเบตครัง้สดุทา้ยในวันที่ 22 ต.ค. ขณะนี ้
ยงัคงมีอยูต่ามก าหนดการเดิม ทัง้นีห้ากจะมีการปลีย่นแปลงใดๆจะตอ้งผา่นสภาคองเกรส คือทัง้สภาผูแ้ทนฯและวฒุิสภา นอกจากนีจ้ากอดีตที่ผา่นมาผลการดีเบตไมไ่ดส้ะทอ้น
วา่ใครจะชนะการเลอืกตัง้เสมอไป

ประเด็นที่ตลาดให้ความสนใจมีดังนี้



ปธน.ทรัมป์ติด COVID-19 ส่งผลกระทบต่อการเลือกต้ังอย่างไร

 ในระหว่างทียั่งไม่หมดวาระหากประธานาธิปดีทรัมป์ไม่สามารถ
ปฏิบัตภิารกิจได้จะเป็นอย่างไร

 โดยแนวทางปฏิบตัิแลว้ หากปธน. ไม่สามารถปฏิบัติภารกิจได ้รองปธน.จะเป็นผู้
ปฏิบตัิภารกิจแทน ในกรณีนีค้ือ นาย Mike Pence และหากนาย Mike Pence ไม่
สามารถปฏิบตัิภารกิจไดเ้ช่นกัน รองปธน.คนที่ 2 ซึ่งตามต าแหน่งคือประธานสภา
ผูแ้ทนราษฎรจะปฏิบตัิหนา้ที่แทน ในกรณีนีค้ือนาง Nancy Pelosi

 หากเข้าสู่กระบวนการการเลือกตั้งแล้วแต่ Candidate มีแนวโน้มที่
จะไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ หากได้รับเลือกเป็นปธน.จะเป็น
อย่างไร

 ตามธรรมเนียมปฏิบตัิ ทางพรรคจะมีการสรรหา Candidate ท่านใหม่ ซึ่งโดยปกติ
แลว้จะเป็นคู่ชิงรองปธน.ที่จะไดร้บัเลือกใหเ้ป็น Candidate ท่านใหม่ ในกรณีนีจ้ะ
เป็นนาย Mike Pence ที่ไดร้บัการเลอืกใหเ้ป็นตวัแทนพรรคเขา้ชิงชยัการเลือกตัง้ใน
ครัง้นี ้ทัง้นีก้ารเลอืกตัง้เป็นการเลอืกผูแ้ทนการเลอืกตัง้ไมไ่ดเ้ลอืกตวับคุคลโดยตรง

 มีความเป็นไปได้หรือไม่ทีจ่ะมีการเล่ือนการเลือกต้ัง
 เป็นไปไดย้าก เนื่องจาก ปธน.ไม่มีอ านาจในการเลื่อนการเลือกตัง้ การเลื่อนการ

เลือกตัง้เป็นอ านาจของสภา ซึ่งตามกฎหมาย Federal Law ระบุไวช้ัดเจนว่าการ
เลือกตัง้จะจดัขึน้ในวนัองัคารที่ 2 ของเดือนพ.ย. ทกุๆ 4 ปี ซึ่งการแกไ้ขการเลือกตัง้
เท่ากับการแกไ้ขกฎหมาย ดังนัน้การเปลี่ยนวันเลือกตัง้จ าเป็นที่จะตอ้งผ่านความ
เห็นชอบของสภาผูแ้ทนราษฎร ก่อนจะสง่ตอ่ใหส้ฒุิสภาลงความเห็นชอบ และสง่ต่อ
ใหป้ธน.ลงนามภายในวนัท่ี 3 พ.ย. การเลือ่นการเลอืกตัง้จึงจะส าเรจ็ได ้ 

 กระแสความนิยมในตัวทรัมป์หลังตดิ COVID-19
 การติด COVID-19 ของปธน.ทรมัป์ยิ่งเป็นการตอกย า้ความลม้เหลวของปธน.ทรมัป์

ในการควบคมุและแกปั้ญกาสถานการณ ์COVID-19 อย่างไรก็ตามก็มีโอกาสที่ชาว
อเมริกนัจะเห็นใจปธน.ทรมัป์เหมือนกบัช่วงที่นาย บอริส จอหน์สนัติด COVID-19 
เมื่อเดือนเม.ย. คะแนนความนิยมก็เพิ่มขึน้มาก ทัง้นีค้วามพยายามในการแก้ไข
ปัญหาเรื่องCOVID-19 ระหว่างปธน.ทรมัป์และบอริส จอนหส์นั ก็ต่างกนัมากอยู่ดี 
ทัง้นีผ้ลคะแนนความนิยมของปธน.ทรมัป์ก็ยงัไมไ่ดเ้พิ่มขึน้และทรงตวัที่ 42%

 แคมเปญหาเสียงอาจสะดุด
 ล่าสดุ บิล สเตเปียน ผูจ้ัดการแคมเปญของปธน.ทรมัป์ และรอนน่า แมคแดเนียล 

ประธานคณะกรรมการใหญ่ Republican ต่างตรวจพบว่าติดCOVID-19 ด้วย
เหมือนกนั สง่ผลใหแ้ผนการเดินสายหาเสยีง และระดมทนุตอ้งสะดดุลง ดงันัน้ในการ
หาเสยีงเลือกตัง้หลงัจากนีท้ี่ปธน.ทรมัป์ตอ้งไปปรากฏตวัอาจใช ้VDO Conference 
หรอือาจเลือ่นออกไป 

 ผลการนับคะแนนเลือกตั้งอาจล่าช้ากว่าเดมิ
 สถานการณก์ารแพร่ระบาดของ COVID-19 ในปัจจุบนัท าใหช้าวอเมริกันออกมา

ลงคะแนนหย่อนบตัรเลือกตัง้ลดลง และหนัไปใชก้ารลงคะแนนผ่านทางไปรษณีย์
มากขึน้ จากการที่ปธน.ทรมัป์ติดเชือ้ยิ่งอาจท าใหช้าวอเมริกันเกิดความตระหนกั
มากขึน้และมีการลงคะแนนผา่นทางไปรณียม์ากขึน้อีก

 กระบวนการแต่งตั้งผู้พพิากษาศาลสูงสุดอาจล่าช้า 
 วฒุิสภาหลายทา่นติด COVID-19 อีกทัง้ยงัยุง่อยูก่บัการอนมุตัิมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหม ่ดงันัน้เป็นไปไดว้า่กระบวนการแตง่ตัง้อาจลา่ชา้ไปจนถึงหลงัการเลอืกตัง้ปธน.



ผลกระทบต่อตลาดถ้าหาก Biden ชนะการเลือกตั้ง
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• ก่อนหนา้นีน้กัวิเคราะหใ์นตลาดสว่นใหญ่คาดวา่ หากไบเดนชนะการเลือกตัง้ครัง้
นีร้วมถึงพรรค Democrat ไดค้รองเสียงขา้งมากในวฒุิสภา(Democrats Sweep) 
จะเป็นผลลบต่อตลาดหุน้มากท่ีสดุ โดยตลาดหุน้ปรบัตวัลดลงจากนโยบายของ
เขา โดยเฉพาะนโยบายการขึน้ภาษีเพ่ือลดการขาดดลุงบประมาณ

• โดย EPS Growth ของตลาดขึน้อยู่กบัว่า 1.)จะมีการขึน้ภาษีช่วงไหน 2.) ขนาด
ของการขึน้ภาษี  โดยเรามองว่านายไบเดนน่าจะไม่สามารถขึน้ภาษีได้ตาม
เปา้หมาย และจะยงัไมส่ามารถขึน้ภาษีไมไ่ดเ้รว็จากสภาวะเศรษฐกิจท่ียงัมีความ
เปราะบาง โดยคาดว่าจะทยอยขึน้ภาษีในปี 2022  ทัง้นีก้ารลงทุนในโครงสรา้ง
พืน้ฐานและรายไดภ้าษีท่ีเพิ่มขึน้จะชว่ยหนนุการขยายตวัของเศรษฐกิจซึ่งจะช่วย
ชดเชยผลกระทบจากการขึน้ภาษี

• ดา้นผลกระทบท่ีจะเกิดกบั EPS ของ ดชันี S&P500 คาดว่าในปี 2021 EPS ของ 
ดชันี S&P500 จะขยายตวัไดก้ว่า 30% ในกรณี Base Case เน่ืองจากปี 2020
เป็นปีท่ีฐานต ่า ก่อนท่ีการเตบิโตของ EPS จะชะลอตวัลงตัง้แตปี่ 2022 เป็นตน้ไป 
จากการเริ่มใชม้าตรการการขึน้ภาษีของ Biden

IIO View : จากผลโพลในปัจจบุนัท่ี Biden มีคะแนนน า Trump ท าใหต้ลาดมีความกงัวลวา่หาก
Biden ไดร้บัการเลอืกตัง้เขา้มาเป็นปธน.จรงิ อาจจะสง่ผลกระทบเชิงลบตอ่ตลาด เนื่องจากนโยบาย
การปรบัเพิ่มภาษี แตอ่ยา่งไรก็ดเีราเช่ือวา่แมจ้ะมีการเก็บภาษีจรงิ แตก่ารกระตุน้เศรษฐกิจจากฐาน
รากของ Biden จะช่วยใหเ้ศรษฐกิจในภาพรวมฟ้ืนตวัขึน้และจะท าใหก้ าลงัซือ้ของประชาชนมี
เพิ่มขึน้ น ามาสูย่อดขายของบรษัิทท่ีคาดวา่จะเพิ่มขึน้ดว้ยเช่นกนั ซึง่จะช่วยลดผลกระทบเชิงลบจาก
การขึน้ภาษีนติิบคุคลได้ ทัง้นีน้อกเหนือจากประเด็นผลการเลอืกตัง้ที่มีผลตอ่ sentiment ตลาดใน
ระยะสัน้ ในระยะยาวสิง่ที่ส  าคญัที่ตอ้งติดตามคอื ความรวดเรว็ในการผลติและแจกจ่ายวคัซีน การ
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ รวมถึงความชดัเจนของนโยบายของ Fed ซึง่จะเป็นตวัที่ก าหนดทิศทางของ
ตลาดในระยะขา้งหนา้

Source : Goldman Sachs 28 Sep 2020

$

%



Company News updated

Coca-Cola กลบัเขา้มาในตลาดแอลกอฮอลอ์ีกครัง้ในรอบ 37 ปี โดยเปิดตวั
เครือ่งดื่มใหม่ ประเภทแอลกอฮอลอ์ดัก๊าซ (Hard seltzer) ภายใตแ้บรนด์
Topo Chico ในการกลบัเขา้ตลาดแอลกอฮอลค์รัง้นีข้อง Coca Cola จะเป็น
การรว่มมือกบั Molson Coors บรษัิทเบียรย์กัษใ์หญ่ในสหรฐัฯ โดย Molson
Coors จะเขา้มาดแูลเรือ่งการจดัจ าหนา่ยและการตลาด

Google เปิดตวั Google Chromecast รุน่ใหม่ ท่ีมาพรอ้ม กบั Google TV เป็นการปรบั Android TV ใหมท่ัง้หมด เพ่ือใหส้ามารถ เขา้ถึง Google
Play Store เพ่ือดาวนโ์หลดแอพไดโ้ดยตรง และจะมี Feature หนา้ Home ท่ีจะรวมทกุบริการ Streaming ไวท่ี้หนา้เดียว นอกจากนีย้งัมีรีโมท
คอนโทรล พรอ้มไมคร์องรบัการสั่งงานดว้ยเสียง ซึ่งในขณะนี้ Chromecast ไดว้างขายในสหรฐัฯเรียบรอ้ยแลว้ในราคา 4.99 ดอลลาร์ (ประมาณ
1500 บาท) และจะวางขายในประเทศอ่ืนๆ ภายในสิน้ปีนี ้

Tesla รายงานยอดการผลติรถในไตรมาส 3 ไดก้วา่ 145,036 คนั สง่มอบให้
ลกูคา้ได ้139,300 คนั มากกวา่ที่ประมาณการไวท้ี่ 120,000 – 134,000 คนั 
โดยการสง่มอบในครัง้นีแ้บง่เป็น Model S และ X  15,200  คนั ดา้น Model 
3 และ Y มีจ านวน 124,100  คนั รวมตัง้แตต่น้ปี Tesla สง่มอบรถยนตไ์ป
แลว้ 318,000 คนั ซึง่เปา้หมายการสง่มอบทัง้ปีอยูท่ี่ 500,000 คนั



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT
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ONE-UGG-RA กองทุนเปิดวรรณ อัลติเมท โกลบอล โกรว์ธ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารทุนหลายหลายอุตสาหกรรม โดย

ไม่จ ากัดภูมิภาค แต่มีกลยุทธที่เน้นลงทุนในบริษัทท่ีเป็นผู้น าในแต่ละ

อุตสาหกรรม ซึ่งมีแนวโน้มที่จะเป็นผู้ชนะในระยะยาว 

 ลงทุนในกองทุน Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund 
ซึ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนทั่วโลก โดยเน้นการลงทุนระยะยาวเพ่ือให้
สร้างผลตอบแทนอย่างแท้จริงในระยะเวลา 5 -10 ปี

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Tesla 10.7

Amazon 8.4

Alibaba 6.1

Tencent 5.6

Meituan Dianping 5.1

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ส.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.605%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-UGG -2.69% 12.29% 69.84% 66.46% 91.39%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

42%

23%

19%

13%

1% 1% 1%
Consumer Discretionary

Communication Services

Information Technology

Health Care

Financials

Consumer Staples

Cash

55%
26%

17%

1%1%

North America

Emerging Markets

Europe (ex UK)

Pacific ex Japan

Cash

Asset Allocation

ONE Ultimate Global Growth

ข้อมูล ณ วันท่ี 2 ต..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)
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KF-ACHINA
Krungsri China A Shares Equity Fund-A

กรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 เน้นลงทุนในอุตสาหกรรมที่เป็นเศรษฐกิจยุคใหม่ของจีน(New Economy) และได้รับ

ประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างและความก้าวหน้าทางนวัตกรรม และ

เน้นการเติบโตจากการบริโภคในประเทศเป็นหลัก

 ราคาหุ้นที่ปรับฐานลงมา ท าให้ Valuation ของหุ้นถูกลง โดยปัจจุบัน PE อยู่ที่ 13 

เท่า ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยที่ 15 เท่า จึงมองเป็นโอกาสเข้าลงทุน

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชื่อ UBS (Lux) Investment SICAV -

China A Opportunity (USD) (Class P - acc) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% 

ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้น A-shares ของจีนที่จดทะเบียนหรือซื้อขาย

ในตลาดหลักทรัพย์ที่อยู่ประเทศจีน ได้แก่ ตลาดหลักทรัพย์เซี่ยงไฮ้และตลาดหลักทรัพย์เสิน

เจิ้น

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Asset Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

KWEICHOW MOUTAI 9.14

JIANGSU HENGRUI MEDICINE 8.40

YUNNAN BAIYAO 7.66

WULIANGYE YIBIN 6.09

PING AN INSURANCE 5.87

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ส.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KF-ACHINA -4.02% 5.50% 26.77% 13.92% 25.42%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

21%

20%

18%

8%

8%
Financial Services

Consumer Discretionary

Health Care

Consumer Staples

Cash

Others94%

6%

UBS (Lux) Investment
- China A Opportunity
(USD)

Cash or equivalent

Sector Allocation

ข้อมูล ณ วันท่ี 2 ต..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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