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Weekly Investment Update 7 – 10 July 2020
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มุมมองการลงทุน : สปัดาห์นีเ้รามองโมเมนตมัของตลาดยงัดีตอ่เน่ือง ดงันัน้นลท.ที่มีการเก็งก าไรในหุ้นอยูแ่ล้วยงัสามารถถือตอ่ไปได้หรือสามารถทยอยสะสมเพ่ิมเติม คาดวา่ยงัมี Upside อยูร่าว 3-5% นอกจากนี ้
หากประเมินจากภาพทางเทคนิค เรามองวา่ตลาดหุ้นจีนจะยงัมี Upside สงูกวา่ตลาดอ่ืนๆ เน่ืองจากเพ่ิงทะลแุนวต้านส าคญั ในแงข่องตวัเลขเศรษฐกิจ ดชันี PMIที่ฟืน้ตวัและออกมาดีกว่าคาดนัน้ นักเศรษฐศาสตร์
หลายทา่นยงัแสดงความเป็นกงัวล แตค่าดวา่ตลาดจะไมไ่ด้ให้น า้หนกัเชน่เดิม เน่ืองจากการทยอยคลาย Lockdown จะสง่ผลให้เศรษฐกิจไมไ่ด้หยดุชะงกัลงแบบเดิม (รับได้วา่เศรษฐกิจจะฟื้นตวัช้าแต่ก็ยงัดีกว่าปิด
เมือง) จดุส าคญัอยูท่ี่หากหมดมาตการชว่ยเหลือตา่งๆแล้วยงัต้องติดตามดวูา่หลงัจากนีค้นที่เป็นหนีจ้ะมีความสามารถในการช าระหนีค้ืนหรือไม ่ซึง่เราคาดวา่การชว่ยเหลือต่างๆยงัเป็นสิ่งจ าเป็นและยงัคงต้องมีอยู่
ถัดจากนีแ้ละอาจเพิ่มขึน้เร่ือยๆได้ ส่งผลให้นลท.ยงัไม่ได้กังวลต่อประเด็นดงักล่าว อย่างไรก็ตามส าหรับนลท.ที่มีก าไรพอสมควรแล้วอย่าลืม Lock Profit บ้างบางส่วน รวมถึง rebalance พอร์ตการลงทนุอย่าง
เหมาะสมเพ่ือให้สอดคล้องกบัระดบัความเสี่ยง

Weekly Market Overview
ตลาดหุ้นทั่วโลกพุ่งแรงในสัปดาห์ที่ผา่นมา

วิจัยกรุงศรีปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทย
เป็นหดตัว -10.3% (จากเดิม -5.0%)

Source :  Bloomberg as of 29 June- 6 July 2020

Fund flow ไหลกลบัเข้าสนิทรัพย์เสีย่งอีกครัง้หนนุตลาดหุ้นทัว่โลกปรับตวัเพิ่มขึน้แกร่ง น าโดยตลาดหุ้นจีน
แม้ผู้ติดเชือ้ทัว่โลกปัจจบุนัพุง่ทะลกุวา่ 11.5 ล้านราย เสยีชีวิตกวา่ 5 แสนราย แตน่ลท.ยงัมีมมุมองบวกวา่
เศรษฐกิจจะฟืน้ตวัได้อยา่งเร็ว หลงัจากที่ China Securities Journal ซึง่เป็นสือ่ของทางการจีนได้เผยแพร่
บทความที่กระตุ้นให้นกัลงทนุเข้าซือ้หุ้นเพื่อสนบัสนนุตลาดภายในประเทศ นอกจากนีต้วัเลขเศรษฐกิจตลอด
ทัง้สปัดาห์ยงัสะท้อนถงึการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจหลงัการคลาย Lockdown ในช่วงที่ผา่นมา โดยดชันี PMI
ภาคการผลติและภาคบริการของประเทศตา่งๆ โดยเฉพาะจีนและสหรัฐฯฟืน้ตวัขึน้อยา่งชดัเจนตอ่เนื่องจาก
เดือนพ.ค. อีกทัง้ตลาดยงัขานรับตลาดแรงงานของสหรัฐฯที่ฟืน้ตวัตอ่เนื่อง ไมว่า่จะเป็นการจ้างงาน
ภาคเอกชน การจ้างงานนอกภาคเกษตร และอตัราการวา่งงาน (รายละเอียดใน World Update) ทัง้นีค้าดวา่
การฟืน้ตวัของตลาดแรงงานจะมผีลตอ่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในเฟส 4 ที่ก าลงัพิจารณาอยู่ ซึง่จะมีการ
เปิดเผยเร็วๆนี ้ ส าหรับความคืบหน้าของการพฒันาวคัซีนลา่สดุหลายบริษัทได้พฒันาไปจนถงึเฟส 3 โดยใน
เดือนพ.ค. ยา Remdisivir ได้รับการอนมุตัิอยา่งฉกุเฉินจาก FDAของสหรัฐฯเพื่อผลติและใช้รักษาผู้ ป่วยอยา่ง
เร่งดว่น ในขณะที่ลา่สดุยโุรปได้อนมุตัิให้ใช้ยา Remdisivir เป็นตวัแรกส าหรับการรักษา COVID-19 เช่นกนั
ส าหรับบริษัทอื่นๆยงัคงทยอยรายงานความคืบหน้าของการพฒันากนัอยา่งตอ่เนื่อง เช่น บริษัท BioNTech
ของเยอรมนี ร่วมกบับริษัท Pfizer ของสหรัฐฯ รายงานวา่วคัซีนได้ผลดีในการทดลองขัน้ต้นกบัคน สง่ผลให้
ตลาดยงัขานรับความคืบหน้าในการพฒันาวคัซีนอยา่งตอ่เนื่อง โดยนกัวิเคราะห์ตา่งคาดวา่จะมวีคัซีนรักษา
COVID-19 อยา่งเป็นทางการภายในปลายปีนีห้รือต้นปีหน้า ส าหรับในประเทศวิจยักรุงศรีปรับลดคาดการณ์
เศรษฐกิจไทยปีนีห้ดตวั -10.3% และจะคอ่ยๆกลบัมาขยายตวั 2.9% ในปีหน้า โดยมองวา่แม้ไทยจะไมม่ีผู้ติด
เชือ้เพิ่มขึน้แล้วก็ตาม แตม่าตรการเฝา้ระวงัตา่งๆ ยงัสง่ผลตอ่พฤติกรรมของผู้บริโภค ซึง่ยงัคงกดดนักิจกรรม
ทางเศรษฐกิจอยา่งตอ่เนื่อง



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

7 July

8 July • EU : คาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจจากคณะกรรมาธิการยุโรป(European Commission)

9 July

• EU : ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค , ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ (Jun)

• US : ยอดขายบ้านรอปิดการขาย (May)

• ครม.พิจารณาโครงการภายใตก้รอบนโยบายการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจและสังคมของประเทศในด้าน

ต่างๆ (8 มิ.ย.)

• สัปดาหืน้ีไม่ค่อยมีตัวเลขเศรษฐกิจส าคญันัก คาดว่าตลาดจะโฟกสัไปทีภ่าพของการแพร่ระบาด 

ของ COVID-19 รวมถังพัฒนาการของวัคซนีในการรักษา

• Brexit talk ใน London

• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิสหรัฐฯ เพ่ือบรรเทาผลกระทบจากCOVID-19 เฟส 4

ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของ COVID-19

Ongoing

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากประเทศตา่งๆOngoing

ก.ค.

27-28 ส.ค. การประชุมJackson Hole ผ่าน Conference

29 ก.ค.

Fed Humphrey-Hawkins Testimony

การประชุม Fed

16 ก.ค. การประชุม ECB

5 ส.ค. การประชุมกนง.

กลาง ส.ค. รายงานงบไตรมาส 2 (ไทย)

กลาง ก.ค.
การเจรจาระหว่างผู้น า EU เก่ียวกับ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

• Japan : ยอดสั่งซ้ือเครื่องจักร (May),

• EU : Eurogroup Meeting

• China : เงินเฟ้อ (June) , เงินเฟ้อผู้ผลิต (June)

• US : ผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกรายสัปดาห์ 

21-22 ก.ค. การประชุม BoJ

10July
• US : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Jun)

• Japan : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Jun)



Market Performance

As of 7 June 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 25,827            3.2 % 0.1 % 0.1 % -9.5 % 18,214      29,569 23.5

S&P 500 3,130              4.0 % 1.0 % 1.0 % -3.1 % 2,192       3,394 24.9

Euro STOXX 50 3,294             2.8 % 1.9 % 1.9 % -12.0 % 2,303      3,867 20.2

FTSE 100 6,157              0.0 % -0.2 % -0.2 % -18.4 % 4,899      7,727 18.6

DAX 12,528            3.6 % 1.8 % 1.8 % -5.4 % 8,256      13,795 19.6

NIKKEI 225 22,306           -0.9 % 0.1 % 0.1 % -5.7 % 16,358     24,116 21.7

China A-Share 3,305             5.8 % 5.6 % 5.6 % 3.4 % 2,774       3,305 13.1

China H-Share 10,243            4.0 % 5.0 % 5.0 % -8.3 % 8,290      11,502 8.9

SET Index 1,372              3.2 % 2.5 % 2.5 % -13.1 % 969         1,748 21.3

MSCI WORLD 2,226              3.2 % 1.1 % 1.1 % -5.6 % 1,579       2,435 23.2

MSCI Emerging Market 1,033              3.4 % 3.8 % 3.8 % -7.3 % 752          1,151 16.8

MSCI Asiapacific ex JP 533                3.5 % 3.8 % 3.8 % -3.6 % 384         575 17.5

MSCI World Health Care 284                 2.7 % 1.2 % 1.2 % 1.8 % 207          288 19.2

MSCI World Information Technol 356                3.5 % 0.9 % 0.9 % 14.4 % 229          358 28.3

MSCI World Financials Index 96                   2.2 % 0.4 % 0.4 % -23.7 % 72            128 14.9

FTSE REIT Developed 1,875              2.8 % 2.0 % 2.0 % -21.1 % 1,442       2,572 25.5

Gold 1,790              1.0 % -0.6 % -0.6 % 17.5 % 1,388       1,808

Oil - WTI 40.65             5.6 % 3.5 % 3.5 % -30.3 % 20.28       62.21

VIX Index 27.68              -20.3 % -9.0 % -9.0 % 100.9 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.12                 0.3 % 0.1 % 0.1 % 0.3 % 1.06         1.15

JPY 107.51             0.3 % -0.4 % -0.4 % -1.0 % 101.19      112.23

Baht 31.13               0.7 % 0.7 % 0.7 % 3.9 % 29.97       33.18

Dollar Index 97.17               -0.3 % -0.2 % -0.2 % 0.8 % 94.65      102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.67                2.8 1.3 1.3 -124.8 0.31         2.15

Germany 10 Year (0.43)              5.0 2.3 2.3 -24.6 (0.91)        -0.14

Thai 10 Year 1.26                 9.0 7.7 7.7 -21.4 0.81         1.99



World Update

USA
• PMI ภาคการผลติของสหรัฐฯเดอืนมิ.ย. ขยายตวัที่ 52.6 จดุ ขยายตวัสงูสดุตัง้แต่

เม.ย.ปี 2019 และสงูกวา่ที่ตลาดคาดที่ 49.5 จดุ โดยได้แรงหนนุจากค าสัง่ซือ้ใหม่
และการจ้างงานท่ีฟืน้ตวัขึน้

• การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนมิ.ย.เพิ่มขึน้ 4.8 ล้านต าแหนง่ มากกวา่ที่ตลาด
คาดที่ 3 ล้านต าแหนง่และเพิ่มขึน้จากเดือนมิ.ย. ที่เพิ่มขึน้ 2.69 ล้านต าแหนง่ ด้าน
อตัราการวา่งงานเดือนมิ.ย. ลดลงสูร่ะดบั 11.1% จากระดบั 13.3% ในเดือนพ.ค.
โดยการจ้างงานในภาคบริการการทอ่งเที่ยวและค้าปลกีมีการเพิ่มขึน้มากที่สดุ

• วฒุิสภาสหรัฐผ่านร่างกฎหมายลงโทษธนาคารที่ท าธุรกิจกบัเจ้าหน้าที่ที่เก่ียวข้อง
กบักฎหมายความมัน่คงซึ่งจีนเพิ่งบงัคบัใช้กับฮ่องกง ซึ่งการผ่านร่างกฎหมายนี ้
เป็นการ แสดงออกถึงการสนบัสนนุฮ่องกง เนื่องจากสหรัฐฯมองว่ากฎหมายความ
มัน่ท่ีจีนบงัคบัใช้กบัฮ่องกงเป็นการละเมิดสทิธิมนษุยชนและเสรีภาพขัน้พืน้ฐาน

EUROPE
• PMI ภาคการผลติของเยอรมนีเดือนมิ.ย. ปรับตวัเพิ่มขึน้ท่ีระดบั 45.2 จดุ ซึง่เป็น

ระดบัสงูสดุในรอบ 3 เดือน แตอ่ยา่งไรก็ดี ระดบัท่ีต ่ากวา่ 50 จดุ ยงับง่ชีถ้งึ ภาวะหด
ตวัซึง่ยงัคงถกูกดดนัจากค าสัง่ซือ้ใหมท่ี่ยงัชะลอตวั

• PMI ภาคการผลติของยโูรโซน ปรับตวัขึน้สูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 4 เดือน ทีร่ะดบั 47.4
จดุ ในเดือนมิ.ย. จากการคลายมาตรการควบคมุการระบาดท าให้กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจกลบัมาฟืน้ตวัขึน้ สอดคล้องกบัความเช่ือมัน่ของภาคธุรกิจที่แตะระดบั
สงูสดุในรอบ 4 เดือนเช่นกนั

CHINA
• สภาประชาชนแหง่ชาติลงมติบงัคบัใช้กฎหมายความมัน่คงในฮ่องกง โดยกฎหมาย

ฉบบันีม้ีขึน้เพื่อยบัยัง้การแบง่แยกประเทศ รวมทัง้การร่วมมือกบัตา่งชาติเพื่อ
แทรกแซงกิจการภายในประเทศนอกจากนีก้ฎหมายฉบบันีจ้ะมีอ านาจเหนือกว่า
กฎหมายท้องถ่ินของฮ่องกงที่มีความขดัแย้งกบักฎหมายฉบบัใหมน่ีอ้ีกด้วย

• PMI ภาคการผลติเดือนมิ.ย.ขยายตวัที่ระดบั 50.9 จดุ ภาคการผลติของจีนยงัคงฟืน้
ตวั หลงัมีการเปิดเศรษฐกิจมากขึน้เพื่อลดผลกระทบทางเศรษฐกิจที่เกิดจาก
COVID-19 ด้าน PMI ภาคบริการเดือนมิ.ย.ขยายตวัที่ระดบั 54.4 ขยายตวัติดตอ่กนั
เป็นเดือนท่ี 4 จากการกลบัมาใช้ชีวิตเป็นปกติมากขึน้ ซึง่ช่วยให้อปุสงค์ในภาค
บริการเพิ่มขึน้ด้วย

THAI
• ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ เดือนมิ.ย. 63 หดตวัที่ระดบั 38.5 แตฟื่น้ตวัจากจาก

ระดบั 34.4 ในเดือนพ.ค.63 โดยความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ เพิ่มขึน้เกือบทกุกลุม่
อตุสาหกรรม โดยเฉพาะกลุม่ผู้ผลติเคร่ืองใช้ไฟฟา้แตอ่ยา่งไรก็ดี ระดบัความเช่ือมัน่
รวมที่ 38.5 จดุ ยงัเป็นภาวะที่ยงัชะลอตวัอยู ่บง่ชีว้า่ผู้ประกอบการยงัคงมีความไม่
มัน่ใจในการด าเนินกิจการ

• ธปท. เปิดเผยวา่ ในไตรมาส 2 เศรษฐกิจไทยจะเข้าสูจ่ดุต ่าสดุ โดยคาดวา่จะหดตวั
มากกวา่ -10% แตไ่มเ่กิน -20% พร้อมคงคาดการณ์ทัง้ปีหดตวั -8.1% ตามที่กนง.
ประเมินไว้ บนสมมติฐานไมม่ีการระบาดรอบ 2 จนท าให้ต้องมีการปิดเมืองอีกครัง้
ด้านวิจยักรุงศรีปรับลดประมาณการณ์ GDP ปี 63 จากเดิมที่ -5% เป็น -10%

• ครม. อนมุตัิงบประมาณ 22,400 ล้านบาทให้ ททท.ด าเนินโครงการ”เราเที่ยว
ด้วยกนั” เพื่อฟืน้ฟภูาคการทอ่องเที่ยวของไทย โดยจะเป็นการสนบัสนนุคา่เดินทาง 
และคา่ที่พกับางสว่นให้กบันกัทอ่งเที่ยว เพื่อกระตุ้นให้เกิดการท่องเที่ยวในไทย

JAPAN
• อตัราวา่งงานเดือนพ.ค. อยูท่ี่ระดบั 2.9% เพิ่มขึน้จากระดบั 2.6% ในเดือนเม.ย. 

สะท้อนภาพตลาดแรงงานของญ่ีปุ่ นท่ียงัคงออ่นแอ
• ดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรมเดือนพ.ค. ลดลง 8.4% แตะที่ระดบั 79.1 จดุ ต ่าสดุ

นบัตัง้แตเ่ร่ิมรายงานข้อมลูในปี 2013 บง่ชีว้า่ภาคการผลติของญ่ีปุ่ นยงัอยูใ่นภาวะ
หดตวั 
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• นลท.ยังคงจับตาดูผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Covid-19 อย่างใกล้ชิด ขณะท่ีท่ัวโลกใช้

นโยบายการเงินและการคลังขนานใหญ่เพือ่พยุงภาคธรุกิจและประชาชน

• เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• ONE UGG

• KFHTECH-A

• Principal GOPP-A

• KF-GBRAND

• UGQG

US

• รายงานผู้ติดเชื้อใหม่รายวันกลับมาเพิ่มสงูข้ึนแตะระดับสี่หม่ืนราย ท าให้หลายรัฐฯ ชะลอการ Lockdown

• การจ้างงงานกลับมาขยายตัวได้อีกคร้ังหลงัผ่อน Lockdown ประกอบกับการฟื้นตัวของภาคการผลิตท า

ให้ความหวังเร่ืองการฟื้นตัวของเศรษฐกิจเป็นไปได้มากข้ึน 

• KF-HUSINDX

Europe

• สหรัฐเล็งเก็บภาษีน าเข้าสินคา้ยุโรปอีก 3.1 พันล้านดอลลาร์จากคดีการอุดหนุนอุตสาหกรรมการบิน

• ECB เตรียมท่ีจะอัดฉีดสภาพคลอ่งให้กับประเทศท่ีได้รับผลกระทบจาก Covid19 นอกจากน้ี PMI ส่ง

สัญญาณของท้ังเยอรมันและยโุรปส่งสญัญาฯณฟืน้ตวั

• KF-HEUROPE

Japan

• ภาคการผลิตญ่ีปุ่นยังมีแนวโน้มชะลอตวัลง จากค าสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีลดลง และการบริโภค

ภายในประเทศท่ียังคงฟืน้ตวัได้ช้า ท้ังน้ีรัฐบาลได้ออกมาตรการทางการคลังอย่างต่อเน่ือง

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากCovid-19 ค่าเงินเยนท่ี

แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียงัต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลดอัตราดอกเบ้ียต่างๆ และมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ชุดใหญ่ เพื่อรักษาการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 

• PMI เร่ิมมีสัญญาณของการฟื้นตวั แต่อย่างไรก็ดีเน่ืองจากว่าจีนเป็นคูค่า้ของอีกหลายประเทศท่ัวโลก การ

ระบาดท่ียังมีอยู่ในประเทศอ่ืนอาจจะยังฉดุเศรษฐกิจไม่ให้ขยายตวัไดม้ากนัก

• KFACHINA-A

India

• เศรษฐกิจอินเดียชะลอตวัลงตอ่เน่ืองนับตัง้แตต่น้ปี 2018 จากการบริโภคภายในประเทศท่ีลดลง

• รัฐบาลมีการประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจด้วยวงเงินกว่า 20 ล้านล้านรูปี โดยใช้ผ่านท้ังนโยบาย

การเงินและนโยบายการคลัง ซ่ึงหลังจากน้ีไปต้องตดิตามผลของการกระตุ้นเศรษฐกิจว่าช่วยฟืน้เศรษฐกิจได้

หรือไม่

• KF-INDIA

Thai

• กนง.คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายอยู่ท่ีระดับ 0.50% และปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 63 เหลือ -8.1% ด้าย

วิจัยกรุงศรีปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจลงเป็น -10% จากเดิมท่ีระดับ -5%

• ตลาดหลักทรัพยต์อ่อายุมาตรการชั่วคราวท้ัง Short Selling และเกณฑ์เพดานราคาซ้ือขายสูงสดุและต า่สุด

(Ceiling floor) +/- 15% ออกไปสิ้นสุดไม่เกินวันท่ี 30 ก.ย. น้ี  

• TSF

• KFENSET50

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• Spread ท่ีปรับตัวสูงข้ึนชว่งท่ีผ่านมาท าให้ตราสารหน้ีท่ีมีคณุภาพน่าสนใจเข้าลงทุนมากข้ึนในมุมมอง

ของ Yield Seeker ประกอบกับการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และ

ธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประคอง Sentiment ของตลาดตราสารหน้ีให้ราคาปรับตัวข้ึนได้

• KFDIVERS

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีเพิม่เตมิหากเศรษฐกิจยงัชะลอตวัและท่ัวโลกยังเป็น

แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง 

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC และพันธมิตร รวมถึงสหรัฐฯ ถึงแม่มีการปรับลดก าลังการผลิตลง แต่เน่ืองจากการคาดการ

อุปสงค์ในตลาดยังคงท าได้ยาก ท าให้ราคาน ้ามันในระยะสั้นยังคงมีความผันผวนสงู

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



• ในชว่งท่ีผา่นมา การประกาศใช้มาตรการ Lockdown เพ่ือควบคมุการระบาดของ COVID-19 สง่ผลให้ภาคธุรกิจต้องปิดลงชัว่คราว น าไปสูก่ารยกเลิก
การจ้างงานลงด้วย สง่ท่ีจ านวนผู้ขอรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกรายสปัดาห์พุง่สงูขึน้ ท าจดุสงูสดุกวา่ 6 ล้านคนในชว่งท่ีผา่นมา แตห่ลงัมีการผ่อนคลาย
มาตรการลง ภาคธุรกิจกลบัมาเปิดด าเนินกิจการได้อีกครัง้ ท าให้ตลาดแรงงานมีสญัญาณฟืน้ตวัขึน้

• สปัดาห์ท่ีผา่นมามีการประกาศตวัเลขส าคญัเก่ียวกบัตลาดแรงงานสหรัฐทัง้ จาก ADP ท่ีเป็นสถาบนัของเอกชนท่ีจดัท าข้อมลูร่วมกบั Moody และจาก
ส านกังานสถิตแิหง่ชาตสิหรัฐฯ โดย ADP ได้มีการรายงานวา่การจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯเดือนมิ.ย.ขยายตวั 2.36 ล้านต าแหนง่ และได้มีการ
ปรับตวัเลขเดือนพ.ค.จากเดมิท่ีหดตวั -2.76 ล้านต าแหนง่ เป็น ขยายตวั 3.06 ล้านต าแหนง่

• ด้านสนง.สถิตแิหง่ชาติรายงานวา่เดือนมิ.ย.การจ้างงานนอกภาคเกษตรขยายตวั 4.8 ล้านต าแหนง่ ขยายตวัจากเดือน พ.ค. ท่ีมีการจ้างงานเพิ่มขึน้ 2.69
ล้านคน โดยการจ้างงานในกลุม่ Leisure and hospitality และ ค้าปลีกเพิ่มขึน้อยา่งโดดเดน่ท่ี 2.1 ล้าน และ 7.4 แสนตามล าดบั
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ตลาดแรงงานที่ฟื้นตัวจะช่วยหนุนให้เศรษฐกิจขยายตัวได้

ปลายเดือนมี.ค. เร่ิมมี 
Lockdown 

เดือนเม.ย.ส่วนใหญ่มี 
Lockdown แบบเต็มรูปแบบ

จ ำนวนผู้ขอสวัสดิกำรว่ำงงำนรำยสัปดำห์เพ่ิมข้ึนในช่วงทีมี่กำร Lockdown 
กำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตรหดตัวอย่ำงรุนแรงในช่วงเดือนเม.ย.ทีมี่กำร Lockdown 

และค่อยๆฟ้ืนตัวตำมกำรทยอยเปิดเมือง



ตลาดแรงงานที่ฟื้นตัวจะช่วยหนุนให้เศรษฐกิจขยายตัวได้

• สาเหตท่ีุการจ้างงานมีความส าคญัมากเน่ืองจาก เศรษฐกิจ
ของสหรัฐฯ ภาคการบริโภคมีน า้หนกักวา่ 70% ของ GDP
ซึง่การบริโภคจะฟืน้ตวัหรือขยายตวัได้ ต้องอาศยัรายได้ท่ี
ประชาชนได้รับจากการถกูจ้างงาน ซึง่ในชว่งท่ีผา่นมาในชว่ง
Lockdown เม่ือการจ้างงานลดลง การบริโภค
ภายในประเทศก็หดตวัลงด้วย แตเ่ม่ือมีการผอ่นคลาน
มาตรการและการจ้างงานฟืน้ตวัขึน้ ท าให้การบริโภคกลบัมา
ฟืน้ตวัได้อีกครัง้

• ซึง่สปัดาห์ท่ีผา่นมา มีการประกาศตวัเลขส าคญัท่ี
นอกเหนือจากการจ้างงานแล้ว PMI ซึง่เป็นดชันีชีว้ดั
ผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ก็มีสญัญาณฟืน้ตวัขึน้อยา่งเห็นได้ชดั ท า
ให้เรายงัคงมีมมุมองเชิงบวกตอ่การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ
ในชว่งระยะข้างหน้า

IIO view: เน่ืองจากเรามีมมุมองเชิงบวกตอ่การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ
และและมองวา่เศรษฐกิจได้ผา่นจดุต ่าสดุไปแล้ว เราจึงยังคงแนะน า
ให้เพิ่มน า้หนักในการลงทุนในหุ้ นได้ โดยเฉพาะอย่างยิ่ งหุ้ นใน
ตลาดดพฒันาแล้ว โดยเฉพาะกลุม่บริษัทเทคโนโลยีท่ีรายได้ไม่ได้รับ
ผลกระทบจากวิกฤตครัง้นี  ้และกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค ท่ีมี
แนวโน้มจะฟืน้ตวัในระยะข้างหน้า กองทนุแนะน า : KF-HTECH , 
KF-GBRAND , ONE-UGG
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กำรบริโภคของสหรัฐมีน ้ำหนักกว่ำ 70% ของ GDP

กำรเพ่ิมขึ้นของกำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตร ท ำให้กำรบริโภคฟ้ืนตัวขึ้น

PMI ฟ้ืนตัวขึ้นหลังจำกทีมี่กำรเปิดเมือง บ่งชี้ว่ำเศรษฐกิจที่จะกลับมำฟ้ืนตัวขึ้น



ขั้นตอนการทดลองวัคซีน
แบ่งเป็นข้ันตอนและระยะต่างๆดังน้ี

Pre-Clinical 
Testing

Phase 1 :
Safety Trials

Phase 2 :
Expanded Trials

Phase 3 :
Efficacy Trials

Approval

ทดลองก่อนทดสอบในมนุษย์ : ทดลองวัคซีนให้แก่สัตว์ เชนหนูหรอืลิง

เพื่อดูว่าวัคซีนสามารถกระตุน้ให้เกิดการสร้างภูมิคุ้มกันตอบสนองหรือไม่

ขยายการทดสอบในมนุษย์ : ทดลองให้วัคซีแก่กลุ่มตัวอย่างหลายรอ้ย
คน แยกเปน็หลายกลุ่ม เช่น เด็กและผู้สูงอายุ เพือ่ดูวา่วัคซีนใหผ้ลตา่งกนั
อย่างไรในแต่ละกลุ่มตัวอย่าง ตลอดจนทดสอบเพิ่มเติมเพือ่ยืนยนัความ
ปลอดภัยและประสิทธิภาพในการกระตุ้นระบบภูมิคุมกัน

ทดสอบในมนุษย์อย่างมีประสิทธิภาพ : ให้วัคซีนแก่กลุ่มตัวอย่างหลาย
พนัคน และดูวา่มีก่ีคนท่ียังติดเชื้อ พร้อมเปรียบเทียบกับกลุ่มอาสาสมัครท่ี
ได้รบัยาหลอก (Placebo) ในขัน้ตอนนี้จะสามารถพิจารณาได้ว่าวัคซีนนัน้
สามารถป้องกันการติดเชื้อไวรสัได้หรือไม่

ทดสอบในมนุษย์แบบปลอดภัย : ให้วัคซีนจ านวนนอ้ยแก่กลุ่มตัวอย่าง
เพือ่ทดสอบความปลอดภัยและปริมาณวัคซีนที่ใช้ ตลอดจนยืนยนัประสิทธื
ภาพของวัคซีนว่าสามารถกระตุน้รบับภูมิคุ้มกันไดห้รือไม่

อนุมตักิารใช้ : หน่วยงานควบคุมของแต่ละประเทศจะตรวจผลการ
ทดสอบและตดัสินใจวา่จะอนุมตัิการใช้วัคซีนหรอืไม่ ซ่ึงในช่วงวิกฤตการ
ระบาดใหญ่ท่ัวโลก (pandemic) ท่ีเกิดขึน้ วัคซีนที่ผา่นการทดสอบ อาจ
ได้รับอนมุัติให้ใช้งานฉุกเฉินก่อนจะอนมุัตอิย่างเปน็ทางการ

Warp 
Speed

ส าหรับทีมวิจัยท่ีมีสถานะก้าวหน้าอย่างรวดเร็ว จะได้รบัเงนิสนบัสนนุจากโครงการ Operation

Warp Speed ของรฐับาลสหรัฐฯ จ านวนหลายพนัล้านดอลลาร์ฯ แม้จะยังไม่มีหลักฐานยืนยัน

ว่าวัคซีนนั้นมีประสิทธภืาพในการปอ้งกันไวรัส COVID-19 ได้จริงก็ตาม

Combined Phases 
รวมการทดสอบหลายระยะ : อีกหนทางเพือ่เร่งการพฒันาวัคซีนโควดิ-19 คือการรวมการทดสอบหลาย
ระยะไปพร้อมกัน โดยทีมวิจัยบางทีมตอนนีก้ าลังทดสอบวัคซีนในมนษุย์ ท้ังระยะที่ 1 และ 2 ไปพร้อมกัน



วิธีการพัฒนาวีคซีน

Type Method Company

Viral Vector Vaccines

Genetic Vaccines

Protein-Based Vaccines

Whole-Virus Vaccines

Repurposed Vaccines

1

2

3

4

5

ใช้ยีนของไวรัสในการกระตุ้นการตอบสนองของ
ภูมิคุ้มกัน

ใช้ไวรัสอื่นที่ถูกท าให้อ่อนลงและไม่ก่อให้เกิดโรค มาตัดต่อใส่สาร
พันธุกรรมของไวรัส COVID-19 เพื่อกระตุ้นให้ร่างกายสร้างภูมิคุ้มกัน

ใส่ชิ้นส่วนของโปรตีนของไวรัสเพื่อกระตุ้นการสร้างภูมิคุ้มกนั

ใช้เชื้อไวรัสที่ถกูท าให้ตายแล้ว แต่ยังสามารถใช้โปรตีนบนผิว
เพื่อกระตุ้นการตอบสนองของระบบภูมิคุ้มกัน

วัคซีนที่พร้อมใช้ส าหรับโรคระบาดอื่นๆแต่อาจน ามาใช้ป้องกนัโรค 
COVID-19 ได้เช่นกัน

• Novavax สหรัฐ
• Clover Biopharmaceuticals จีน
• Anhui Zhifei Longcom จีน

• Sinopharm จีน
• Sinovac Biotech จีน
• สถาบันวิทยาศาสตร์การแพทย์จีน

• ทีมสภาบันวิจัยเด็ก Murdoch ออสเตรเลีย

• Moderna สหรัฐฯ
• BioNTech เยอรมัน
• Pfizer สหรัฐฯ
• Fosun Pharma จีน

• AstraZeneca ร่วมมือกับ Oxford University
• CanSino Biologics จีน
• สถาบันวิจัย Gamaleya รัสเซีย
• J&J
• Merck



ความคืบหน้าในการพัฒนาวคัซีน

125+

PRECLINICAL

14 11 3 1

PHASE 1 PHASE 2 PHASE 3 APPROVAL

การทดลองวัคซีนส าหรับไวรัส COVID-19 เริ่มต้นครั้งแรกในเดือนม.ค. และถูกทดลองในมนุษย์

ครั้งแรกในเดือนมี.ค. และจนถึงปัจจุบันน้ีทั่วโลกก าลังพัฒนาวัคซีน COVID-19 มากกว่า 150 ตัว



ความคืบหน้าในการพัฒนาวัคซีน

Moderna

BioNTech, Pfizer, Fosun Pharma

Imperial College London,  Morningside

Zydus Cadila

AnGes, Osaka University ,Takara Bio

Inovio

CureVac

Genexine

Academy of Military Medical Sciences, Suzhou Abogen…

Sanofi,Translate Bio

Genetic

AstraZeneca and the University of Oxford

CanSino Biologics , Academy of Military Medical Sciences

Gamaleya Research Institute

Beth Israel Deaconess Medical Center, Johnson & Johnson

Novartis, Massachusetts Eye and Ear Hospital

Merck, IAVI

Merck,Themis Bioscience

Novavax

Clover Biopharmaceuticals,GSK,Dynavax

Anhui Zhifei Longcom, Chinese Academy of Medical…

Vaxine

Baylor College of Medicine,Texas Children’s Hospital

University of Pittsburgh

University of Queensland,CSL,GSK

Sanofi, GSK

Viral Vector

Protein-Based

Whole-Virus

Murdoch Children’s Research Institute

Sinopharm

Institute of Medical Biology at the Chinese Academy of Medical…

Sinovac Biotech

Indian Council of Medical Research and the National Institute of…

Repurposed

Vaxart

Preclinical Phase 1 Phase 2 Phase 3 Approval

• ปัจจบุนัมีบริษัทท่ีคดิค้นและพฒันาวคัซีน COVID-19
กวา่ 150 ตวั และมีหลายบริษัทท่ีพฒันาวคัซีนไปจนถึง
phase 3 ได้แก่
1. AstraZeneca บริษัทสญัชาตอิงักฤษ-สวีเดน และ

the University of Oxford ผา่นวิธี Viral Vector
2. Sinopharm จากจีน ผา่นวิธี Whole-Virus
3. Murdoch Children’s Research Institute จาก

ออสเตรเลีย ผา่นวิธี Repurposed
• นอกจากนีก็้ยงัมีบริษัท Gilead Science ท่ีระบวุา่ ยา

Remdisivir ท่ีใช้ในการรักษาผู้ ป่วย COVID-19 มี
พฒันาการท่ีดีขึน้จนท าให้บริษัท Gilead Sciences เป็น
บริษัทแรกได้รับการอนมุตัฉิกุเฉินจากองค์การอาหารและ
ยาสหรัฐฯ หรือ FDA ในดือนพ.ค. เพ่ือให้มีการผลิตและ
ใช้ยากบัผู้ ป่วยอยา่งเร่งดว่นท่ีสดุ

• ขา่วดีจากความคืบหน้าของการพฒันาวคัซีน สง่ผลให้
ตลาดคลายความกงัวลและรีบาวด์อยา่งตอ่เน่ือง
โดยเฉพาะหุ้นกลุม่ Healthcare ท่ี Outperform sector
อ่ืนๆอยา่งโดดเดน่ในปีนี ้

• จากความคืบหน้าในการพฒันาวคัซีน สง่ผลให้
นกัวิเคราะห์คาดวา่วคัซีนจะได้รับการอนมุตัภิายในสิน้ปี
นีห้รือต้นปีหน้า



Digital Health ทางเลือกของกลุ่ม Healthcare 

สอดรับ Megatrend ใหม่ของโลก • ในระยะส้ัน กลุ่ม Healthcare อำจมีควำมผันผวนได้บ้ำง จากราคาท่ี
ปรับขึน้มาคอ่นข้างแรกจากช่วงก่อนหน้านีจ้งึอาจมีการพกัฐานได้บ้าง
ประกอบกบัการเลือกตัง้ปธน.ท่ีใกล้เข้ามา ซึง่Healthcare มกัจะถกูหยิบยก
หยกมาเป็นประเดน็ได้ อย่างไรก็ดีการลงทนุใน Healthcare ยงัมีความ
นา่สนใจจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 และเศรษฐกิจโลกท่ีอาจฟืน้ตวั
ช้ากวา่คาด ซึง่ Healthcare เป็นหุ้นในกลุ่ม Defensive ท่ีมีความสามารถ
ในการก าไรได้อยา่งสม ่าเสมอ จงึมีความผนัผวนต ่า

• ในระยะยำวเรำช่ืนชอบกำรลงทุนในกลุ่ม Healthcare โดยเน้นลงทุน
ในกลุ่ม Digital Healthcare ซึ่งจัดเป็น Megatrend ใหม่ของโลกท่ีมี
แนวโน้มเตบิโตสูง เน่ืองด้วยปัจจบุนัเทคโนโลยีเข้าไปมีสว่นแทรกซมึใน
หลายอตุสาหกรรม ไมเ่ว้นแม้กระทัง่อตุสาหกรรมทางการแพทย์ท่ีน า
เทคโนโลยีมาสร้าง “นวตักรรม” ในการคดิค้นพฒันาและรักษาการเจ็บป่วย
โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในยคุท่ีเราเข้าสูส่งัคมผู้สงูอายมุากขึน้

• แนะน ำ TISCO Global Digital Healthcare Equity(TGHDIGI) ซึง่มี
นโยบายลงทนุในบริษัทท่ีใช้นวตักรรม และเทคโนโลยีในการน าเสนอ
ผลิตภณัฑ์หรือบริการทางการแพทย์ทัว่โลก โดยจะลงทนุผา่นกองทนุ
CS(Lux) Global Digital Health Equity (IB USD) เน้นการลงทนุใน 3
กลุม่หลกั ได้แก่ 1) การวิจยัและพฒันา 2) การรักษา 3) การเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการรักษา โดยกวา่ 85% เป็นบริษัทท่ีอยูใ่นสหรัฐฯ ทัง้นี ้
ปัจจบุนักองทนุดงักลา่วมีนโยบายปอ้งกนัความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน
90% (รายละเอียดเพิ่มเตมิใน Mutual Fund Highlight)
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Dexcom Novocure Teladoc Biotelemetry

393%

855%

185%
301%

ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่ม Digital Health เติบโตอย่ำงก้ำวกระโดด

Performance 1 Oct 2015 – 6 July 2020

ก ำไรของกลุ่ม Healthcare ได้รับผลกระทบเพียงเล็กน้อยจำกสถำนกำรณ์ COVID-19



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT
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TGHDIGI กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลบอล ดิจิตอล เฮลธ์ อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 ลงทุนในหุ้นบริษัทท่ีใช้นวัตกรรมและเทโนโลยีในการน าเสนอผลิตภัณฑ์

หรือบริการทางการแพทย์ทั่วโลกที่มีแนวโน้มการเติบโตท่ีดีในระยะยาว

และเป็น Megatrend หลักของโลก

 กองทุนมีนโยบายการลงทุนในกองทุน CS(Lux) Global Digital 
Health Equity ชนิดหน่วยลงทุน IB USD อย่างน้อย 2 ใน 3 ของ
มูลค่าทรัพย์สินกองทุน 

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

7
ระดับความเสี่ยง 7
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

NovoCure 3.62

Exat Sciences 3.12

Guardant Health 2.86

M3 2.80

Teladoc 2.75

ข้อมูล ณ วันท่ี 25 พ.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.00%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

TGHDIGI 3.23% 33.73% 25.73% 25.91% 31.08%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 7 ก.ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

87%

4%
3%3% 2%1%

USD

JPY

HKD

EUR

DKK

Others
74%

5%

4%

4%
2%

11%

USA

Japan

China

Jersy

Switz

Others

Currency Allocation

TISCO Global Digital Health Equity Fund

ค่าธรรมเนียมการจัดการ : 1.07%
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ONE-UGG-RA กองทุนเปิดวรรณ อัลติเมท โกลบอล โกรว์ธ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารทุนหลายหลายอุตสาหกรรม โดย

ไม่จ ากัดภูมิภาค แต่มีกลยุทธที่เน้นลงทุนในบริษัทท่ีเป็นผู้น าในแต่ละ

อุตสาหกรรม ซึ่งมีแนวโน้มที่จะเป็นผู้ชนะในระยะยาว 

 ลงทุนในกองทุน Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund 
ซึ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนทั่วโลก โดยเน้นการลงทุนระยะยาวเพ่ือให้
สร้างผลตอบแทนอย่างแท้จริงในระยะเวลา 5 -10 ปี

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Amazon 8.44

Tencent 7.32

Alibaba 6.96

Tesla 6.37

Illumina 6.16

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 มี.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.605%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-UGG 13.30% 39.04% 42.41% 45.02% 52.59%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 7 ก.ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

42%

23%

19%

13%

1% 1% 1%
Consumer Discretionary

Communication Services

Information Technology

Health Care

Financials

Consumer Staples

Cash

55%
26%

17%

1%1%

North America

Emerging Markets

Europe (ex UK)

Pacific ex Japan

Cash

Asset Allocation

ONE Ultimate Global Growth



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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