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Weekly Market Review

Chart of the Week GLOBAL EQUITIES :

GLOBAL FIXED INCOME : THAI MARKET

สปัดาห์ท่ีผ่านมาภาพรวมตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตวัลดลง -1.25% โดยต้น
สปัดาห์ได้แรงหนนุจากหุ้น Zoom และ Apple แตป่ลายสปัดาห์มีแรงเท
ขายหุ้นกลุ่มเทคฯหลงัจากปรับตวัขึน้อย่างร้อนแรงในช่วงท่ีผ่านมา กดดนั
หุ้นทัว่โลกให้ปรับตวัลง Nasdaq -3.27% S&P500 -2.31% DowJones
-1.82% Stoxx600 -1.87% ฝ่ังเอเซีย Nikkei +1.41% ได้รับแรงหนนุจาก
การลงทนุเพิ่มในธุรกิจตวัแทนซือ้ขายสินค้าของ Warren Buffett และการท่ี
นาย Yoshihide Suga ท่ีถกูคาดว่าจะเข้ามารับต าแหน่งนายกฯญ่ีปุ่ นได้ให้
ค ามัน่ว่าจะสานตอ่นโยบายของนาย อาเบะ ด้าน Shanghai Composite 
ปรับตวัลดลง -1.42% จากความตึงเครียมระหว่างจีนและสหรัฐฯ แม้ว่า
ข้อมลู PMI ภาคการผลิต ยงัฟืน้ตวัอยา่งตอ่เน่ือง

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตวัสงูขึน้ในชว่งปลาย
สปัดาห์ หลงัสหรัฐฯประกาศตวัเลขจ้างงานเดือนส.ค.ท่ีดีกวา่คาด โดย
ตวัเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึน้ 1.37 ล้านราย ขณะท่ีอตัราการ
วา่งงานลดลงเหลือ 8.4% จาก 10.2% ในเดือนก.ค. สะท้อนถึงภาพการ
ฟืน้ตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ สง่ผลให้ 2-year Treasury Yield ในสปัดาห์ท่ี
ผา่นมาเพิ่มขึน้ 0.014% มาอยูท่ี่ 0.148% สว่น 10-year Treasury Yield
แทบจะไมเ่ปล่ียนแปลงจากสปัดาห์ก่อน โดยอยูท่ี่ 0.721%

ตลาดหุ้นไทยสปัดาห์ท่ีผา่นมาปรับตวัลดลง -0.86% โดยนกัลงทนุตา่งชาติ
ขายสทุธิตลอด 4 วนัท าการกวา่หนึง่หม่ืนล้านบาทและหากนบัตัง้แตต้่นปี
นกัลงทนุตา่งชาตขิายสทุธิแล้วกวา่ -256,261 ล้านบาท ทัง้นีภ้าวะตลาดหุ้น
ไทยถกูกดดนัตัง้แตต้่นสปัดาห์จากการลาออกของนายปรีดี ดาวฉาย รมว.
คลงั คนลา่สดุ หลงัจากด ารงต าแหนง่ได้เพียง 25 วนั ในขณะท่ีทิศทางการ
ฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจและสถานการณ์การเมืองในประเทศยงัคงกดดนัภาวะ
ตลาดตอ่เน่ือง ท าให้แม้มีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจาก ศบศ.ในชว่งปลาย
สปัดาห์ก็ไมเ่พียงพอท่ีจะหนนุให้ตลาดหุ้นไทยฟืน้ตวัได้ในสปัดาห์ท่ีผา่นมา

ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวลดลงจากแรงเทขายหุ้นกลุม่เทคโนโลยี

S&P500

Nasdaq



Weekly Market Overview

FX :

Investment Outlook

ทิศทางอตัราแลกเปล่ียนสัปดาห์ท่ีผ่านมาดอลลาร์มีแนวโน้มแข็งค่าขึน้
เล็กน้อยโดย dxy ปรับตวัเพิ่มขึน้จาก 92.3 ในช่วงต้นสปัดาห์ท่ีแล้วขึน้มา
อยู่ท่ี 93.2 จากตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐรวมถึงตวัเลขการจ้างงานนอกภาค
การเกษตรท่ีรายงานออกมาดีกว่าท่ีคาดไว้ ส่วนค่าเงินบาทยงัมีทิศทาง
อ่อนค่าปรับตวัอ่อนค่าตลอดทัง้สปัดาห์จาก 31.0 บาท/ดอลลาร์ ขึน้มา
อยูท่ี่ระดบั 31.4 บาทตอ่ดอลลาร์ เน่ืองจากปัจจยักดดนัในช่วงนีย้งัคงเป็น
การท่ีนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิหุ้ นไทยอย่างต่อเน่ือง สถานการณ์
การเมืองในประเทศ และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากทางภาครัฐท่ี
ประกาศออกมาเพิ่มเติมในช่วงกลางสปัดาห์ท าให้รัฐบาลจะต้องด าเนิน
งบประมาณขาดดุลในปริมาณท่ีมากขึน้ส่งผลให้ค่าเงินบาทมีแนวโน้ม
ออ่นคา่ในระยะนี ้

การปรับฐานของตลาดหุ้นในสปัดาห์ท่ีผ่านมาไม่ได้ surprise ตลาดเน่ืองจากตลาดหุ้นปรับตวัเพ่ิมขึน้มากในช่วงท่ีผ่านมาจากการซมึซบัข่าวดีจากผ่อนคลายนโยบายต่างๆ
โดยเฉพาะการลดอตัราดอกเบีย้ ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีฟื้นตวัขึน้ ทัง้นีเ้รามองว่าการปรับตวัลดลงในครัง้นีจ้ะช่วยให้ตลาดกลบัมามีเสถียรภาพมากขึน้ โดยในระยะยาวหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยียงัมีความน่าสนใจ จากรายได้ท่ีเติบโตและกระแสเงินสดท่ีสม ่าเสมอ โดยนลท.อาจใช้จงัหวะท่ีตลาดปรับตวัลดลงนีใ้นการเข้าสะสมหุ้นกลุ่มเทคฯอีกครัง้  อย่างไรก็ดี
ยงัคงต้องระมดัระวงัจาก 1.แรงเก็งก าไรท่ีสงูในช่วงก่อนหน้า 2. หากตวัเลขเศรษฐกิจกลบัมาฟืน้ตวัและมีข่าวดีเร่ืองวคัซีนจะส่งผลให้ Bond Yield กลบัมาเร่งตวัและอาจ
กดดนัหุ้นกลุม่เทคฯในระยะสัน้ได้ ขณะท่ีในภาพรวมเรายงัมองวา่ตลาดหุ้นยงัอยู่ในขา Bull Market และก าลงัเข้าสู่ช่วง Growth Phase ซึง่อาจท าให้ผลตอบแทนในตลาดหุ้น
ถดัจากนีไ้ม่ได้พุ่งขึน้แรงเหมือนช่วงท่ีผ่านมา กลยุทธ์ท่ีดีท่ีสดุคือยงัคงต้องกระจายความเสี่ยงและ Selective เน้นการลงทุนในกลุ่มท่ีมีโอกาสเติบโตสงู รวมถึงตลาดหุ้นจีนท่ี
เศรษฐกิจฟืน้ตวัดีกวา่ประเทศอื่น โดยสดัสว่นของหุ้นท่ีแนะน าในฝ่ัง Tactical คือ 30%  ซึง่หากสดัสว่นหุ้นในปัจจบุนัเกินกว่า 30% เน่ืองจากการปรับตวัเพ่ิมขึน้ของหุ้นในช่วง
ท่ีผ่านมา แนะน าให้ปรับลดสดัสว่นลงเหลือ 30% อย่างไรก็ตาม ส าหรับผู้ ท่ีมีสดัสว่นการลงทนุในหุ้นไมถ่งึ 30% แนะน าให้ทยอยเพ่ิมสดัสว่นในหุ้นได้ 

COMMODITIES :

สปัดาห์ท่ีผา่นมา สญัญาทองค าปรับตวัลงกวา่ -2% หลงัจากสหรัฐฯ
รายงานข้อมลูเศรษฐกิจท่ีดีเกินคาด โดยผู้ ย่ืนขอสวสัดิการวา่งงานครัง้
แรกสปัดาห์ลา่สดุอยูท่ี่ระดบัต ่ากวา่ 1 ล้านราย ตวัเลขการจ้างงานนอก
ภาคเกษตรเดือน ส.ค. เพิ่มขึน้สงูกวา่คาดการณ์ รวมถึงอตัราวา่งงาน
เดือน ส.ค. ลดลงจากเดือน ก.ค. ส าหรับราคาน า้มนัดบิปรับตวัลง -
7.45% ปิดท่ีระดบัต ่ากวา่ 40 ดอลลาร์/บาร์เรลเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่
เดือน ก.ค. จากความกงัวลเก่ียวกบัการระบาดของ COVID-19 จะสง่ผล
กระทบตอ่เศรษฐกิจและความต้องการใช้น า้มนั รวมถึงการผลิตน า้มนัใน
อา่วเม็กซิโกเร่ิมฟืน้ตวัจากผลกระทบของพายุ Macro และ Laura



World Update

USA
• การจ้างงานของภาคเอกชนจาก ADP เดือนส.ค. เพิ่มขึน้ 428,000 ต าแหนง่ต ่ากวา่

ที่ตลาดคาดที่ 1.17 ล้านต าแหนง่ อยา่งไรก็ดี ADP ปรับเพิ่มตวัเลขการจ้างงาน
ภาคเอกชนในเดือนก.ค.สูร่ะดบั 212,000 ต าแหนง่ จากเดิมที่ระดบั 167,000
ต าแหนง่

• การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนส.ค.เพิ่มขึน้ 1.4 ล้านต าแหนง่ มากกวา่ที่ตลาด
คาดที่ 1.255 ล้านต าแหนง่ แตช่ะลอตวัลงจากเดือนก.ค. ที่การจ้างงานงานเพิ่มขึน้
1.73 ล้านต าแหนง่ ด้านอตัราการวา่งงานเดือนส.ค. อยูท่ี่ระดบั 8.4% ลดลงจาก
ระดบั 10.2% ในเดือนก.ค. แตย่งัสงูกวา่กอ่นเกิด COVID-19 ที่อตัราการวา่งงาน
อยูท่ี่ระดบั 3.5%

• PMI ภาคการบริการเดือนส.ค.จาก ISM ขยายตวัที่ระดบั 56.9 จดุ ขยายตวัลดลง
จากระดบั 58.1 จดุในเดือนก.ค. โดยถกูกดดนัจากค าสัง่ซือ้ใหมท่ี่ลดลง แม้วา่การ
จ้างงานดีดตวัขึน้ ซึง่สวนทางกบั Markit ที่ระบวุา่ PMI ภาคการบริการเดือนส.ค.
ขยายตวัที่ระดบั 55 จดุ ในเดือนส.ค.

• PMI ภาคการผลติเดือน ส.ค.จาก ISM ขยายตวัที่ระดบั 56.0 จดุ ในเดือนส.ค. แตะ
ระดบัสงูสดุนบัตัง้แตม่.ค. 2019 โดยได้แรงหนนุจากค าสัง่ซือ้ใหมแ่ละการจ้างงาน
ที่เพิ่มขึน้จากการคลายมาตรการ Lockdown ซึง่สอดคล้องกบั Markit ทีไ่ด้ระบวุา่
PMI ภาคการผลติเดือนส.ค.ขยายตวัที่ระดบั 53.1 จดุขยายตวัสงูสดุนบัตัง้แตเ่ดือน
ม.ค. 2019 เช่นกนั

EUROPE
• PMI ภาคบริการฃของยโูรโซนขยายตวัที่ระดบั 50.5 จดุ ในเดือนส.ค. ลดลงจาก

ระดบั 54.7 จดุในเดือนก.ค. โดยการลดลงของ PMI ได้รับผลกระทบจากการจ้าง
งานท่ีชะลอตวัของ 

• อตัราเงินเฟอ้ของยโูรโซนเดือนส.ค. หดตวั -0.2% MoM หดตวั -0.4% YoY ซึง่เป็น
การติดลบครัง้แรกในรอบ 4 ปี

• PMI ภาคการผลติของเยอรมนีเดือนส.ค. ขยายตวัที่ระดบั 52.2 จดุ โดยภาคการ
ผลติขยายตวั 2 เดือนติดตอ่กนั จากการผอ่นคลายมาตรการ Lockdown แต่
อยา่งไรก็ดีภาคการผลติของเยอรมนียงัคงมีความเสีย่งเนื่องจากอปุสงค์ในประเทศ
และตา่งประเทศยงัออ่นแอ นอกจากนีก้ารวา่งงานของเยอรมนีเดือนส.ค. ยงัคงอยูท่ี่
ระดบั 6.4% แตจ่ านวนผู้วา่งงานลดง 9 พนัต าแหนง่ ดีกวา่ที่ตลาดวา่จะเพิ่มขึน้ 1 
พนัต าแหนง่

CHINA
• PMI ภาคการผลติเดือนส.ค.จาก Caixin ขยายตวัที่ระดบั 53.1 จดุ ขยายตวั

มากกวา่คาดที่ 52.7 จดุ และขยายตวัสงูสดุในรอย 10 ปี ด้าน PMI ภาคการผลติ
จาก สนง.สถิติแหง่ชาติ  ขยายตวัที่ 51.0 จดุ ขณะที่ PMI ภาคบริการจาก Caixin
ขยายตวัที่ระดบั 54.0 จดุ ลดลงเลก็น้อยจากระดบั 54.1 จดุ ในเดือน ก.ค. 

• ยอดสง่ออกของจีนเดือนส.ค. เพิ่มขึน้ 11.6% YoY ขณะที่ยอดน าเข้าปรับตวัลง 
0.5%YoY ในรูปสกลุเงินหยวน โดยยอดสง่ออกของจีนปรับตวัขึน้ติดตอ่กันเป็น
เดือนที่ 3 เนื่องจากประเทศคูค้่าผอ่นคลายมาตรการ Lockdown 

THAI
• ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจเดือน ส.ค. อยูท่ี่ระดบั 45.7 ปรับตวัเพิ่มขึน้จากระดบั 

42.9 ในเดือนก.ค.และเพิ่มขึน้ตอ่เนื่องเป็นเดือนท่ี 4 โดยได้แรงหนนุจากภาคการ
ผลติที่มีความเช่ือมัน่สงูขึน้

• เงินเฟอ้เดือน ส.ค. หดตวั -0.50% YoY ขณะที่ เงินเฟอ้พืน้ฐานเดือน ส.ค.63 
ขยายตวั 0.30% YoY อยา่งไรก็ดีก.พาณิชย์ ยงัคงคาดการณ์เงินเฟอ้ทัง้ปีนีท้ี่
-1.5% ถึง -0.7% ตามเดิม

JAPAN
• ยอดขายรถยนต์ใหมเ่ดือนส.ค. ลดลง 16% YoY แตะระดบั 326,436 คนั ท าสถิติ

ลดลง 11 เดอืนติดตอ่กนั ปัจจยัที่กดดดยอดขายรถยนต์มาจากการระบาดของ
COVID-19 ท าให้ความต้องการรถยนต์ลดลง

• รัฐสภาญ่ีปุ่ นเตรียมจดัประชมุสภาสมยัวิสามญัในวนัท่ี 16 ก.ย. เพือ่เลอืกนายกฯคน
ใหมเ่พื่อรับต าแหนง่ตอ่จากนายชินโซ อาเบะ



Market Performance

As of 4 Sep 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 28,133            -1.8 % -1.0 % 9.0 % -1.4 % 18,214      29,569 24.5

S&P 500 3,427              -2.3 % -2.1 % 10.5 % 6.1 % 2,192       3,588 26.2

Euro STOXX 50 3,261              -1.7 % -0.4 % 0.8 % -12.9 % 2,303      3,867 20.8

FTSE 100 5,799             -2.8 % -2.8 % -6.0 % -23.1 % 4,899      7,690 19.2

DAX 12,843            -1.5 % -0.8 % 4.3 % -3.1 % 8,256      13,795 21.1

NIKKEI 225 23,205           1.4 % 0.3 % 4.1 % -1.9 % 16,358     24,116 22.7

China A-Share 3,517              -1.4 % -1.2 % 12.4 % 10.0 % 2,774       3,625 14.7

China H-Share 9,884             -2.9 % -1.1 % 1.3 % -11.5 % 8,290      11,502 8.6

SET Index 1,312               -0.9 % 0.1 % -2.0 % -17.0 % 969         1,680 22.2

MSCI WORLD 2,400             -2.3 % -2.3 % 9.0 % 1.7 % 1,579       2,500 24.4

MSCI Emerging Market 1,100              -2.0 % -0.2 % 10.5 % -1.4 % 752          1,151 18.0

MSCI Asiapacific ex JP 565                -2.3 % -1.1 % 10.2 % 2.3 % 384         583 18.5

MSCI World Health Care 290                -2.2 % -2.6 % 3.2 % 3.8 % 207          301 18.9

MSCI World Information Technol 394                -4.0 % -4.4 % 11.8 % 26.7 % 229          426 30.4

MSCI World Financials Index 102                 -1.8 % -0.8 % 6.5 % -19.1 % 72            128 15.2

FTSE REIT Developed 1,830              -0.1 % 1.0 % -0.5 % -23.0 % 1,442       2,572 25.9

Gold 1,926              -2.1 % -2.2 % 7.0 % 26.5 % 1,446       2,063

Oil - WTI 39.77              -7.4 % -6.7 % 0.7 % -30.6 % 23.26       60.75

VIX Index 30.75             33.9 % 16.4 % 1.1 % 123.1 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.18                 -0.5 % -0.8 % 5.4 % 5.6 % 1.06         1.20

JPY 106.24            0.8 % 0.3 % -1.6 % -2.2 % 101.19      112.23

Baht 31.45              0.9 % 1.1 % 1.8 % 4.9 % 29.97       33.18

Dollar Index 92.72              0.4 % 0.6 % -4.8 % -3.8 % 91.75       102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.72                -0.3 1.3 6.2 -119.9 0.31         1.97

Germany 10 Year (0.47)              -6.4 -7.5 -1.8 -28.7 (0.91)        -0.14

Thai 10 Year 1.41                 -1.0 0.0 22.5 -6.6 0.81         1.73



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

8 Sep
• Japan : GDP Q2

• EU : GDP Q2

9 Sep

ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของ COVID-19

Ongoing

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากประเทศตา่งๆOngoing

30 ก.ย.

11 Sep
• Japan : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Aug)

• US : เงินเฟ้อ (Aug)

10 Sep • Japan : ยอดสั่งซ้ือเครื่องจักร (Jul)

• US : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Aug), จ านวนผู้ขอสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์

สิ้นสุดปีงบประมาณสหรัฐฯ

12-18 ต.ค. การประชุมประจ าปีระหว่าง IMF และ World Bank

3 พ.ย.

MSCI Index review

ต.ค. การประชุมคณะกรรมการกลางแห่งพรรค
คอมมิวนิสต์จีน 

10 พ.ย.

วันเลือกตั้งปธน.สหรัฐฯ

• China : เงินเฟ้อ (Aug), เงินเฟ้อผู้ผลิต (Aug)

21-22 พ.ย. การประชุม G20

การประชุม G7พ.ย.

• ติดตามว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจะสามารถผ่านสภาไดห้รือไม่ หลังสภากลับมาเปิดท าการ

อีกครั้งในวันที่ 8 ก.ย.

• การประชุม ECB วันท่ี10 ก.ย. คาดคงนโยบายการเงิน ให้ติดตามคาดการณต์ัวเลขเศรษฐกิจท้ัง 

GDP และเงินเฟ้อ

• การประชุม Euro Group ของผู้น า 27 ประเทศ ในวันที่ 14-17 ก.ย.ซ่ึงจะมีการพิจารณากองทุน

ฟื้นฟูเศรษฐกิจ (Recovery Fund) วงเงิน 7.5 แสนล้านยูโร

• Brexit talk final phase ในวันที่ 8 ก.ย.

• เลือกต้ังหัวหน้าพรรค LDP ซ่ึงจะขึ้นมาด ารงต าแหนง่นกยกฯคนใหม่ของญี่ปุน่ในวันท่ี 14 ก.ย.

16 ก.ย. การประชุม Fed
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• การแพร่ระบาดของ Covid-19 ท่ีสูงส่งผลตอ่มาตรการผ่อนปรนและท าให้การฟื้นตวัของเศรษฐกิจมีความไม่

แน่นอน ขณะท่ีท่ัวโลกยังใช้นโยบายการเงินและการคลงัขนานใหญ่เพือ่พยุงภาคธรุกิจและประชาชน

• ภาวะ Fear & Greed index สะท้อนภาวะท่ีนักลงทุนมีความกลา้สงูข้ึนสง่ผลใหโ้มเมนตมัในการลงทุนยงัดี แต่

เพิ่มความระมัดระวังโดยเน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมี

การเติบโตท่ีเป็น Secular Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค อย่างไรก็ตามนักลงทุนท่ีมีก าไรสามารถใช้

จังหวะน้ีขายท าก าไรบางส่วน

• ONE UGG

• KFHTECH-A

• Principal GOPP-A

• KF-GBRAND

• UGQG

US

• ติดตามความคบืหน้าการผ่านร่างงบประมาณกระตุ้นเศรษฐกิจมูลคา่ 1.1 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

• หุ้นกลุ่ม Technology ปรับตัวลดลงในสปัดาห์ท่ีผ่านมา โดยถูกกดดันจากตลาดแรงงานทีแม้จะฟืน้ตวัดีกว่า

คาด แต่ลดลงกวา่เดือนท่ีผ่านมา นอกจากน้ีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ียังล่าช้ายังกดดันตลาดหุ้น

• KF-HUSINDX

Europe

• PMI ของหลายประเทศในยูโรโซนดีดตวัสงูข้ึนอย่างเหน็ได้ชัด สะท้อนภาพเศรษฐกิจของกลุม่ยูโรโซนท่ีฟืน้ตวั

นอกจากน้ีตลาดยังคาดว่า ECB จะไม่มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินในการประชุมวันท่ี 10 ก.ย. 

• ประเด็น Brexit กลับมาอีกคร้ังหลังนายบอริส จอห์นสัน นายกรัฐมนตรีอังกฤษ ระบุว่าการเจรจาข้อตกลง 

Brexit ควรบรรลุได้ในวันท่ี 15 ต.ค. โดยหากไม่ได้ข้อตกลง อังกฤษยินดีท่ีจะออกจากสหภาพยุโรปแบบ No 

Deal

• KF-HEUROPE

Japan

• การลาออกของนายชินโสะ อาเบะ จากปัญหาเร่ืองสุขภาพจะไม่ได้สง่ผลตอ่แนวทางการด าเนินนโยบายท่ีผ่าน

มา ท้ังน้ีพรรค LDP จะมีการเลือกประธานพรรคซ่ึงจะด ารงต าแหน่งนายกใหม่ในวันท่ี 16 ก.ย. 

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากCovid-19 ค่าเงินเยนท่ี

แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียงัต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• เศรษฐกิจยังมีแนวโน้มฟืน้ตวั PMI ท้ังภาคการผลิตและภาคบริการยังรักษาการขยายตัวไว้ได้อย่างตอ่เน่ือง 

นอกจากน้ีการส่งออกมีทิศทางท่ีดีข้ึนหลงัจากเศรษฐกิจประเทศคูค่า้กลบัมาด าเนินกิจการได้มากข้ึน

• ความเสี่ยงด้านการกีดกันเทคโนโลยีกับสหรัฐฯมีสงูข้ึนหลงัจากท้ังสองประเทศยงัมีการตอบโตกั้น แต่อย่างไร

ก็ดี ผลการเลือกตั้ง ปธน.สหรัฐฯ จะเป็นตัวตัดสนิทิศทางความสมัพนัธ์กับจนีในอนาคต

• KFACHINA-A

Thai

• การลาออกของรวม.คลังนายปรีดี ดาวฉาย ท าให้กระทบต่อความเชื่อม่ันของประเทศรวมถงึความตอ่เน่ือง

ของการด าเนินนโยบายทางการคลัง นอกจากน้ียังต้องติดตามผู้ท่ีจะเข้ามาด ารงต าแหน่งใหม่ จะเป็นผู้ท่ี

สามารถเรียกความเชื่อม่ันของตลาดให้กลบัมาได้หรือไม่

• TSF

• KFENSET50

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• ติดตามถ้อยแถลงของคณะกรรมการ Fed สาขาต่างๆ

• Bond yield อยู่ในระดับต ่าท่ัวโลก จากเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและการด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย

• Spread ของ Investment grade และ High yield  มีการปรับตัวลงต่อเน่ืองใกลเ้คยีงระดับก่อนเกิด

ความแพนิคช่วงเดือนมี.ค. ขณะท่ีความกังวลเร่ือง default ท่ีสูงข้ึนจะท าให้ spread ลดลงได้ช้า ท าให้

หลังจากน้ีการปรับตัวข้ึนท่ีเกิดจาก spread จะลดลง อย่างไรก็ตามการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการ

ประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประครอง Sentiment ของตลาดตรา

สารหน้ีให้ราคาค่อยๆ ปรับตัวข้ึนได้

• KFDIVERS

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีหลงัปรับดอกเบ้ียลงมาท่ี 0.5% แล้ว

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC+ มีการประชุมในสัปดาห์น้ี ติดตามข้อตกลงว่าจะยังคงตอ่ระยะเวลาการลดก าลงัการผลิต

ออกไปต่อหรือไม่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



IIO Portfolio Model

Tactical Weight Relative Benchmark

Core portfolio 50.0% 50.0%

Satellite 50.0% 50.0%

Cash 5.0% OW 0.0%

Credits 10.0% N 10.0%

Equities 30.0% N 30.0%

Alternative 5.0% UW 10.0%

Fund Details

Cash 5.0%

Credit 10.0%

KF-DIVERS 5.0%

KFPREFER 5.0%

Equities 30.0%

ONEUGG 8.0%

KFHTECH-A 7.0%

KFACHINA-A 8.0%

TCLOUD 3.0%

ONE-GECOM 2.0%

KFORTFLEX 2.0%

Alternatives 5.0%

iPropEN 3.0%

KFHGOLD 2.0%
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, 5.0%

IIO Portfolio Model
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ONE-GECOM, 2.0%

KFORTFLEX, 

2.0%

iPropEN, 

3.0%

KFHGOLD, 

2.0%

Satellite Portfolio

Core 50%

Satellite 50%



• ตลาดหุ้นสหรัฐฯเมื่อวันพฤหัสที่ผ่านมาปรับตัวลดลงแรงจากการเทขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ได้แก่ Apple , Tesla, Microsoft และ Amazon.com โดยดัชนี 
Nasdaq ปรับตวัลดลงสองวนัรวมกนักว่า -6.4% นบัว่าเป็นการปรับตวัลดลงติดต่อกนั 2 วนัแรงที่สดุนบัตัง้แต่ 17 มี.ค. ขณะที่หุ้นกลุม่Cyclical กลบัมา Outperform ใน
สปัดาห์ที่ผา่นมา ไมว่า่จะเป็น Energy, Financial และ Real Estate ทา่มกลางตวัเลขตลาดแรงงานของสหรัฐฯที่ฟืน้ตวัขึน้อยา่งตอ่เนื่อง 

• อะไรเป็นสาเหตุให้หุ้นกลุ่มเทคฯถกูเทขาย
1. การเข้าไปเก็งก าไรในตลาด Option ก่อนหน้านี ้: ก่อนหน้านีหุ้้นกลุ่มเทคฯปรับตวัเพิ่มขึน้จากการกว้านซือ้ call option ในหุ้น tech ของผู้ซือ้หลกัอย่าง

Softbank ยกัษ์ใหญ่เทคโนโลยีของญ่ีปุ่ น ในช่วงหลายเดือนที่ผา่นมาเป็นจ านวนมาก  โดยนลท.รายย่อยและกองทนุบางสว่นมีการเข้าไปซือ้ตาม สง่ผลให้ Call 
option ในตลาดสงูมากสะท้อนจากสดัสว่น Put/Call option ที่สงูสดุในรอบหลายปี 

2. ผู้ขาย Option ต้อง Hege position โดยการซือ้หุ้น Tech : ในอีกด้านหนึ่งผู้ขาย option อย่าง Goldman Sachs, JPMorgan and Morgan Stanley และ 
Citadel Securities ก็จะขาดทนุจากการขาย option หากหุ้นเทคฯปรับตวัเพิ่มขึน้ ท าให้ต้องมีการ Hedged position ด้วยการเข้าซือ้หุ้นเทคฯจริงๆ สง่ผลให้หุ้น 
Tesla และ Apple ท า All-time high ในสปัดาห์ที่ผา่นมา

3. แรงขายท าก าไรหลังสัญญาณทางเทคนิคสะท้อนภาพของการเกิด Overbought 
4. การเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็วของ Bond Yield 10 ปีมาอยู่ที่ 0.7% จาก 0.6% ในสัปดาห์ก่อน เนื่องจากหุ้นกลุม่ทคฯมีการเติบโตของกระแสเงินสดในอนาคต

สงู ซึง่หากอ้างอิงตามหลกัการค านวณมลูคา่โดย Discount Cash Flow(DCF) การเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้จะกดให้กระแสเงินสดในอนาคตมีมลูคา่ลดลง 
5. นลท.ในตลาดคาดว่าความผันผวนในหุ้นกลุ่ม Tech อาจจะเพิ่มขึน้ สะท้อนจากดชันี Cboe Nasdaq100 Volatility index ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัความผนัผวน

ปรับตวัเพิ่มขึน้แตะ 37 จดุในวนัพธุ สง่ผลให้สว่นตา่งระหวา่ง Nasdaq 100 VIX และ VIX สงูสดุในรอบ 16 ปี สะท้อนถึงความผนัผวนของตลาดหุ้น Nasdaq ซึง่มี
หุ้นกลุม่เทคฯเป็นหลกั

หุ้นเทคฯขนาดใหญ่ปรับตัวลดลงในวันพฤหัส

หุ้นกลุ่มเทคฯถูกแรงเทขาย เรามองว่าเป็น Healthy Correction

Nasdaq ปรับตัวลดลงกว่า 6.4%ภายใน2วัน



NASDAQ-100 VIX

NASDAQ

NASDAQ-100 VIX ซ่ึงสะท้อนความกังวลของนลท.ในการใช้ option เพ่ือ Hedge
ความผันผวนของราคาในอนาคตและดัชนี NASDAQ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นพร้อมกัน

ตลาดหุ้นถูกแรงเทขายจากแรงเก็งก าไรที่สูงก่อนหน้านี้

ความผันผวนในตลาดหุ้นเพิ่มขึ้นสวนทางกับ
ตลาดตราสารหน้ี ซึ่งปกตคิวรเคล่ือนไหวไปในทางเดียวกัน

ความพยายามของ Fed ในการรักษาเสถียรภาพของ
ตลาดตรารหนี ้ท าให้ความผนัผวนในตลาดตรารหนี ้
ลดลง เป็นผลให้นลท.แห่ไปเก็งก าไรในตลาดหุ้นแทน

Put/Call ratio ต า่สุดในรอบหลายปีสะท้อนว่าการเก็งก าไร
ในช่วงท่ีผ่านมาสูง

ส่วนต่างระหว่าง Nasdaq 100 VIX และ VIX สูงสุดในรอบ 16 ปี



• เรามองว่าการปรับตวัลดลงของหุ้นกลุ่มเทคฯในครัง้นีเ้ป็น Healthy Correction ซึ่งจะส่งผลให้หุ้น
กลุ่มเทคฯมีเสถียรภาพมากขึน้ในระยะข้างหน้า ท่ามกลางแรงเก็งก าไรท่ีสูงก่อนหน้านี ้อย่างไรก็ดี
หากพิจารณาถึงปริมาณการซือ้ขาย option ในช่วงท่ีผ่านมา อาจต้องใช้ระยะเวลาท่ีหุ้ นกลุ่มนีจ้ะ
กลบัมามีเสถียรภาพ ดงันัน้เรามองวา่ยงัมีโอกาสที่หุ้นกลุ่มเทคฯอาจมี Downside ได้อยู่ 

• ทัง้นีท้ัง้นัน้ เรามองว่าภาพของการปรับตัวลดลงในรอบน้ีจะไม่ได้เป็นเหมือนกับวิกฤต  
“dotcom”  หรือ วกิฤตหุ้นเทคโนโลยีในปี 2000

1. ในยุคนัน้เกิดบริษัทเทคโนโลยีใหม่ๆมากมาย โดยนลท.ได้เข้าไปซือ้หุ้นโดยท่ีละเลยการ
พิจารณาถึงงบการเงินและผลประกอบการ ซึง่บางบริษัทมุ่งเน้นโฆษณาแบรนด์ตัวเอง
ให้เป็นท่ีจดจ า เพ่ือหวงัผลก าไรท่ีดีในอนาคตในขณะท่ีไม่มีรายได้ด้วยซ า้ ในทางกลบักนั
แม้ปัจจบุนัหุ้นเทคฯขนาดใหญ่ท่ีถึงแม้จะด ูovervalued แตก่็มีก าไรและรายได้ท่ีสงูมาก 

2. วิกฤตในปี 2000 เป็นผลจากการท่ีนลท.น าสภาพคล่องท่ีเหลือในระบบมาลงทุนในหุ้น
Internet หลงัเหตกุารณ์ Long-Term Capital Management crisis(LTCM) ในปี 1998 
และดึงสภาพคล่องในระบบออกหลงัจากนัน้ จึงเป็นตวัเร่งให้เกิดวิกฤต ขณะท่ีปัจจุบนั
แม้ Fed จะมีการอดัฉีดสภาพคล่อง แตเ่ม่ือเปรียบเทียบสดัส่วน สภาพคล่องต่อการการ
ลงทนุในหุ้น ถือวา่ไม่ได้เป็นสดัส่วนท่ีสูงมาก สะท้อนว่านลท.ไม่ได้น าเงินสภาพคล่องใน
ระบบมาเก็งก าไรในตลาดหุ้นจนมากเกินไป

หุ้นกลุ่มเทคฯถูกแรงเทขาย เรามองว่าเป็น Healthy Correction
เม่ือเปรียบเทียบ P/E ของหุ้นเทคฯขนาดใหญ่ท่ีสุด 5 ตัว 

กับ P/E ของกลุ่มเทคฯพบว่าสอดคล้องกัน
ราคาหุ้นกลุ่มเทคฯเตบิโตจากก าไร

Source : Capital Economics Source : Capital Economics

เปรียบเทียบ สัดส่วนสภาพคล่องในระบบต่อจ านวนเงินที่
น ามาลงทุนในหุ้นว่าไม่ได้มากเกินไป

World Equity/Global 
liquidity

(1973-2020)

US Equity/Global 
liquidity 

(1963-2020)



มองว่าการปรับตัวลดลงในครั้งนี้เป็น Healthy Correction แต่ความ
ผันผวนอาจมากขึ้นจากการเลือกตั้งที่ใกล้เข้ามา 

• ตลาดหุ้นฟืน้แรงจากจุดต ่าสดุในเดือนมี.ค. โดยเรามองว่าการปรับฐานในครัง้นีเ้ป็นเร่ืองปกติจาก
การท่ีตลาดได้ซมึซบัขา่วดีของตวัเลขเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวัและการผ่อนคลายนโยบายต่างๆไปมาก อีก
ทัง้ยงัมีแรงเก็งก าไรในตลาด option คอ่นข้างสงู อย่างไรก็ดีเรามองว่าการปรับตัวลดลงในคร้ังน้ี
เป็นเพียงการปรับฐานระยะส้ันที่ยังอยู่ในขาของ “Bull Market“

• การลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยียังมีความน่าสนใจ จากรายได้ที่เติบโตเมื่อเทียบกบักลุ่มอื่นๆ 
กระแสเงินสดที่คอ่นข้างสม ่าเสมอ งบการเงินท่ีแข็งแกร่ง และยงัมีโอกาสเติบโตอีกมากในระยะยาว

• แต่ทัง้นียั้งต้องระมัดระวังความผันผวนในระยะส้ันจากแรงเก็งก าไรที่สงูในช่วงก่อน  และการ
เลอืกตัง้ที่ใกล้เข้ามา นอกจากนีใ้นระยะข้างหน้าเศรษฐกิจกลบัมาฟืน้ตวัและมีข่าวดีเร่ืองวคัซีน อาจ
ส่งผลให้ Bond Yield เร่งตัวขึน้และอาจเป็นปัจจัยกดดันหุ้นกลุ่มเทคฯซึ่งเป็น Growth Stocksใน
ระยะสัน้ได้ ทัง้นีเ้ราเช่ือวา่ยงัมีนลท.อีกมากที่หาจงัหวะในการเข้าซือ้หุ้นกลุม่เทคฯ และอาจใช้จงัหวะ
นีใ้นการทยอยสะสม 

• ถัดจากน้ีเรามองว่าตลาดหุ้นยังอยู่ในขา “Bull Market” แต่จะไม่เร่งตัวแรงเหมือนช่วงก่อน
หน้าน้ี 

1. ธนาคารกลางต่างๆมีช่องว่างในการลดอัตราดอกเบีย้ที่จ ากัด สง่ผลให้เรามองว่า 
ถดัจากนีเ้ราก าลงัเข้าสู ่“Growth Phase” ซึ่งตลาดหุ้นจะยงัให้ผลตอบแทนที่เป็นบวกแต่
จะลดลงจาก “Hope Phase”

2. การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจมีแนวโน้มชัดเจนและมีเถยีรภาพมากขึน้จากความส าเร็จ
ของวัคซีนที่ใกล้เข้ามา ซึ่งความส าเร็จของวคัซีนจะช่วยเร่งการเติบโตของเศรษฐกิจ
โดยเฉพาะในสว่นของการบริโภคซึง่มีความออ่นไหวคอ่นข้างมากจากการติดเชือ้ในช่วงที่
ผา่นมา

3. นักวิเคราะห์เร่ิมปรับเพิ่มประมาณการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจในอนาคตรวมถึงก าไร
ของบริษัทจดทะเบียนที่คาดว่าจะฟ้ืนตัว ซึ่งจะช่วยหนุนตลาดหุ้น

4. อัตราดอกเบีย้ที่แท้จริง(Real Yield) ยงัอยู่ในระดับต ่าอีกระยะหน่ึง จากคาดการณ์
เงินเฟอ้ที่เร่งตวั ในขณะที่ธนาคารกลางยงัไม่เร่งขึน้ดอกเบีย้ซึ่งจะสง่ผลให้อตัราดอกเบีย้
ยงัอยูใ่นระดบัต ่าอีกระยะหนึง่ ท าให้การลงทนุในหุ้นมีความนา่สนใจ 

Hope

Growth

Optimism

Despair

วัฏจักรของตลาดหุ้น

2019

2020

tend to see at the end of a 
prolonged bull market, with 
most of the gains coming 

from rising valuations.

First part of 
new cycle

we transition from the 
initial ‘Hope’ phase to a 

more sustainable 
‘Growth’ phase

ขณะน้ีเราก าลังเปล่ียนจาก Hope Phase เป็น Growth Phase



ผลประกอบการของหุ้นกลุ่ม Cloud Service และ eCommerce
ยังเติบโต
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• ผลประกอบการไตรมาส 2 ของหุ้นในกลุ่ม New 
Normal อย่าง Cloud Service และ eCommerce
ยงัขยายตวัได้อย่างโดดเด่น แม้อยู่ท่ามกลางวิกฤต 
เน่ืองจากข้อจ ากัดท่ีต้องเผชิญในช่วงการระบาด
ของ COVID-19 ท าให้ผู้บริโภคต้องเปล่ียนไปใช้
ชอ่งทางอ่ืน ท าให้กลุม่บริษัทเหลา่นีไ้ด้รับประโยชน์ 

• และถึงแม้ว่าการระบาดจะคล่ีคลายได้ในอนาคต
เราก็ยังมีมุมมองท่ีดีต่อกลุ่บริษัทเหล่านี ้เน่ืองจาก
พฤติกรรมผู้ บริโภคได้เปล่ียนไปแล้วท าให้บริษัท
เหลา่นีจ้ะยงัถกูใช้เป็นชอ่งทางตอ่ไปและจะสามารถ
ขยายฐานลกูค้าตอ่ไปได้อีกในระยะข้างหน้า



ตลาดแรงงานในสหรัฐฯยังฟื้นตัวได้ 

• การจ้างงานในสหรัฐฯยงัคงฟืน้ตวัได้ แตต่วัเลขการจ้างงานหลายตวัออกมาดีกวา่คาด โดยสปัดาห์ท่ีผา่นมา
 จ านวนผู้ขอรับสวดักิารวา่งงานรายสปัดาห์ลดลงอยูท่ี่ระดบั 8.81 แสนคน น้อยกวา่คาดเล็กน้อยท่ี 9.5 แสนคน กลบัลงมาต ่ากวา่ 1 ล้านรายอีกครัง้ 
 การจ้างงานนอกภาคเกษตรอยู่ท่ีระดบั 1.37 ล้านต าแหน่งในเดือนส.ค. มากกว่าท่ีตลาดคาดท่ี 135 ล้านต าแหน่ง แตช่ะลอตวัลงจากเดือนก.ค. ท่ี

การจ้างงานงานเพิ่มขึน้ 1.73 ล้านต าแหนง่ 
 อตัราการวา่งงานเดือนส.ค. อยูท่ี่ระดบั 8.4% ลดลงจากระดบั 10.2% ในเดือนก.ค. แตย่งัสงูกว่าก่อนเกิด COVID-19 ท่ีอตัราการว่างงานอยู่ท่ีระดบั 

3.5% 
• อยา่งไรก็ดี แม้การจ้างงานจะฟืน้ตวั แตย่งัมีแนวโน้มฟืน้ตวัชะลอตวัลงสง่ผลให้นกัลงทนุกงัวลเก่ียวกบัเสถียรภาพการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ นอกจากนี ้

แผนการกระตุ้นเศรษฐกิจด้านการคลงัของรัฐสภาก็ยงัไม่มีความชดัเจนว่าจะสามารถอนมุตัิออกมาได้เม่ือใด ท าให้นกัลงทนุในตลาดเกิดความกงัวลจนลด
การถือครองสินทรัพย์เส่ียงลง เป็นผลให้ตลาดหุ้นปรับฐานในสปัดาห์ท่ีผา่นมาโดยเฉพาะหุ้นท่ีขึน้มาแรงก่อนหน้านีอ้ยา่งหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี และมีแรงขาย
ในตลาดตราสารหนีเ้ชน่กนั ท าให้ อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปี ปรับตวัเพิ่มขึน้
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ตลาดแรงงานในสหรัฐฯยังฟื้นตัวได้ 
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ปริมาณการจ้างงานกลับเข้ามาในระดบัใกล้เคียงกับช่วงก่อน COVID-19 ในหลาย Sector เช่นการค้าปลีก และการผลิต มีเพียงกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีได้รับ
ผลกระทบโดยตรงอย่าง สนัทนาการเท่านัน้ ท่ีการจ้างานยงัคงต ่ากว่าช่วงก่อน COVID-19 อย่างเห็นได้ชดั เน่ืองจาก ยงัคงมีมาตรการควบคุมโรคและการงดการ
เดนิทางเป็นปัจจยัท่ียงักดดนักลุม่อตุสาหกรรมนี ้

การจ้างงานในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมฟ้ืนตัวผ่านจุดต า่สุดแล้วต าแหน่ง ต าแหน่ง



Company News updated

AstraZeneca เตรียมทดลองวคัซีนต้าน COVID-19 เฟส 3 โดยใน
สหรัฐฯมีผู้ เข้าร่วมทดลองกวา่ 3 หม่ืนคน โดยคาดวา่จะทราบผลวา่
วคัซีนประสบผลส าเร็จหรือไมภ่ายในเดือนต.ค.

Apple เตรียมเปิดตวั iPhone 12 ทัง้หมด 4 รุ่น ด้วยกนั รวมทัง้หมด 2 
ขนาดหน้าจอ 5.4 นิว้ และ 6.7 นิว้ ในเดือน ต.ค.นี ้โดยคาดว่าจะ
สามารถรองรับ 5G ได้ และคาดว่าจะมีการเปิดตวั iPad Air ใหม่ รวมถึง 
Apple Watch Series ใหมอี่กด้วย

สห รั ฐ ฯ ก า ลั ง พิ จ า รณาจ า กั ด ก า ร ส่ ง อ อกกั บ บ ริ ษั ท Semiconductor 
Manufacturing International Corporation (SMIC) ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิปรายใหญ่
ท่ีสดุของจีน ซึ่งจะน ามาสู่ การจ ากดัการเข้าถึงสินค้าท่ีผลิตในสหรัฐฯ รวมถึง
สินค้าท่ีผลิตในต่างประเทศแต่ใช้เทคโนโลยีของสหรัฐฯด้วย ท าให้ความตึง
เครียดด้านสงครามเทคโนโลยีของสองประเทศมีเพิ่มขึน้

Facebook ประกาศแบนโฆษณาท่ีเก่ียวกบัการเมือง โดยจะไมใ่ห้เผยแพร่
บนแพลตฟอร์มในชว่งสปัดาห์สดุท้ายก่อนการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐฯ
นอกจากนัน้ บริษัทจะถอดโพสต์ ท่ีระบวุา่ คนท่ีไปใช้สิทธิเลือกตัง้มีโอกาสตดิ
COVID-19 ออกด้วยเชน่กนันอกจากนี ้ Mark Zuckerberg
CEO Facebook ยงัระบวุา่โพสต์ในก็ตามใน Facebook จะถกูจ ากดัจ านวน
ผู้มองเห็นโพสต์ให้น้อยลงซึง่นโยบายนีจ้ะถกูปรับใช้ กบั WhatsApp ด้วย



APPENDIX

• การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวธีิการคดิลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow : DCF) เป็นตวัเลขท่ีแสดงถึงมลูค่า
ความถกูแพงของกิจการ โดยการน ากระแสเงินสดอิสระ (กระแสเงินสดท่ีผู้ ถือหุ้นได้จากกิจการ) น ามาคิดลดด้วยต้นทนุของเงินทนุ
กลบัมาเป็นมลูค่าปัจจบุนั

• Call option และ Put Option
 Call Option คือ การท่ีผู้ขายให้สิทธิกบัผุ้ซือ้option ในการ ”ซือ้” สินทรัพย์อ้างอิง (Underlying Asset) ในจ านวน ราคา และ

เวลาท่ีก าหนดไว้  โดยผู้ซือ้ Option จะสามารถเลือกได้ว่าจะใช้สิทธิในการ “ ซือ้” หรือไม่ก็ได้ หากผู้ซือ้ call option เลือกท่ีจะ
ไม่ใช้สิทธิภายในระยะเวลาท่ีก าหนด option ก็จะหมดอายไุป แต่หากผู้ซือ้optionเลือกท่ีจะใช้สิทธิ ”ซือ้” สินทรัพย์อ้างอิง
ดงักล่าว ผู้ขายcall option ก็มีภาระผกูพนัต้อง “ขาย” สินค้าอ้างอิงให้แก่ผู้ซือ้ option ตามจ านวนและราคาท่ีตกลงกนัไว้

 Put Option คือ การท่ีผู้ขายให้สิทธิผู้ซือ้option ในการ ”ขาย” สินทรัพย์อ้างอิง (Underlying Asset) ในจ านวน ราคา และ
เวลาท่ีก าหนดไว้ โดยผู้ซือ้ Option จะสามารถเลือกได้ว่าจะใช้สิทธิในการ “ ขาย” หรือไม่ก็ได้ หากผู้ซือ้ Put option เลือกท่ีจะ
ไม่ใช้สิทธิภายในระยะเวลาท่ีก าหนด option ก็จะหมดอายไุป แต่หากผู้ซือ้optionเลือกท่ีจะใช้สิทธิ ”ขาย” สินทรัพย์อ้างอิง
ดงักล่าว ผู้ขายPut option ก็มีภาระผกูพนัต้อง “ซือ้” สินค้าอ้างอิงจากผู้ซือ้ option ตามจ านวนและราคาท่ีตกลงกนัไว้



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT
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ONE-UGG-RA กองทุนเปิดวรรณ อัลติเมท โกลบอล โกรว์ธ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารทุนหลายหลายอุตสาหกรรม โดย

ไม่จ ากัดภูมิภาค แต่มีกลยุทธที่เน้นลงทุนในบริษัทท่ีเป็นผู้น าในแต่ละ

อุตสาหกรรม ซึ่งมีแนวโน้มที่จะเป็นผู้ชนะในระยะยาว 

 ลงทุนในกองทุน Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund 
ซึ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนทั่วโลก โดยเน้นการลงทุนระยะยาวเพ่ือให้
สร้างผลตอบแทนอย่างแท้จริงในระยะเวลา 5 -10 ปี

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Tesla 9.03

Amazon 8.17

Tencent 6.55

Illumina 5.71

Alibaba 5.27

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.605%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-UGG 12.54% 34.04% 66.01% 72.08% 89.51%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

42%

23%

19%

13%

1% 1% 1%
Consumer Discretionary

Communication Services

Information Technology

Health Care

Financials

Consumer Staples

Cash

55%
26%

17%

1%1%

North America

Emerging Markets

Europe (ex UK)

Pacific ex Japan

Cash

Asset Allocation

ONE Ultimate Global Growth

ข้อมูล ณ วันท่ี 27 ส..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)
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KF-ACHINA
Krungsri China A Shares Equity Fund-A

กรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 เน้นลงทุนในอุตสาหกรรมที่เป็นเศรษฐกิจยุคใหม่ของจีน(New Economy) และได้รับ

ประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างและความก้าวหน้าทางนวัตกรรม และ

เน้นการเติบโตจากการบริโภคในประเทศเป็นหลัก

 ราคาหุ้นที่ปรับฐานลงมา ท าให้ Valuation ของหุ้นถูกลง โดยปัจจุบัน PE อยู่ที่ 13 

เท่า ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยที่ 15 เท่า จึงมองเป็นโอกาสเข้าลงทุน

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ UBS (Lux) Investment SICAV - China 

A Opportunity (USD) (Class P - acc) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้น A-shares ของจีนท่ีจดทะเบียนหรือซื้อขายในตลาด

หลักทรัพย์ที่อยู่ประเทศจีน ได้แก่ ตลาดหลักทรัพย์เซี่ยงไฮแ้ละตลาดหลักทรัพยเ์สินเจิ้น

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Asset Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

KWEICHOW MOUTAI 9.5

JIANGSU HENGRUI MEDICINE 8.5

PING AN INSURANCE 8.4

GREE ELECTRIC APPLIANCES 8.2

WULIANGYE YIBIN 8.3

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 ธ.ค. 2562

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KF-ACHINA 5.97% 18.52% 21.15% 19.25% 27.49%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

21%

20%

18%

8%

8%
Financial Services

Consumer Discretionary

Health Care

Consumer Staples

Cash

Others94%

6%

UBS (Lux) Investment
- China A Opportunity
(USD)

Cash or equivalent

Sector Allocation

ข้อมูล ณ วันท่ี 27 ส..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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