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Weekly Market Overview

ตลาดการเงินทัว่โลกผนัผวนหนกั Bond Yield หลายๆประเทศท าจุดต ่าสดุต่อเน่ืองไม่ว่าจะเป็น สหรัฐฯ 
องักฤษ เยอรมนั นลท.ยงัคงกลบัเข้าไปลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัย โดย Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯ 
ปรับตัวลดลงต ่ากว่า 0.5% จากต้นปีราว 1.9% ส่วนราคาทองค าปรับตัวเพ่ิมขึน้ 6.8% นับเป็น
ผลตอบแทนรายสปัดาห์ท่ีสงูท่ีสดุในรอบ 9 ปี  ในขณะท่ี VIX Index ซึง่เป็นดชันีวดัความผนัผวนปรับตวั
เพ่ิมขึน้แตะ 42 จดุสงูสดุในรอบ 9 ปี จากความกงัวลการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส COVID-19 ท่ีจ านวน
ผู้ติดเชือ้นอกประเทศจีนเพ่ิมสงูตอ่เน่ืองโดยเฉพาะในอิตาลีซึง่เป็นศนูย์กลาการแพร่ระบาดในยุโรป โดย
ปัจจบุนัจ านวนผู้ติดเชือ้ทัว่โลกพุ่งทะล ุ1 แสนราย และ WHOได้ประกาศปรับเพ่ิมอตัราการเสียชีวิตจาก
เชือ้ไวรัส COVID-19 จากเดิม 2% เป็น 3.4% นอกจากนีต้ลาดยงักงัวลว่าการลดอตัราดอกเบีย้ของ
ธนาคารกลางตา่งๆจะเพียงพอหรือไม ่หลงัจากท่ี Fed Surprise ตลาด ประกาศลดอตัราดอกเบีย้ลง 50 
bps นอกรอบการประชุม (Emergency Cut) สู่ระดับ 1-1.25% สร้างความวิตกกังวลให้กับตลาด
เน่ืองจากในอดีตท่ีผ่านมา Fed เคยลดอตัราดอกเบีย้ลงแบบฉกุเฉินในช่วงวิกฤตเศรษฐกิจเท่านัน้ และน่ี
นบัเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่ปี 2008 ส าหรับในประเทศล่าสุดครม.อนุมตัิมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจแก่
ภาคธุรกิจ ประชาชนผู้มีรายได้น้อย และปรับเกณฑ์กองทุนSSF อย่างไรก็ดีมาตรการท่ีออกมาตลาด
ค่อนข้างผิดหวงัส่งผลให้หุ้นไทยวนัศกุร์ปิดลบ ส่วนราคาน า้มนัดิบปรับตวัลดลงกว่า 20% หลงั OPEC
และพนัธมิตรน าโดยรัสเซียไม่สามารถบรรลขุ้อตกลงในการปรับลดก าลงัการผลิตเพ่ิมเติมได้ ตามมา
ด้วยซาอฯุได้ประกาศลดราคาขายน า้มนัลงอย่างเป็นทางการ และประกาศพร้อมท่ีจะเพ่ิมก าลงัการผลิต
น า้มนั โดยมีเป้าหมายท่ีจะชิงสว่นแบ่งจากรัสเซียและสหรัฐฯ นบัเป็นสญัญาณเร่ิมต้นของสงครามราคา
น า้มนัซึง่กลายเป็นความเสียงใหมท่ี่ท าให้ภาวะการลงทนุมีความผนัผวนอีกครัง้
มุมมองการลงทนุ : ตลาดหุ้นได้รับความเสี่ยงใหม่คือการปรับตวัลงของราคาน า้มนัอย่างรุนแรง ท าให้กังวลถึงผลกระทบต่อบริษัทในกลุ่มพลงังานที่จะเกิดการติด
ลบของรายได้จากสต๊อกน า้มนัดิบ รวมถึงบริษัทผลิตน า้มนัที่มีต้นทนุสงูจะไม่สามารถแข่งขนัได้และต้องหยดุการผลิตในช่วงข้างหน้าซึง่บริษัทเหล่านีม้กัมีการระดม
ทนุผ่านการออกหุ้นกู้ที่เป็น Junk bond อาจเกิดการผิดนดัช าระหนีใ้นอนาคตได้ การปรับตวัลงของตลาดหุ้นยิ่งท าให้เกิดความกังวลมากขึ น้ถึง Wealth effect คือจะ
ท าให้คนท่ีลงทนุมีความมัง่คัง่ลดลงหรือได้รับการ Force sell จ านวนมากซึง่จะท าให้เกิดการขายขาดทนุทนัที นอกจากนีก้ารปรับตวัลดลงที่มีโอกาสสงูกว่า 20% จาก
จดุสงูสดุจะท าให้ตลาดหุ้นเข้าสู่ตลาดขาลงหรือตลาดหมี (Bear Market) ซึง่อาจท าให้มีนกัลงทนุที่ต้องการรักษาก าไรหรือเงินลงทนุมีการขายออกมา เรามองว่า
ตลาดหุ้นจะยงัผนัผวนและใช้เวลาในการสร้างความมัน่ใจ ทัง้นีย้งัให้น า้หนกัต่อสถานการณ์ Covid-19 จะมีผลต่อการฟืน้ตวัของตลาดหุ้นมากที่สดุ

ราคาน ้ามันดิ่งลงกว่า 20% หลังซาอุฯ ปรับลดราคาขาย
น ้ามัน

US Corporate High Yield Average OAS พุ่งขึ้นจาก
ความกังวลที่ราคาน ้ามันลงหนักจะกระทบบริษัทน ้ามัน



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

9 MAR

11 MAR

• จ ำนวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 นอกประเทศจีน โดยเฉพำะในยุโรปและสหรัฐฯ

• ควำมขัดแย้งระหว่ำงรัสเซีย-ซำอุ คำดว่ำจะส่งผลให้รำคำน ้ำมันสัปดำห์นี้มีควำมผันผวน

• กำรประชุม ECB  วันที่ 12 ม.ค. ตลำดคำดว่ำ ECB จะปรับลดอัตรำดอกเบี้ยลงอีก 10 bps อย่ำงไรก็ดีอัตรำ

ดอกเบี้ย Deposit Facility rate ปัจจุบันอยู่ที่ -0.5% เรำจึงมองว่ำECB มี Policy Space ค่อนข้ำงจ ำกัด

• กำรเสนองบประมำณของอังกฤษในวันที่ 11 มี.ค. คำดว่ำจะงบประมำณเพ่ือพยุงสถำนกำรณ์ COVID-19

• กำรเลือกตั้ง Primary ของสหรัฐฯใน 7 รัฐฯ วันที่ 10 มี.ค. ได้แก่ Michigan, Washington, Missouri, Mississippi, 

Idaho, Caucuses

10 MAR
• China : เงินเฟ้อ (Feb)

• EU : GDP Q4

กำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ-จีน

Ongoing กำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรสัโคโรนำ

Ongoing

Ongoing ภำษีรถยนตร์ะหว่ำง สหรัฐฯ-ญี่ปุ่น, สหรัฐฯ-ยุโรป

Ongoing

4 เม.ย. ครบก ำหนด 1 ปีที่สหรัฐฯ เคยเตือนเม็กซิโกให้จัดกำรผู้
อพยพเข้ำเมืองผิดกฎมำย ไม่เช่นนั้นจะข้ึนภำษีรถยนต์

กำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงอังกฤษและ EU

• Japan : GDP Q4

13 MAR • US : น ำเข้ำ/ส่งออก (Feb)

1 เม.ย.
ครบก ำหนด 45 วันที่ Huawei ได้รับกำรขยำย
ระยะเวลำในกำรท ำธุรกิจกับบริษัทในสหรัฐฯ

15 เม.ย. วันเลือกตั้งปธน.เกำหลใีต้

• US : เงินเฟ้อ (Feb)

17-18 มี.ค. กำรประชุม Fed

18-19 มี.ค. กำรประชุม BoJ

25 มี.ค. กำรประชุมกนง.

26 มี.ค. กำรประชุม BoE

12 MAR • EU : ผลผลิตภำคอุตสำหกรรม (Jan)

• US : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Feb)



Market Performance

As of 9 Mar 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 25,865      -3.1 % 1.8 % -9.4 % -9.4 % 24,681     29,569 16.5

S&P 500 2,972         -3.8 % 0.6 % -8.0 % -8.0 % 2,729       3,394 17.2

Euro STOXX 50 3,049        -8.7 % -8.4 % -18.6 % -18.6 % 3,038      3,867 12.0

FTSE 100 5,910        -11.2 % -10.2 % -21.6 % -21.6 % 5,892      7,727 10.9

DAX 10,728       -9.5 % -9.8 % -19.0 % -19.0 % 10,572     13,795 11.8

NIKKEI 225 19,699      -7.7 % -6.8 % -16.7 % -16.7 % 19,472     24,116 15.7

China A-Share 3,084        -0.9 % 2.2 % -3.5 % -3.5 % 2,814       3,444 10.8

China H-Share 9,984        -4.8 % -3.1 % -10.6 % -10.6 % 9,732       11,882 7.6

SET Index 1,262         -5.5 % -5.9 % -20.1 % -20.1 % 1,249       1,748 13.5

MSCI WORLD 2,149         -2.9 % 0.4 % -8.9 % -8.9 % 2,040      2,435 16.0

MSCI Emerging Market 1,012         -0.5 % 0.7 % -9.2 % -9.2 % 957          1,151 12.4

MSCI Asiapacific ex JP 514            0.1 % 1.0 % -7.0 % -7.0 % 480         575 13.8

MSCI World Health Care 267            0.4 % 4.2 % -4.5 % -4.5 % 230         288 16.6

MSCI World Information Technol 298           -4.4 % 0.3 % -4.1 % -4.1 % 240         344 21.5

MSCI World Financials Index 106            -6.3 % -3.9 % -15.9 % -15.9 % 105          128 10.2

FTSE REIT Developed 2,179         -3.6 % -2.7 % -8.3 % -8.3 % 2,176       2,572 23.0

Gold 1,678         5.2 % 7.1 % 10.1 % 10.1 % 1,266       1,704

Oil - WTI 31.35         -32.9 % -30.0 % -48.1 % -48.1 % 27.34       64.99

VIX Index 41.94         25.5 % 4.6 % 204.4 % 204.4 % 11.03        54.39

Currency

EUR 1.14            2.7 % 3.7 % 2.0 % 1.9 % 1.08         1.15

JPY 102.39       -5.5 % -5.1 % -5.7 % -5.7 % 101.57      112.40

Baht 31.61          0.8 % 0.2 % 5.5 % 5.5 % 29.97       32.11

Dollar Index 95.09        -2.3 % -3.1 % -1.3 % -1.3 % 94.72       99.91

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.46          -70.4 -68.9 -145.8 -145.8 0.31         2.67

Germany 10 Year (0.83)         -20.4 -22.1 -64.3 -64.3 (0.86)       0.12

Thai 10 Year 0.93          -9.8 -12.1 -54.4 -54.4 0.93        2.55
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World Update
USA

• ISM Manufacturing PMI ลดลงสู่ระดบั 50.7 จดุ ต ่าสดุในรอบ 6 เดือน และ ISM Service
PMI ปรับตวัขึน้สู่ระดบั 57.3 จดุ จดุสงูกวา่ท่ีนกัวเิคราะห์คาดท่ีระดบั 54.9 จดุ เน่ืองจาก
ได้รับแรงหนนุจากค าสัง่ซือ้ใหม่และการจ้างงานท่ีเพิ่มขึน้

• Fed ปรับลดอคัราดอกเบีย้นโยบายแบบฉกุเฉิน (Emergency cut) 0.50% สู่ระดบั 1.00-
1.25% ซึง่เป็นการปรับลดอตัราดอกเบีย้นอกรอบการประชมุของเฟดเป็นครัง้แรกนับตัง้แต่
เดือนธ.ค 2008

• การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนก.พ. เพิ่มขึน้ 273,000 ต าแหน่ง และอตัราการวา่งงาน
ลดลงสู่ระดบั 3.5% ในเดือนก.พ. ต ่าสดุในรอบ 50 ปี นอกจากนีค้่าจ้างรายชัว่โมงโดยเฉล่ีย
ยงัคงเพิ่มขึน้ 0.3% MoM 3.0% YoY ตวัเลขในตลาดแรงงานทัง้หมดออกมาดีกว่าท่ีตลาด
คาด และยงัส่งสญัญาณขยายตวัตอ่เน่ือง สะท้อนวา่ตลาดแรงงานของสหรัฐฯยงัคง
แข็งแกร่ง

EUROPE
• PMI ภาคการผลิตของยโูรโซน ปรับตวัขึน้ท่ีระดบั 49.2 จดุในเดือนก.พ. ซึง่เป็นระดบัสงูสดุใน

รอบ 1 ปี แตก่็ยงัอยู่ในภาวะหดตวั โดยดชันี PMI ถกูกดดนัจากการชะลอตวัของค าสัง่ซือ้
ใหม่และการจ้างงาน รวมถงึความเช่ือมัน่ของภาคธุรกิจก็ปรับตวัลง โดยประเทศท่ี PMI ยงัอยู่
ในเกณฑ์ชะลอตวัได้แก่ เยอรมนี อิตาลี และฝร่ังเศส ขณะที่กรีซ เนเธอร์แลนด์ ไอร์แลนด์
สเปน และออสเตรียมีการขยายตวั

• PMI ภาคการผลิตขององักฤษเดือนก.พ ขยายตวัท่ี 51.7 จดุ จากแรงหนนุของค าสัง่ซือ้ใหม่ท่ี
เพิ่มขึน้สงูสดุในรอบ 11 เดือนและความเช่ือมัน่ในภาคธุรกิจแตะระดบัสงูสดุในรอบ 9 เดือน
ถงึแม้การจ้างงานจะชะลอตวัลง

• ธนาคารกลางองักฤษ (BoE) ระบวุา่ BoE จะรอผลกระทบท่ีเกิดขึน้จากการระบาดของ
Covid-19 อย่างชดัเจนก่อนจงึจะปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง สวนทางกบัท่ีตลาดคาดวา่ BoE
จะปรับลดอตัราดอกเบีย้ลงหลงัจากท่ี Fed ปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง

JAPAN
• BoJ อดัฉีดสภาพคล่องเข้าสูร่ะบบผา่น Repo Agreement มลูคา่ 5 แสนล้านเยน พร้อมทัง้

เข้าซือ้ ETF มลูคา่ 1 แสนล้านเยน ซึง่มากกว่ามลูคา่การเข้าซือ้ปกติท่ีระดบั 7 หม่ืนล้านเยน
พร้อมทัง้ส่งสญัญาณเตรียมผ่อนคลายนโยบายเพิ่มเตมิ ถ้าหากมีความจ าเป็นเพ่ือลด
ผลกระทบของ COVID-19

• การใช้จ่ายภาคครัวเรือนของญ่ีปุ่ นในเดือนม.ค.หดตวัลง 3.9% YoY ซึง่เป็นการปรับตวัลง
ตดิตอ่กนัเดือนท่ี 4 ซึง่การใช้จ่ายภาคครัวเรือนของญ่ีปุ่ นปรับตวัลงอย่างตอ่เน่ือง ตัง้แตมี่
การขึน้ภาษีมลูคา่เพิ่มจาก 8% เป็น 10% เม่ือ ต.ค.2019

• GDP ไตรมาส 4 ปี 2019 หดตวัลง -7.1% YoY หดตวัมากกว่าคาดท่ี -6.3% และหดตวั -
1.8% QoQ มากกวา่คาดท่ี -1.6% QoQ การหดตวัลงมากกว่าท่ีคาดท าให้มีแนวโน้มวา่
เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเส่ียงเข้าสู่ภาวะถดถอยในช่วงไตรมาส1

CHINA
• ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ Caixin PMI ภาคบริการเดือนก.พ. หดตวัท่ีระดบั 26.5 จดุแตะ

ระดบัต ่าสดุนบัตัง้แตเ่กิดวกิฤตการเงินโลก เน่ืองจากผลกระจบจาก Covid-19 ท าให้ยอด
สัง่ซือ้ใหม่ในภาคบริการร่วงลง

• การส่งออกเดือนก.พ.หดตวัลง -17.2% YoY และการน าเข้าหดตวัลง -4% YoY จากการ
แพร่ระบาดของ Covid-19 ท าให้ส่งผลกระทบตอ่หว่งโซอ่ปุทานทัว่โลก

THAI
• ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจเดือนก.พ. ลดลงแตะระดบั 44.1 จุด ต ่าสุดตัง้แต่เหตกุารณ์น า้

ท่วมปี 54 โดยความเช่ือมัน่ของผู้ประกอบการในภาคการผลิตลดลงจากการขาดวตัถุดิบ
จากจีน ด้านความเช่ือมัน่นอกภาคการผลิตโดนกดดนัจากธุรกิจท่องเท่ียวท่ีได้รับผลกระทบ
จากการระบาดของ Covid-19 

• เงินเฟ้อทัว่ไปเดือน ก.พ.เพิ่มขึน้ 0.74% YoY เงินเฟ้อพืน้ฐานเดือน ก.พ.เพิ่มขึน้ 0.58%
YoY จากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัส่งผลระทบตอ่การลงทนุและการบริโภค
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• นลท.มีความกังวลตอ่วิกฤตเิศรษฐกิจจาก Covid-19 และราคาน ้ามันท่ีปรับตัวลงหนัก

• แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed ECB และ BOJ ช่วยหนุนสภาพคลอ่ง

• เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• KFHTECH-A

• KF-GBRAND

• Principal GOPP-A

• UGQG

US

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะกังวลตอ่ Covid-19 และกลุ่มบริษัทผู้ผลติน ้ามัน Shale oil

• แม้ผลประกอบการท่ียังออกมาแสดงความแข็งแกร่ง แต่ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจะมีผลให้ไตรมาสแรกของปีน้ีได้รับ

ผลกระทบอย่างแน่นอน ซ่ึงเร่ิมมีการคาดการณ์ว่าก าไรในปีน้ีอาจจะไม่เติบโต แนะน าทยอยซื้อเม่ือระดับราคามี

ความถูกกว่าค่าเฉลีย่ ท้ังน้ีเรายังมองว่าสหรัฐฯ ยังมีเคร่ืองมือในการกระตุ้นเศรษฐกิจได้

• KF-HUSINDX

Europe
• เศรษฐกิจยุโรปมีความเสีย่งท่ีจะเกิด Technical recession สูงจาก Covid-19

• ลุ้นการกระตุ้นเศรษฐกิจของ ECB ลดอัตราดอกเบ้ียเพิ่มเตมิหรือประกาศท า QE เพิ่มข้ึน
• KF-HEUROPE

Japan

• เศรษฐกิจญ่ีปุ่นมีความเสีย่งท่ีจะเกิด Technical recession สูงจาก Covid-19 และยังต้องตดิตามว่าจะมีการ

เลื่อนการจัดโอลิมปิคปีน้ีออกไปหรือม้ัย ท้ังน้ีจากมาตรการข้ึนภาษีขายปีท่ีผ่านมาท าให้การบริโภคชะลอตัว

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่จากความเสี่ยงในระบบท าให้คา่เงินเยนท่ี

เป็น safe haven แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียังต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• เร่ิมเห็นกิจกรรมทางเศรษฐกิจในจีนเร่ิมกลับมาฟื้นตวัข้ึน ขณะท่ีผู้ป่วยใหม่ลดลง

• PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลด RRR และอัตราดอกเบ้ียต่างๆ เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจใน

ระยะข้างหน้า อีกท้ังอาจมีการประกาศงบประมาณขาดดุลเพิ่มเตมิ

• ตัวเลขเศรษฐกิจสง่สญัญาณฟืน้ตวัจากความตึงเครียดทางการค้าท่ีผ่อนคลายลง แต่ยังต้องตดิตาม

ข้อตกลงการค้าเฟส 2 รวมถึงการท าตามข้อตกลงในเฟสแรก

• KFACHINA-A

India

• เศรษฐกิจอินเดียเบ้ืองตน้ยังไม่ได้รับผลกระทบจาก Covid-19 และจะได้ประโยชน์จากราคาน ้ามันท่ีลดลง

• รัฐบาลพยายามกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างตอ่เน่ือง ไม่ว่าจะเป็น การคืนภาษี capital gain ให้กับนักลงทุน

ต่างชาติ การเพิ่มสภาพคลอ่งให้กับธนาคารท่ีรัฐเป็นเจ้าของ และเพิ่มความรวดเร็วในการขอคืนภาษี

• KF-INDIA

Thai

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงแรง จากจ านวนนทท.ท่ีลดลง

• วิจัยกรุงศรีคาดเศรษฐกิจไทยปีน้ีจะขยายตวั 1.5% จากผลกระทบของ 1) ไวรัสโคโรนา 2) การเบิกจ่าย

งบประมาณล่าช้า 3) ภัยแล้ง

• ก าไรของบริษัทจดทะเบียนถูกปรับลดลงตอ่เน่ือง ในขณะท่ี Valuation อยู่ในระดับท่ีไม่แพง ราว -2S.D.

• KFENSET50

• 1AMSET50-RU

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรทรงตัวในระดับต ่า

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตวัลงจากความเสีย่งสงครามการค้า ท าให้ Fed, ECB และ BoJ กลับมาใช้

นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายช่วยหนุนตราสารหน้ีท่ัวโลกในปีน้ี

• KFCSINCOM

• KF-TRB

• KFPREFER-A

Thai

• Fund flow ไหลเข้าตราสารหน้ีไทย จาก Relative Real Yield ท่ียังน่าสนใจ อีกท้ังฐานะการเงินของไทยมี

ความเสี่ยงต า่เม่ือเทียบกับประเทศในภูมิภาค

• ธปท.มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีเพิม่เตมิหากเศรษฐกิจยงัชะลอตวัและท่ัวโลกยังเป็น

แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง

• ให้ระวังการอ่อนค่าของเงินบาทในระยะสั้นจะกระทบ Fund flow ให้ไหลออกจากประเทศได้

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ทองค าปรับตัวข้ึนอย่างตอ่เน่ืองหลงัความผันผวนในตลาดยังคงอยู่ในระดับสูง

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพย์ท่ีอยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง

• ตลาดยังคงกังวลถงึอุปสงคน์ ้ามันท่ีอาจจะลดลงเน่ืองจากปัญหาสงครามการค้ากดดันการเติบโต

เศรษฐกิจโลก ประกอบกับ OPEC ยังไม่ได้ส่งสญัญาณปรับลดก าลงัการผลิตน ้ามันตอ่

• ล่าสุดซาอุฯ มีการใช้ Price war เป็นปัจจัยลบต่อราคาน ้ามันให้ลดลงหนัก จะต้องใช้เวลาในการปรับ

สมดุลของ Demand และ supply

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



การเจรจาเพื่อลดก าลังการผลิตน ้ามันเพิม่เติมระหว่างกลุม่ OPEC และ
รัสเซียล้มเหลว

• OPEC และพนัธมิตรน าโดยรัสเซียไมส่ามารถบรรลขุ้อตกลงในการปรับลดก าลงัการผลิตน า้มนัเพ่ิมเติมได้ ทัง้นี ้กลุ่ม OPEC ได้เสนอให้มีการลดก าลงัการผลิตลง
เพ่ิมเติมอีก 1.5 ล้านบาร์เรล/วนั ตัง้แต่เม.ย.ไปจนถึงสิน้ปีวนั เพ่ือรักษาระดบัเสถียรภาพของราคาไว้เน่ืองจากอปุสงค์น า้มนัท่ีลดลงตามเศรษฐกิจโลกท่ีอาจชะลอ
ตวัลงจากเหตกุารณ์ระบาดของเชือ้ไวรัส COVID-19 แต่รัสเซียยงัคงยืนกรานว่าขณะนีย้งัไม่มีความจ าเป็น ทัง้นีข้้อตกลงท่ีมีอยู่เดิมจะสิน้สดุลงในสิน้เดือนมี.ค.นี ้
สง่ผลให้ผู้ผลิตน า้มนัเพ่ิมการผลิตน า้มนัได้มากขึน้และจะสร้างความกงัวลในด้านอปุทานน า้มนั นอกเหนือจากท่ีปัจจุบนัตลาดได้กงัวลว่าการแพร่ระบาดของเชือ้
ไวรัสCOVID-19นัน้จะส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลง   ไม่ว่าจะเป็นการเดินทางท่ีลดลง การท่องเท่ียวท่ีลดลง กิจกรรมการขนส่งท่ีลดลง ร วมไปถึง
อตุสาหกรรมการบินท่ีชะลอตวัลงซึง่จะสง่ผลให้อปุสงค์หรือความต้องการใช้น า้มนัลดลงตามมา เป็นเหตใุห้ราคาน า้มนัดิบปรับตวัลดลงอย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปลาย
เดือน ม.ค. ท่ีผ่านมาจากระดบั 54 ดอลลาร์/บาร์เรล ลงมาสูร่ะดบั 31 ดอลลาร์/บาร์เรลในปัจจบุนั ซึง่ใกล้กบัระดบัต ่าสดุในปี 2016

• ทัง้นีใ้นเวลาตอ่มาซาอฯุได้ประกาศลดราคาขายน า้มนัลงอย่างเป็นทางการ (Official Selling Price : OSP) สง่ผลให้ราคาน า้มนัดิบจากซาอฯุต ่าสดุในรอบ 20 ปี อีก
ทัง้ยงัประกาศจะเพ่ิมการผลิตน า้มนั โดยมีเป้าหมายท่ีจะชิงส่วนแบ่งตลาดจากรัสเซียและสหรัฐฯ  ซึง่เป็นการส่งสญัญาณเร่ิมต้นของการท าสงครามราคาน า้มนั 
น าไปสูค่วามผนัผวนของราคาน า้มนัในปัจจบุนั นกัวิเคราะห์คาดวา่สงครามราคาน า้มนัอาจท าให้ราคาน า้มนัดิบลงไปต ่ากวา่ $30

IIO VIEW : ในปี 2014- 2015  OPEC เคยใช้กลยทุธ์เพ่ิมสว่นแบ่งการตลาด โดยในช่วงนัน้ OPEC และรัสเซียได้เพ่ิมก าลงัการผลิตน า้มนัรวม 2.5 ล้านบาร์เรลต่อวนัท า
ให้ราคาน า้มนัดิบปรับตวัลดลงกวา่ 50% ทัง้นีก้ารปรับฐานของราคานัน้อาจรุนแรงมากขึน้เน่ืองจากนอกเหนืออปุทานน า้มนัมีแนวโน้มเกิด Oversupplied มากขึน้ แล้ว 
อปุสงค์ยงัถกูกดดนัจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวั ติดตามวา่ 1. OPEC และ รัสเซียจะมีการเจรจาก่อนท่ีจะถึงการประชุมครัง้ถดัไปในวนัท่ี 9-10 มิ.ย.นีห้รือไม่ 2. Supply 
จะกลบัมาลดลงในอนาคตถ้าราคาน า้มนัต ่าลงมากท าให้ไมคุ่้มตอ่การผลิตโดยเฉพาะ Shale oil ในสหรัฐฯ แตค่าดวา่จะใช้เวลาสกัระยะในการด าเนินการในการหยดุการ
ผลิต ทัง้นีส้ิ่งท่ีสร้างความกงัวลให้กบัตลาดการเงินคือภาวะหนีท่ี้สงูในกลุม่นีท้ าให้เกิดแรงขายในตราสารประเภท High yield ออกมาสง่ผล High yield spread เพ่ิมขึน้

US, Russia and Saudi Arabia exports and as a share of world oil exports 



Fed  ลดดอกเบี้ยลง 50 bps ฉุกเฉินนอกรอบการประชุม

• Fed มีมติเป็นเอกฉนัท์ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 50 bps เป็น 1.00-1.25% ซึง่เป็น
การปรับลดดอกเบีย้นโยบายนอกรอบการประชมุเป็นครัง้แรกนบัตัง้แตวิ่กฤต
เศรษฐกิจปี 2008 สะท้อนเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มจะได้รับผลกระทบอย่างมากจากการ
ระบาดของ COVID-19 และเกินกวา่ท่ีได้ประเมนิไว้ เน่ืองจากในอดีต Fed มกัลด
อตัราดอกเบีย้นอกรอบการประชมุเฉพาะในช่วงท่ีเศรษฐกิจมีแนวโน้มแย่ลงอย่างมาก
อย่างเช่นในปี 2008

• ปัจจบุนัตลาดคาดหวงัว่า Fed จะลดอตัราดอกเบีย้ลงอีก 50 bps ในการประชมุ
เดือน มี.ค. และเม.ย. ทัง้นี ้ Fed จะมีการประชมุนโยบายการเงินอีกครัง้ในวนัท่ี 17-18
มี.ค.นี ้

• Fed ระบวุา่เศรษฐกิจสหรัฐฯยงัคงแข็งแกร่ง แตน่าย Powell ได้แสดงความกงัวลตอ่
ผลกระทบของการแพร่ระบาดมากขึน้จงึเห็นควรให้ปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง โดย Fed
จะจบัตาพฒันาการและผลกระทบของการระบาดอย่างใกล้ชิดตอ่ไป และจะใช้
เคร่ืองมือท่ีมีและด าเนินการอย่างเหมาะสมเพ่ือสนบัสนนุการเติบโตของเศรษฐกิจ

• อย่างไรก็ดีหากพิจารณาจากสภาวะทางการเงิน (Financial Condition) ปัจจบุนัแม้
จะตงึตวัขึน้แตย่งัผ่อนคลายกว่าปี 2008 ดงันัน้เรามองวา่ Fed ไมจ่ าเป็นท่ีจะต้องปรับ
ลดอตัราดอกเบีย้ให้ต ่าเท่ากบัในช่วงวิกฤตเศรษฐกิจปี 2008 ในขณะท่ีการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติมผ่านนโยบายการคลงัอาจเป็นอีกเคร่ืองมือหนึง่ท่ีสหรัฐฯสามารถ
น ามาช่วยบรรเทาผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ได้

IIO View : การลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed ในครัง้นีส้ะท้อนมมุมองของ Fed ที่ Dovish มากขึน้จากการประชมุครัง้ก่อน(29 ม.ค.) อย่างไรก็ดีแม้ Fed จะเซอร์ไพรส์
ตลาดปรับลดอตัราดอกเบีย้กว่า 50 bps แต่ก็ยงัไม่สามารถรักษาเสถียรภาพของตลาดได้ ในขณะท่ีตลาดการเงินทัว่โลกยงัคงผนัผวน โดยตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตวัลดลง
กว่า 3% ในขณะที่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปีสหรัฐฯร่วงหลดุ 1% สูร่ะดบั 0.9% ต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์ นลท.มองว่าการลดอตัราดอกเบีย้ดงักลา่วของ Fed
น่าจะไม่เพียงพอต่อการที่จะท าให้ความเสี่ยงของการแพร่ระบาดของไวรัสโคดรนาลดลงได้ วิจยักรุงศรีคาด Fed จะลดอตัราดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ ครัง้ละ 25 bps ในปีนี ้

ตลาดคาดวา่ Fed จะลดอตัราดอกเบีย้อีก 2-3 ครัง้ในปีนี ้

สภาวะทางการเงินปัจจบุนัคอ่นข้างตงึตวั แตย่งัผอ่นคลายกวา่ปี 2008

หากภาวะทางการเงินผ่อนคลาย (easing) จะเอือ้ให้เศรษฐกิจ
ขยายตวั ท าให้ประชาชนสามารถบริโภคหรือลงทนุได้มากขึน้

ในขณะที่หากภาวะการเงินตงึตวั(Tight) จะสง่ผลให้กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจชะลอตวัลง  ประชาชนลงทนุได้ยากขึน้หรือมีต้นทุนทาง

การเงินท่ีสงูขึน้



50 bps Cut

75 bps Cut

50 bps Cut

50 bps Cut

50 bps Cut

50 bps Cut

25 bps Cut

การลดอัตราดอกเบ้ียของ Fed แบบฉุกเฉินในอดีตท่ีผ่านมา



OECD ปรับลดคาดการณ์ GDP โลกปี 2020 จาก 2.9% 
เหลือ 2.4%  

• องค์การเพ่ือความร่วมมือและการพฒันาทางเศรษฐกิจ (OECD) ปรับลดการคาดการณ์การขยายตวัของเศรษฐกิจโลกสู่ระดบั 2.4% ซึง่เป็นระดบัท่ีต ่าสดุ
นบัตัง้แตช่ว่ง Financial Crisis ปี2008-2009

• สาเหตท่ีุ OECD ปรับลดประมาณการณ์เน่ืองจาก การระบาดของ Covid-19  ซึง่จะสง่ผลให้
 เศรษฐกิจจีนท่ีมีขนาดใหญ่เป็นอนัดบั 2 ของโลกจะขยายตวัในอตัราท่ีลดลง โดยคาดวา่ทัง้ปี 2020 เศรษฐกิจจีนจะขยายตวั 4.9% ซึง่เป็นระดบั

ต ่าสดุในรอบ 30 ปี
 กลุม่ประเทศท่ีใช้สกลุเงินยโูรในปี 2020 ทัง้ปีเศรษฐกิจจะขยายตวั 1%

• อยา่งไรก็ดีคณะกรรมาธิการเศรษฐกิจของสหภาพยโุรป ได้ให้มมุมองวา่ตอนนีย้งัเร็วเกินไปท่ีจะสามารถประเมินผลกระทบจาก Covid-19 ตอ่เศรษฐกิจ EU 
ได้ แตใ่นเบือ้งต้นคณะกรรมาธิการยโุรปคาดวา่ ผลกระทบครัง้นีจ้ะท าให้  EU สญูเสียรายได้จากการทอ่งเท่ียวเดือนละ 1 พนัล้านดอลลาร์



นาย Biden ได้คะแนนน าใน Super Tuesday

Biden

Sanders

501

566

61

Warren

Gabbard

1

859

Trump

Weld

1

Source : KSEIC , Investment Intelligence Office (IIO)

ผลกำรเลือกตั้ง Super Tuesday

• นาย Joe Biden อดีตรองปธน.สหรัฐฯ ในสมยั ปธน.Obama คว้าชยัชนะศกึการเลือกตัง้
Super Tuesday หรือการหยัง่เสียงชิงตวัแทนพรรค Democrat เพ่ือชิงต าแหน่งปธน.สหรัฐฯ
กบัปธน.Trump โดยนาย Biden สามารถกวาดชยัชนะไปได้ถึง 9 รัฐ จากทัง้หมด 14 รัฐ

• นกัวิเคราะห์ระบวุ่า นลท.ชอบนโยบายทางสายกลางของนาย Biden ซึง่ต่างจากนาย Bernie
Sanders และ นาง Elizabeth Warren ซึง่มีแนวโน้มใช้นโยบายทางเศรษฐกิจท่ีสดุโต่ง อีกทัง้
นาย Biden ยงัมีฐานเสียงท่ีเหนียวแน่นจากกลุม่แอฟริกนัอเมริกนัท่ีช่วยให้เขาคว้าชยัชนะได้
ทัง้ 5 รัฐภาคใต้ของสหรัฐฯ

• โดยนาย Sanders เสนอให้มีการเพิ่มภาษีคนรวย และน ารายได้ดงักลา่วเข้าสูก่องทนุท่ีจะให้
สวสัดิการด้านการรักษาพยาบาลแก่ทกุคน ซึง่นโยบายดงักลา่วสง่ผลกระทบต่อบริษัทในธรุกิจ
รักษาสขุภาพของสหรัฐ ขณะที่นาง Warren เสนอให้ธนาคารและบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่
ลดขนาดองค์กรลง โดยการขายกิจการบางสว่นออกไปเพ่ือลดการครอบง าตลาด รวมทัง้เสนอ
ให้มีการขึน้ภาษีต่อภาคธรุกิจ

IIO View : เราคาดว่าปัจจยักดดนัตลาดในเร่ืองของการเมืองจะลดลงชัว่คราวหลงันาย Joe Biden ได้คะแนนน านาย Bernie Sanders เน่ืองจากก่อนหน้านีต้ลาด
เคยกงัวลว่าหากนาย Sanders มีค าแนะน าจะสร้าง sentiment ลบให้กบัตลาดจากนโยบายท่ีซ้ายจดั เช่นเสนอให้ขึน้ภาษี ไม่ว่าจะเป็น ภาษีนิติบุคคลและบคุคล
ธรรรมดา รวมถึง Capital gain tax เพ่ือน าเงินไปอดุหนนุสวสัดิการสงัคม อย่างไรก็ดีนโยบายของนาย Biden ค่อนข้างเป็นกลางซึง่จะกดดนัภาคธรุกิจและตลาดหุ้น
น้อยกว่า ทัง้นีก้ระบวนการคดัเลือกตวัแทนพรรคจะด าเนินการอย่างต่อเน่ืองในแต่ละรัฐฯ และจะสิน้สดุในการเลือกตัง้รอบตดัสนิในการประชุม Democratic National 
Convention ในวนัท่ี 13-16 ก.ค. นี ้ซึง่ผู้ที่จะได้เป็นตวัแทนพรรค Democrat เพ่ือไปท้าชิงต าแหน่งประธานาธิบดีจะต้องได้รับคะแนนจาก Delegates เกินคร่ึงหนึง่ 
(หรืออย่างน้อย 1,991 คน)

• นาย Michael Bloomberg นาย Pete Buttigiegn และนาง Elizabeth Warren  ได้ประกาศถอนตวัออกจากผู้ ท้าชิงตวัแทนพรรคไปแล้ว ซึง่ทัง้นาย Michael 
Bloomberg นาย Pete Buttigiegn ให้การสนบัสนนุนาย Biden สว่นนาง Elizabeth Warren ยงัไม่ชดัเจนว่าให้การสนบัสนนุฝ่ายใด สปัดาห์นีว้นัท่ี 10 มี.ค.จะมี
การเลือกตัง้ในอีก 7 รัฐฯ และจะมีการเลือกตัง้ในรัฐใหญ่ครัง้ต่อไป ได้แก่ Florida, Illinos และ Ohio ในวนัท่ี 17 มี.ค. 



คาดว่าจะเริ่มเห็นแนวโน้มของตัวแทนพรรค Democrat
ชัดเจนมากขึ้นในสิ้นเดือนมี.ค.
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ครม. อนุมัติมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ภำคธุรกิจ ประชำชน ตลำดทุน (กองทุน SSF)

มาตรการด้านการเงนิ 4 เร่ือง
1.สนิเช่ือดอกเบีย้ต ่า หรือ ซอฟท์โลน
2.ปรับโครงสร้างหนี ้ให้สถาบนัการเงินพกัช าระเงิน
ต้น ขยายระยะเวลาการผอ่นช าระลกูหนีท้ี่ได้รับ
ผลกระทบ

3.การปรับโครงสร้างหนีส้ าหรับลกูหนีท้ี่ยงัไมเ่ป็นหนี ้
เสยี (NPL) และเป็น NPL

4.มาตรการสนิเช่ือดอกเบีย้ต ่าของส านกังาน
ประกนัสงัคม

มาตรการด้านภาษี 4 เร่ือง
1. ลดอตัราภาษีหกั ณ ที่จ่ายให้กบัผู้ประกอบการ
2. ให้ผู้ประกอบการSMEที่กู้ เงินซอฟท์โลน และ
ผู้ประกอบการท่ีท าบญัชีเดียว ให้สามารถน าภาระ
ดอกเบีย้เงินกู้มาค านวณเป็นรายจ่ายหกัลดหยอ่น
ภาษีได้
3. มาตรการสง่เสริมการจ้างงาน
4. คืนภาษีมลูคา่เพิ่มให้กบัผู้ประกอบการ
ให้เร็วขึน้

1. ให้เงินแก่ผู้มีรายได้น้อย เกษตรกร ผู้ประกอบ
อาชีพอิสระ ผา่นระบบอีเพย์เมนต์ จ านวนคนละ 
2,000 บาท โดยจะให้เป็นเวลา 2 เดือน เดือนละ 
1,000 บาท

2.ลดคา่ธรรมเนียมและผลตอบแทนให้กบั
ภาคเอกชนท่ีเช่าพืน้ท่ีราชพสัดุ

3.ลดเงินสมทบเข้ากองทนุประกนัสงัคมทัง้ในสว่น
ของนายจ้างและลกูจ้าง

4. เร่งการใช้จ่ายงบประมาณปี 2563 ให้รวดเร็วขึน้

ปรับเกณฑ์การลงทนุกองทนุเพื่อการออม(SSF)
• ขยายวงเงินการซือ้หนว่ยลงทนุกองทนุกองทนุ

รวมเพื่อการออม (SSF) โดยจะให้วงเงินพิเศษ 
ซึง่วงเงินดงักลา่วจะต้องซือ้หนว่ยลงทนุ
ภายใน มิ.ย. 2563 และเป็นกองที่ลงทนุในหุ้น
มากกวา่ 65%

• ระบะเวลาการถือครองยงัคงเป็น 10 ปี(วนัชน
วนั) ตามเดิม



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT
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KF-CINCOME กรุงศรีคอลเล็คทฟีโกลบอลอนิคัม

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในสินทรัพย์ทุกประเภทโดยไม่ได้จ ากัดประเทศหรือภูมิภาค

การลงทุน จึงเหมาะสมกับสถานการณ์ในปัจจุบันที่สภาวะการลงทุนมีความผันผวน

สูง ท าให้ผู้จัดการกองทุนมีความยืดหยุ่นและสามารถปรับพอร์ทการลงทุนให้

เหมาะสมกับสถานการณ์ได้  

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ JPMorgan Investment Funds - Global 

Income Fundโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบาย

ลงทุน ได้ทั้งตราสารทุน ตราสารหนี้ และ REITs ทั่วโลก

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

5
ระดับความเสี่ยง 5
ปานกลางคอ่นขา้งสงู

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Taiwan Semiconductor 0.7

Coca-Cola 0.6

Novartis 0.6

Verizon Communications 0.5

Roche 0.5

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ม.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KF-CINCOME -0.74% 3.23% 5.30% 1.71% 9.14%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 13 ก.พ. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

16%

9%6%
6%6%

32%

US HY.

EQ.

EU HY.

REITs

Preferred EQ.

Non-Agency Securitized

Other

57%
21%

8%

5%
9%

US

EU Ex. UK

EM

UK

Other

Asset Allocation

Krungsri Collective Global Income Fund



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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