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Weekly Investment Update 10 - 14 Aug 2020



มุมมองการลงทุน : ภาวะ Greed and Fear Index ปัจจุบนัอยู่ในระดบัสงูที่สดุนบัตัง้แต่เกิดการแพร่ระบาดแต่ยงัไม่เข้าสูร่ะดบั Extreme Greed ที่ทกุคนไม่กลวัการลงทนุในหุ้น 
อยา่งไรก็ตามเมื่อมองไปทางอื่นๆ ก็พบวา่ก็ไมไ่ด้มีทางเลอืกในการลงทนุท่ีมากนกั (ของดีก็ไมถ่กู ของถกูก็ไมแ่นใ่จวา่จะดี) ท าให้แม้ภาพรวมตลาดที่ขึน้มาต่อเนื่องอาจจะมีความเสี่ยง
ถกูขายท าก าไรแตก็่ไมน่า่จะเป็นการปรับฐานท่ีแรงได้ถ้าไมไ่ด้มีความเสีย่งชดัเจนซึง่ประเด็นที่จะเป็นไปได้มากที่สดุคือการด าเนินมาตรการของสหรัฐฯ ที่มีตอ่จีน ซึง่ถ้ามีออกมาเพิ่มขึน้
อยา่งตอ่เนื่องและเป็นมาตรการท่ีสง่ผลกระทบตอ่รายได้ของบริษัทจีนจะท าให้ตลาดมีโอกาสปรับตวัลงได้แรงซึ่งเรายงัไม่คาดว่าจะได้เห็นและยงัคงมองว่านโยบายต่างๆ ยงัเป็นสว่น
หนึ่งของการเร่งสร้างคะแนนนิยมของ ปธน.ทรัมป์ ท าให้ประเด็นนีจ้ะเป็นที่น่าติดตามมากที่สดุในสปัดาห์นีซ้ึ่งดเูหมือนนกัลงทนุก็ชะลอการซือ้ขายเพื่อรอดอูีกทัง้ตลาดเองก็ไม่ได้มี
ปัจจยัใหม่ๆ  เข้ามาหนนุเช่นกนั ท าให้เรายงัแนะน าแบบปลอดภยัไว้ก่อนคือกระจายความเสีย่ง พร้อมทัง้ขายท าก าไรบางสว่นเพื่อ Rebalance สดัสว่นการลงทนุท่ีขึน้มาเยอะ 

Weekly Market Overview
ราคาหุ้น Tencent ปรับตัวลดลงหลังถูกปธน.ทรัมป์ประกาศแบน

จีนยังน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯต ่ากว่าเปา้หมาย

สปัดาห์ท่ีผ่านมาตลาดหุ้นยงัปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่ได้ โดยตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตวัเพ่ิมขึน้
ติดตอ่กนัเป็นวนัท่ี 6 หลงัตวัเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ เดือนก.ค.ดีกวา่คาด ท่ามกลางความตงึ
เครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนท่ีเพ่ิมขึน้หลงัปธน.ทรัมป์สัง่แบน TikTok Wechat และ
Application อื่นๆของจีนโดยอ้างเหตผุลของความมัน่คง โดยจะมีผลหลงัจากนี ้ 45 วนั โดย
TikTok ได้เตรียมท่ีจะย่ืนฟ้องรัฐบาลสหรัฐอย่างเร็วท่ีสดุในวนัองัคารที่จะถึงนี ้ ทัง้นีค้วามตงึ
เครียดดงักลา่วเพ่ิมมากขึน้ก่อนท่ีสหรัฐฯและจีนจะมีการเจรจาเพ่ือทบทวนการปฏิบตัิตาม
ข้อตกลงการค้าเฟสแรกในวนัท่ี 15 ส.ค. ซึง่เราคาดว่าเป็นความพยายามกดดนัของสหรัฐฯเพ่ือ
ความได้เปรียบในการเจรจาท่ีจะถงึนี ้ ทางด้านมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ พรรค Republicans
และ พรรค Democrats ยงัไมส่ามารถตกลงกนัได้เก่ียวกบัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่
สง่ผลให้ปธน.ทรัมป์ลงนามในค าสัง่พิเศษ (Executive Order) เม่ือสดุสปัดาห์ท่ีผ่านมา 4 ฉบบั
โดย หนึง่ในนัน้คือมาตรการเงินพิเศษส าหรับคนวา่งงาน โดยปธน.ทรัมป์ตดัสินใจขยายสทิธิ
ประโยชน์มอบเงินเพ่ิมให้แก่คนวา่งงาน 400 ดอลลาร์/สปัดาห์ ไปจนถงึสิน้ปี เรามองว่า
ตลาดแรงงานของสหรัฐฯเมื่อเทียบกบัปี 2008 ดดูีกวา่อย่างเห็นได้ชดัจากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจท่ีเร็วแรงและตรงจดุ ทัง้นีจ้ านวนผู้ติดเชือ้ท่ีเพ่ิมขึน้ในช่วงหลงัอาจเป็นความเสี่ยงตอ่
การฟืน้ตวัของตลาดแรงงานสหรัฐฯหลงัจากนีใ้ห้ชะลอลงได้

ส าหรับสปัดาห์นีพ้กัเบรคเร่ืองผลประกอบการไตรมาส 2 เน่ืองจากบริษัทใหญ่ๆได้
รายงานงบไปเกือบหมดแล้ว ให้กลบัมาติดตามผลกระกอบการของผู้ ค้าปลีกกนัอีกครัง้ใน
สปัดาห์หน้า โดยสปัดาห์นีเ้ราคาดว่านลท.จะให้น า้หนกัไปท่ีความสมัพนัธ์ระหวา่งสหรัฐฯและ
จีน ก่อนท่ีทัง้สองฝ่ายจะเจรจากนัในวนัท่ี 15 ส.ค.ท่ีจะถงึนี ้
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Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

10 Aug

11 Aug
• Japan : ดุลการค้า (Jun)

• EU : ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค (ZEW Survey)

• US : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Jul)

12 Aug

• China : เงินเฟ้อ (Jul)

ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของ COVID-19

Ongoing

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากประเทศตา่งๆOngoing

27-28 ส.ค. การประชุมJackson Hole ผ่าน Conference

30 ก.ย.

14 Aug

• China : ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (July), ยอดค้าปลีก (July)

• EU : GDP Q2 เบื้องต้น

• US : ยอดค้าปลีก(July) , ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (July)

• ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯและจีน โดย TikTok เตรียมย่ืนฟ้องรัฐบาลสหรัฐฯในวันอังคาร

• 12 ส.ค. MSCI Index Review 

• 15 ส.ค. การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีน

• 17 ส.ค. ศาลล้มละลายไต่สวน THAI

• 17-18 ส.ค. การประชุม OPEC+

• การเจรจาเก่ียวกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ของสหรัฐฯ

13 Aug • US : ยอดน าเข้า/ส่งออก (Jul), ผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกรายสัปดาห์

สิ้นสุดปีงบประมาณสหรัฐฯ

12-18 ต.ค. การประชุมประจ าปีระหว่าง IMF และ World Bank

3 พ.ย.

MSCI Index review

ต.ค. การประชุมคณะกรรมการกลางแห่งพรรค
คอมมิวนิสต์จีน 

10 พ.ย.

วันเลือกตั้งปธน.สหรัฐฯ
• UK : GDP Q2 เบื้องต้น

• EU : ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Jun)

• US : เงินเฟ้อ (Jul)

21-22 พ.ย. การประชุม G20

พ.ย.
ปธน.ทรัมป์เสนอให้เลื่อนการประชุม G7 จากก.ย.
มาเป็นหลังเลือกตั้ง



Market Performance

As of 7 Aug 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 27,433           3.8 % 3.8 % 6.3 % -3.9 % 18,214      29,569 24.8

S&P 500 3,351              2.5 % 2.5 % 8.1 % 3.7 % 2,192       3,394 25.9

Euro STOXX 50 3,253             2.5 % 2.5 % 0.6 % -13.2 % 2,303      3,867 20.7

FTSE 100 6,032             2.3 % 2.3 % -2.2 % -20.0 % 4,899      7,690 19.6

DAX 12,675            2.9 % 2.9 % 3.0 % -4.3 % 8,256      13,795 19.9

NIKKEI 225 22,330           2.9 % 2.9 % 0.2 % -5.6 % 16,358     24,116 22.1

China A-Share 3,516              1.3 % 1.3 % 12.4 % 10.0 % 2,774       3,625 14.2

China H-Share 10,063           0.2 % 0.2 % 3.1 % -9.9 % 8,290      11,502 8.7

SET Index 1,324              -0.3 % -0.3 % -1.1 % -16.2 % 969         1,680 21.9

MSCI WORLD 2,356             2.2 % 2.2 % 7.0 % -0.1 % 1,579       2,435 24.0

MSCI Emerging Market 1,089              1.0 % 1.0 % 9.5 % -2.3 % 752          1,151 17.8

MSCI Asiapacific ex JP 560                1.4 % 1.4 % 9.0 % 1.2 % 384         575 18.3

MSCI World Health Care 293                 0.5 % 0.5 % 4.6 % 5.1 % 207          298 19.1

MSCI World Information Technol 382                 2.5 % 2.5 % 8.5 % 23.0 % 229          389 29.7

MSCI World Financials Index 100                 2.7 % 2.7 % 4.8 % -20.3 % 72            128 15.1

FTSE REIT Developed 1,824              1.9 % 1.9 % -0.8 % -23.2 % 1,442       2,572 26.2

Gold 2,010              2.4 % 2.4 % 11.6 % 32.0 % 1,446       2,063

Oil - WTI 41.22               2.4 % 2.4 % 4.8 % -28.6 % 21.99       61.44

VIX Index 22.21               -9.2 % -9.2 % -27.0 % 61.2 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.18                 0.1 % 0.1 % 4.9 % 5.1 % 1.06         1.19

JPY 105.92            0.1 % 0.1 % -1.9 % -2.5 % 101.19      112.23

Baht 31.15               -0.1 % -0.1 % 0.8 % 4.0 % 29.97       33.18

Dollar Index 93.44             0.1 % 0.1 % -4.1 % -3.1 % 92.52       102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.56               3.6 3.6 -9.2 -135.3 0.31         1.97

Germany 10 Year (0.51)               1.5 1.5 -5.4 -32.3 (0.91)        -0.14

Thai 10 Year 1.22                 2.0 2.0 3.0 -26.0 0.81         1.73



World Update

USA
• PMI ภาคการผลติจาก ISM เดือน ก.ค. ขยายตวัที่ 54.2 จดุ เพิ่มขึน้จากเดือนม.ิย.

ที่ 52.6 จดุ ด้าน PMI ภาคบริการ ขยายตวัที่ 58.1 จดุ เพิ่มขึน้จากเดือนมิ.ย.ที่
57.1 จดุ โดยกิจกรรมทางเศรษฐกิจกลบัมาขยายตวัอีกครัง้หลงัจากมีการคลาย
มาตรการ Lockdown

• จ านวนผู้ขอรับสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกรายสปัดาห์อยูท่ี่ 1.186 ล้านราย ลดลง
จากสปัดาห์ก่อนหน้าที่ 1.435 ล้านราย และต ่ากวา่คาดการณ์ที่ 1.415 ล้านราย
อยา่งไรก็ตาม จ านวนผู้ขอรับสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกยงัมากกวา่ 1 ล้านราย
ติดตอ่กนัเป็นสปัดาห์ที่ 20

• การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.ค. เพิ่มขึน้ 1.763 ล้านราย สงูกวา่คาดที่ระดบั
1.6 ล้านราย แตต่ ่ากวา่เดือน มิ.ย. ที่ระดบั 4.791 ล้านราย สวนทางกบั ADP ที่
ระบวุา่เดือน ก.ค. มีการจ้างงานภาคเอกชนเพิ่มขึน้เพียง 1.67 แสนต าแหนง่

EUROPE
• BoE คงดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ระดบั 0.1% สอดคล้องกบัท่ี ECB มีการประกาศคง

อตัราดอกเบีย้ก่อนหน้านี ้
• PMI ภาคบริการของยโูรโซนเดือนก.ค. ขยายตวัที่ 54.7 จดุ สงูสดุในรอบ 2 ปี โดย

PMI ยงัฟืน้ตวัตอ่เนื่องหลงัจากการผอ่นคลายมาตรการ Lockdown ด้าน PMI ภาค
การผลติ ขยายตวัที่ 51.8 จดุ กลบัมาขยายตวัได้อีกครัง้นบัตัง้แตม่ีการระบาดของ
COVID-19

JAPAN
• คณะรัฐมนตรีญ่ีปุ่ นอนมุตัิให้ใช้เงิน 1.13 ล้านล้านเยน (1.07 หมื่นล้านดอลลาร์)

จากกองทนุส ารองของญ่ีปุ่ น เพือ่บรรเทาผลกระทบของ COVID-19 ให้กบับริษัท
ขนาดเลก็และภาคครัวเรือน

• PMI ภาคการผลติของญ่ีปุ่ นเดือนก.ค. อยูท่ี่ 45.2 จดุ ดีขึน้จากเดือนมิ.ย.ที่ระดบั
40.1 จดุ แตย่งัคงต ่ากวา่ 50 จดุ ซึง่เป็นการหดตวัของภาคการผลติอย่างตอ่เนื่อง
15 เดือน จากการระบาดรอบ 2 ของ COVID-19 ในหลายพืน้ท่ีของญ่ีปุ่ น

• การใช้จา่ยภาคครัวเรือนเดือนมิ.ย. หดตวัลง 1.2% YoY โดยเป็นการหดตวัลงอยา่ง
ตอ่เนื่องจากเดือนพ.ค. ซึง่ลดลง 16.2% YoY และเป็นการหดตวัลง 9 เดือน
ติดตอ่กนั อยา่งไรก็ตามการใช้จ่ายภาคครัวเรือนสงูขึน้ยงัขยายตวัได้ 13% MoM

CHINA
• PMI รวมเดือนก.ค.จาก Caixin อยูท่ี่ระดบั จดุ ด้าน PMI ภาคการผลติ ขยายตวัที่ 

52.8 จดุ สงูกวา่ที่ตลาดคาดที่ 51.1จดุขณะที่ PMI ภาคบริการขยายตวัที่ 54.1 จดุ 
ต ่ากวา่ที่คาดที่ 58 จดุ

• ยอดสง่ออกเดือน ก.ค. ขยายตวั 7.2%YoY. สงูกวา่ตลาดคาดที่ระดบัหดตวั -0.2% 
โดยได้แรงหนนุจากการสง่ออกอปุกรณ์การแพทย์ที่เพิ่มขึน้ ด้านยอดน าเข้าหดตวั -
1.4%YoY. ต ่ากวา่ตลาดคาดวา่จะเพิ่มขึน้ 1%YoY

• World Bank เผยเศรษฐกิจจีนไตรมาส 2 ออกมาดีกวา่คาด แม้เผชิญกบัการแพร่
ระบาดของ COVID-19 ท าให้ World Bank อาจมีการปรับเพิ่มการขยายตวัของ
เศรษฐกิจจีนในปีนีเ้พิ่มขึน้

THAI
• กนง. มีมติเป็นเอกฉนัท์คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ระดบั 0.5% พร้อมทัง้แนะน าให้

ภาครัฐออกมาตรการสนบัสนนุการจ้างงานรวมถึงนโยบายการคลงัมากขึน้
• เงินเฟอ้ทัว่ไปเดือนก.ค.หดตวั -0.98%YoY ขณะที่เงินเฟือ้พืน้ฐานขยายตวั

+0.39%YoY พร้อมคาดการณ์เงินเฟอ้ปี 63 อยูร่ะหวา่ง -1.5% ถึง -0.7%
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• การแพร่ระบาดของ COVID-19 ท่ีสูงส่งผลตอ่มาตรการผ่อนปรนและท าให้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจมีความไม่

แน่นอน ขณะท่ีท่ัวโลกยังใช้นโยบายการเงินและการคลงัขนานใหญ่เพือ่พยุงภาคธรุกิจและประชาชน

• ประเด็นความตึงเครียดระหว่างสหรัฐ-จีนกลบัมาอีกคร้ัง หลังจากท่ี ปธน.ทรัมป์ได้มีการประกาศแบน TikTok

และ WeChat ก่อนท่ีจะมีการเจรจาการค้ารอบใหม่อีกคร้ังในวันท่ี 15 ส.ค.น้ี แม้ประเด็นน้ีจะต้องดูความชัดเจน

ในทางปฏิบัติ และกระทบกับรายได้ของบริษัทไม่มากแต่ความไม่แน่นอนสง่ผลให้ราคาหุ้น Tencent ปรับตัวลง

• ONE UGG

• KFHTECH-A

• Principal GOPP-A

• KF-GBRAND

• UGQG

US

• ปธน.สหรัฐฯได้มีการลงนามใน Executive Order เพื่อขยายเวลาในการให้เงินเยียวยาประชาชนรายละ 400

ดอลลาร์/สัปดาห์ หลังจากท่ีมาตรการช่วยเหลือเดิมสิน้สดุไปเม่ือเดือนก.ค. 

• ผลประกอบการประกาศไปแล้วกว่า 88% โดย 84% มีผลการด าเนินงานดีกว่าคาด , รายได้ของกลุ่ม Tech 

ยังคงขยายตัว

• KF-HUSINDX

Europe

• GDP หลายประเทศของกลุม่ยูโรโซน หดตัวอย่างรุนแรงในไตรมาส 2 โดยเยอรมันหดตัว- 10% ฝรั่งเศส -14%

สเปน -18% บ่งชี้ว่าเศรษบกิจของยูโรโซนยังอยูใ่นภาวะชะลอตวั

• PMI ภาคบริการของยูโรโซนเดือนก.ค. ขยายตัวท่ี 54.7 จุด แตะระดับสูงสดุในรอบ 2 ปี

• KF-HEUROPE

Japan

• ภาคการผลิตญ่ีปุ่นยังมีแนวโน้มชะลอตวัลง จากค าสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีลดลง และการบริโภคภายในประเทศ

ท่ียังคงฟื้นตวัได้ช้า ท้ังน้ีรัฐบาลได้ออกมาตรการทางการคลังอย่างต่อเน่ือง

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากCOVID-19 ค่าเงินเยนท่ี

แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียงัต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• สหรัฐฯ ยังโจมตีจีนผ่านนโยบายต่างๆ อย่างต่อเน่ือง การประชุมระหว่างตัวแทนระดับสูงในสปัดาห์น้ีจึงส าคญั

• PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลดอัตราดอกเบ้ียต่างๆ และมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุด

ใหญ่ เพื่อรักษาการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 

• ตลาดหุ้นปรับตัวข้ึนร้อนแรงจากภาวะการลงทุนของรายย่อยท่ีมีความม่ันใจมากข้ึนจากกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีฟื้นตวั ความสามารถในการควบคุมโรค นโยบายเศรษฐกิจท่ีผ่อนคลายและ Valuation ท่ียังถูกกว่า

หุ้นโลก

• KFACHINA-A

Thai

• แม้ในประเทศจะไม่มีการระบาดของโรคแตด่้วยสถานการณ์รอบโลกท่ียังมีการแพร่เชื้ออยู่มากท าให้การฟื้นตัว

เศรษฐกิจยังเป็นไปได้ช้า เพราะการพึ่งพาการส่งออกและการท่องเท่ียวจากต่างชาตยิังไม่กลบัมา

• กนง.คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายอยู่ท่ีระดับ 0.50% และปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 63 เหลือ -8.1% ด้าย

วิจัยกรุงศรีปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจลงเป็น -10% จากเดิมท่ีระดับ -5%

• TSF

• KFENSET50

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



Asset Class Outlook Commentary Top Picks
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Global

• Bond yield อยู่ในระดับต ่าท่ัวโลก จากเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและการด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย

• Spread ของ Investment grade มีการปรับตัวลงต่อเน่ือง ขณะท่ี High yield ยังทรงตัว ท าให้ตราสาร

หน้ียังมีความน่าสนใจเข้าลงทุนในมุมมองของ Yield Seeker ประกอบกับการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการ

ประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประคอง Sentiment ของตลาดตรา

สารหน้ีให้ราคาปรับตัวข้ึนได้

• KFDIVERS

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีหลงัปรับดอกเบ้ียลงมาท่ี 0.5% แล้ว

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower, Industrial park

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC+ มีการประชุมในสัปดาห์น้ี ติดตามข้อตกลงว่าจะยังคงตอ่ระยะเวลาการลดก าลงัการผลิต

ออกไปต่อหรือไม่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



ปธน.ทรัมป์สั่งแบน Application ของจีน และคว ่ำบำตร
เจ้ำหน้ำที่ของจีนและฮ่องกงจ ำนวน 11 รำย 

• ปธน.ทรัมป์ลงนามในค าสัง่พิเศษ(executive order) สัง่ห้ามไมใ่ห้ชาวอเมริกนัท าธุรกิจร่วมกบั Tiktok และ Wechat หรือ Application อื่นๆ ของจีน โดยให้เหตผุลเก่ียวกบัความ
มัน่คงของชาติและความเสีย่งทีอ่าจถกูขโมยข้อมลูสว่นบุคล สง่ผลให้หุ้น Tencent ปรับตวัลดลงวา่ 10% รวมถึงหุ้นเทคฯตวัอื่นๆก็ปรับตวัลดลงเช่นกนั เช่น Alibaba, Taiwan
Semiconductor โดยขณะนี ้ Microsoft ก าลงัอยูร่ะหวา่งการเจรจาซือ้กิจการของ TikTok โดยปธน.ทรัมป์ให้เวลา 45 วนัแก่บริษัท ByteDance ของจีนในการเจรจาเพื่อขาย
กิจการ TikTok ให้แก่ Microsoft ซึง่หากการซือ้กิจการดงักลา่วไมเ่กิดขึน้ภายในวนัท่ี 15 ก.ย. เขาจะสัง่แบนการให้บริการของ TikTok ในสหรัฐฯทนัที ด้าน Microsoft คาดวา่การ
เจรจาจะด าเนินไปอยา่งรวดเร็ว และจะเสร็จสิน้การท าธุรกรรมภายในวนัท่ี 15 ก.ย.

• เรามองวา่ผลกระทบตอ่รายได้ของ Tencent คอ่นข้างน้อย เนื่องจากรายได้กวา่คร่ึงของ Tencent มาจากเกมส์ โดย 20% ในสว่นนีม้าจากตา่งประเทศ โดยสหรัฐฯคดิเป็น 1 ใน 4
ของรายได้จากเกมสใ์นตา่งประเทศ ดงันัน้เทา่กบัวา่รายได้จากสหรัฐฯ คิดเป็นเพียงไมเ่กิน 3% เทา่นัน้ จากรายได้ทัง้หมด นอกจากนีเ้กมส์ยงัไมไ่ด้ถกูแบน และหากเหตผุลของ
การแบนคือความมัน่คงของประเทศดงันัน้จึงไมส่มเหตสุมผลอยา่งยิ่งที่สหรัฐฯจะสัง่แบนเกมส์ของจีน ทัง้นีก้ารกระท าดงักลา่วของสหรัฐฯอาจเป็นความเสีย่งให้จีนมีการตอบโต้
เช่น ไมอ่นญุาตให้สนิค้าของสหรัฐฯ เช่น Apple Nike Microsoft ขายสนิค้าบน Application ของจีน

• ในเวลาเดียวกนันัน้ สหรัฐฯได้ประกาศคว า่บาตรเจ้าหน้าที่ของจีนและฮ่องกงจ านวน 11 ราย ซึง่รวมถึงนางแคร์รี ลมั ผู้บริหารสงูสดุของเขตปกครองพิเศษฮ่องกงด้วย สง่ผลให้ใน
วนัจนัทร์จีนตอบโต้สหรัฐฯกลบัทนัทีด้วยการคว ่าบาตรนกัการเมืองสหรัฐฯ 11 ราย ซึง่รวมถึงนายเท็ด ครูซ ,นายมาร์โก รูบโิอ และนาย ทอม ค็อตตอน สว.พรรครีพบัลกินั

• IIO View : ความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนเร่ิมขึน้เมื่อปธน.แสดงความไมพ่อใจตอ่การท่ีจีนผา่นกฎหมายความมัน่คงในฮ่องกง โดยระบวุา่เป็นการริดรอนเสรีภาพใน
ฮ่องกง อีกทัง้ยงัไมพ่อใจที่จีนเป็นต้นตอของการแพร่ระบาดCOVID-19สง่ผลให้ชาวอเมริกนัเสยีชีวิตจ านวนมาก ส าหรับประเด็นความตงึเครียดในช่วงที่ผา่นมา เรามองวา่เป็น
ความพยายามกดดนัจีนของสหรัฐฯก่อนหน้าการเจรจาการค้าในวนัท่ี 15 ส.ค. ทัง้นีห้ากพิจารณาในแง่ผลกระทบตอ่ตลาดมีผลกระทบแคเ่พียงบาง Sector อยา่งเช่น
Technology เทา่นัน้ โดยรวมนลท.ไมไ่ด้ตื่นตระหนกมากนกัตอ่ประเด็นดงักลา่วซึง่เราเช่ือวา่หากการเจรจาในสปัดาห์นีม้ีความคบืหน้าที่ดี สถานการณ์ความตงึเครียดดงักลา่ว
จะคอ่ยๆผอ่นคลายลง ประจวบกบัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของสหรัฐฯที่ก าลงัจะออกมาในสปัดาห์นี ้จะเป็นปัจจยัหนนุตลาดหุ้นในช่วงสัน้ๆได้
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Source : CLSA



สหรัฐฯและจีนจะจัดกำรเจรจำระดับสูงในวันที่ 15 ส.ค.นี้

• สหรัฐและจีนได้ตกลงกันท่ีจะจัดการเจรจาระดับสูงในวันท่ี 15 ส.ค.น้ี โดยนายโรเบิร์ต ไลท์ไฮเซอร์ ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ และนายหลิว เหอ รอง
นายกรัฐมนตรีจีน จะเข้าร่วมการเจรจาผา่น VDO Conference เพ่ือประเมินเก่ียวกบัการปฏิบตัติามข้อตกลงการค้าเฟสแรกท่ีทัง้สองประเทศได้ท าร่วมกนั
ในเดือนม.ค. ภายใต้ข้อตกลงการค้าเฟสแรกนี ้ จีนตกลงท่ีจะน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ 2 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯจากระดบัของปี 2017 ภายใน 2 ปี

• ทา่มกลางการแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 สง่ผลให้จีนน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯได้น้อยกวา่เปา้หมายปีนี ้ โดยการน าเข้าสินค้า ณ ปัจจบุนัยงัต ่ากวา่ปี
2017 อยู่ ทัง้นีแ้ม้ความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนในชว่งท่ีผา่นมาจะเพิ่มขึน้ แตเ่รามองว่าสหรัฐฯไม่น่าจะใช้เคร่ืองมือทางภาษีเพ่ือกดดันจีน
เน่ืองจากจะยิ่งส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ เน่ืองจากการเพิ่มภาษีจะเป็นการเพิ่มต้นทนุของธุรกิจซึง่จะสผ่ลกระทบตอ่การบริโภคตามมา ในขณะท่ี
รายได้ปรับตวัลดลงจากผลกระทบ COVID-19 แตอ่าจตอบโต้จีนในด้านอ่ืนๆ เชน่ การสกัดก้ันบริษัทเทคโนโลยีของจีน การออกกฎหมายเพ่ือ
ควบคุมการจดทะเบียนของหุ้นจีนในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ รวมถึงกดดันจีนผ่านประเดน็ของฮ่องกง ทางด้านฝ่ังจีนเองก็เชน่กนัเราเช่ือวา่
จีนจะพยายามหลีกเล่ียงท่ีจะแตะต้องประเดน็เก่ียวกบัภาษี เน่ืองจากจะยิ่งสง่ผลให้ความตงึเครียดกบัสหรัฐฯท่ีตงึเครีบดอยู่ในขณะนีเ้พิ่มขึน้อีก

Source : USTR

2020 2021
2-Year 
Total

Manufactured Goods 39.2 44.8 77.7

Agriculture 12.5 19.5 32.0

Energy 18.5 33.9 52.4

Service 12.8 25.1 37.9

Total 76.7 123.3 200.0

เป้าหมายการน าเข้าท่ีจีนสัญญาไว้กับสหรัฐฯ จีนยังน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯต า่กว่าเป้าหมาย

Target 2020

Target 2021US export to China (in USD)

M M MManufactured goods

Services
Agri
Total

Energy

Realizations 2020

Source : Rabobank July 2020



• หลงัจากการเจรจาอย่างยาวนานตลอดทัง้สปัดาห์ระหวา่งพรรค Republicans และพรรค Democrats ประสบความล้มเหลว ปธน.ทรัมป์ได้ลงนามในค าสัง่พิเศษ
(Executive order) 4 ฉบบัเมื่อสดุสปัดาห์ท่ีผ่านมาเพ่ือขยายระยะเวลาในการใช้มาตรการสนบุสนนุเศรษฐกิจ หนึง่ในนัน้คือมาตรการเงินพิเศษส าหรับคนวา่งงาน
หลงัมาตรการดงักล่าวหมดอายไุปในวนัท่ี 31 ก.ค. ท่ีผ่านมา สง่ผลให้ชาวอเมริกนัไมไ่ด้รับงินช่วยเหลือมาหลายวนั โดยปธน.ทรัมป์ตดัสินใจขยายสทิธิประโยชน์
มอบเงินเพ่ิมให้แก่คนวา่งงาน 400 ดอลลาร์/สปัดาห์ ไปจนถงึสิน้ปี จากเดิมท่ี 600 ดอลลาร์/สปัดาห์ ทัง้นีป้ธน.ทรัมป์ได้ให้เหตผุลวา่ การจ่ายเงินท่ี 600 ดอลลาร์/
สปัดาห์เหมือนเดิมจะสง่ผลให้ประชาชนขาดแรงจงูใจในการกลบัไปท างาน

• ส าหรับค าสัง่พิเศษอื่นๆอีก 3 ฉบบั ได้แก่ การเว้นจ่ายภาษีเงินได้ส าหรับชาวอเมริกนัท่ีมีรายได้น้อยกวา่ 100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ตอ่ปี, ขยายเวลางดเว้นการขบั
ออกนอกประเทศกบัให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ผู้ ให้เช่า และเลื่อนเส้นตายการจ่ายเงินกู้และดอกเบีย้ส าหรับนกัเรียนออกไปจนถงึสิน้ปี 2563

ค าสั่งปธน. (Executive Order) คืออะไร?

ค าสั่งที่ออกโดยประธานาธิบดีถึงหน่วยงานรัฐบาลกลางโดยไม่ต้องผ่านการ

รับรองจากสภาคองเกรส

ใครมีอ านาจล้มค าสั่งประธานาธิบดี?

ค าสั่งพิเศษของประธานาธบิดีน้ีจะต้องอยู่ภายในขอบเขตของกฎหมาย และ

ถ้าค าสั่งพิเศษของประธานาธิบดี ถกูพิจารณาว่าอยูน่อกเหนือขอบเขตที่

ยอมรับได้ ก็อาจถูกทบทวนตามกระบวนการทางกฎหมายได้อีกครั้งแม้จะ

ประกาศออกมาแล้วกต็าม นอกจากนี้ สภาคองเกรสยังสามารถผ่าน

กฎหมายออกมาใช้แทนทีค่ าสั่งประธานาธบิดีได้ด้วย แตป่ระธานาธบิดีกย็ังมี

อ านาจคัดค้าน หรือ วีโต้ (veto)

ปธน.ทรัมป์ลงนำมค ำสั่งพิเศษขยำยระยะเวลำเงินช่วยเหลือ
ส ำหรับคนว่ำงงำน

IIO View : ท่ามกลางความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนในสปัดาห์นี ้ ความคาดหวงัเก่ียวกบัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจะยงัเป็นปัจจยัท่ีช่วยหนนุตลาด ทัง้นีต้ลาด
มีความคาดหวงัมากขึน้หลงัจากท่ีจากท่ีนาย สตีเฟน มนชิูน รมว.คลงัสหรัฐฯ กลา่วว่ามีโอกาสที่ทัง้สองพรรคจะตกลงกนัได้เก่ียวกบัมาตรการการเยียวยาผู้ ได้รับ
ผลกระทบจาก COVID-19 ในสปัดาห์นี ้ ดงันัน้เรามองว่าทัง้สองฝ่ายมีท่าทีท่ีจะประนีประนอมกนัมากขึน้ เพ่ือท่ีจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมาให้ได้ มิเช่นนัน้
อาจเป็นความเสี่ยงตอ่เศรษฐกิจของสหรัฐฯ โดยพรรค Democrats เสนอท่ีจะใช้วงเงิน 3.5 ล้านล้านดอลลาร์ ในขณะท่ีพรรค Republicans เสนอท่ี 1 ล้านล้านดอลลาร์
สง่ผลให้เราคาดวา่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชดุนีจ้ะมีวเงินระหวา่ง 1.5-2 ล้านล้านดอลลาร์
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• ถึงแม้การแพร่ระบาดของ COVID-19 จะสง่ผลกระทบตอ่ตลาดแรงงานรุนแรงยิ่งกวา่ Great Recession ปี 2008 แตจ่ากบทเรียนในปี 2008 สง่ผลให้
รัฐบาลออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีเร็วและแรงกวา่คาด สง่ผลให้ตลาดแรงงานสหรัฐฯกลบัมาฟืน้ตวัอยา่งรวดเร็วและด าเนินได้อยา่งตรงจดุมากขึน้
เชน่การให้เงินชว่ยเหลือเยียวยาตา่งๆ โดยหากเปรียบเทียบกบัปี 2008 ท่ีมาตรการออกมาในรูปแบบของการลดภาษีเงินได้

• จากกราฟด้านบน เส้นสีแดงทบึ คือรายได้ของประชาชนเทียบกบัชว่งก่อนวิกฤต และ Bars คือ แหลง่ท่ีมาของรายได้ พบวา่ปี 2020 นีมี้มาตรการสนบัสนนุ
รายได้ของประชาชนท่ีมากกวา่ในปี 2008 อยา่งเดน่ชดั ซึง่จะเป็นสว่นสนบัสนนุการบริโภคจบัจา่ยใช้สอยของประชาชนในระยะข้างหน้า โดยในชว่ง 12
เดือนแรกหลงัวิกฤตปี 2008 รายได้หลงัหกัภาษี อตัราการวา่งงาน รวมถึงการกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐฯ มากกว่าชว่งก่อนวิกฤตเพียงแค่ 1.3% ในขณะ
ท่ีปัจจบุนัรายได้ของประชาชนมากกวา่ชว่งก.พ.ท่ีผา่นมาราว 5.9%

มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจในปี 2020 ช่วยหนุนรำยได้ของ
ประชำชน ซึ่งจะช่วยหนุนกำรบริโภคในระยะข้ำงหน้ำ

เปรียบเทียบรายได้ของประชาชนในช่วงหลังวิกฤตปี 2008  VS. 2020



ตลำดแรงงำนสหรัฐฯส่งสัญญำณฟื้นตัวต่อเนื่อง

• การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนก.ค.เพิ่มขึน้ 1.763 ล้านต าแหน่ง มากกว่าท่ีนกัวิเคราะห์คาดการณ์ท่ีระดบั 1.48 ล้านต าแหน่ง โดย
แบ่งเป็นการจ้างงานภาคเอกชนเพิม่ขึน้ 1.46 ล้านต าแหน่ง และเป็นการจ้างงานจากภาครัฐอีก 3 แสนต าแหน่ง 

• โดยกลุ่มธุรกิจท่ีกลบัมาจ้างงานมากท่ีสุดคือกลุ่มการท่องเท่ียวและโรงแรม โดยมีการจ้างงานเพิ่มขึน้กว่า 5.92 แสนต าแหน่ง คิดเป็น
น า้หนกักว่า 1 ใน 3 ของการจ้างงานนอกภาคเกษตรทัง้หมด โดยในท่ีนีแ้บ่งเป็นการจ้างงานในกลุ่มร้านอาหารและเคร่ืองด่ืมกว่า 5.02 
แสนต าแหน่ง  กลุ่มค้าปลีกมีการจ้างงานเพิม่ขึน้ 2.58 แสนต าแหน่ง และการจ้างงานชัว่คราวเพิม่ขึน้กว่า 2.15 แสนต าแหน่ง  

• แต่อย่างไรก็ดีแม้การจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯจะสงูกว่าคาด แต่ยงัคงต ่ากว่า เดือนมิ .ย.ท่ีระดบั 4.79 ล้านต าแหน่ง โดยการ
จ้างงานท่ีเพิม่ขึน้มาจากการคลายมาตรการ Lockdown ท าให้ธุรกิจต่างๆกลบัมาด าเนินกิจการอีกครัง้ น ามาสู่การจ้างงานท่ีฟืน้ตวัขึน้
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ตลำดแรงงำนสหรัฐฯส่งสัญญำณฟื้นตัวต่อเนื่อง

IIO View : การจ้างงานท่ีเพิ่มขึน้เป็นสญัญาณที่ดีของการฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจ เนื่องจาก เมื่อ
ประชาชนมีงานท า จะท าให้มีรายได้มาใช้ส าหรับการบริโภคมากขึน้ โดยเมื่ออัตราการ
วา่งงานพุง่สงูในเดือนพ.ค.ที่ระดบั 14.7% นัน้ ยอดค้าปลกีของครัวเรือนได้หดตวัลงทนัทีกว่า 
-15% และเมื่อการจ้างงานกลบัมา ยอดค้าปลีกก็ฟืน้ตวัขึน้อย่างรวดเร็วเช่นกัน บ่งชีว้่าการ
จ้างงานมีผลกบัการใช้จ่ายของประชาชน ส าหรับมมุมองในอนาคตเรามองว่าตลาดแรงงาน
ได้ผ่านจุดต ่าสดุไปแล้ว และคาดว่าอตัราการว่างงานจะค่อยๆลดลงในอนาคต เนื่ องจาก
ธุรกิจต่างๆจะค่อยๆทยอยเปิดมากขึน้ แม้ว่าจ านวนผู้ติดเชือ้ในสหรัฐฯจะยังอยู่ในระดบัสงู 
แตเ่ราคาดวา่การใช้มาตรการ Lockdown แบบเต็มรูปแบบจะไม่ถกูน ากลบัมาใช้ คาดว่าจะ
เป็นการปิดเฉพาะที่มากกวา่ ท าให้เรามองวา่หลงัจากนี ้ตลาดแรงงานจะมีแนวโน้มฟืน้ตวัได้
นอกจากนีก้ารบริโภคภาคเอกชนคิดเป็นน า้หนกัถึงกว่า 70% ของ GDP ดงันัน้ เมื่อการ
บริโภคกลบัมาฟืน้ตวั เศรษฐกิจของสหรัฐฯจึงมีแนวโน้มที่จะฟืน้ตวัขึน้ได้ในอนาคต
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การจ้างงานแยกตามกลุ่มธุรกจิเดือนก.ค. ยอดค้าปลีกลดลงเม่ืออัตราการว่างงานสูงขึ้น
อัตราการว่างงาน% ยอดค้าปลีก%



PMI
GDP

พิจารณาจากข้อมลูในอดีตพบวา่ อตัราการขยายตวัของ GDP มีความสมัพนัธ์กบั PMI โดยเม่ือ PMI มีการหดตวัลงแรง เชน่ปี 2008 และปี 2020 พบวา่ GDP จะ
มีการหดตวัตามมาเชน่กนั และเม่ือ PMI ฟืน้ตวักลบัมาอยูท่ี่ระดบัเกิน 50 จดุ GDP จะขยายตวัเชน่กนั โดยในปัจจบุนั Global Composite PMI อยูท่ี่ระดบั 50.3
จดุ เข้าสูร่ะดบัขยายตวัได้อีกครัง้หลงัจากท่ีหดตวัลงแรงแตะระดบั 28 จดุในชว่ง Lockdown เราจงึคาดวา่การชะลอตวัของเศรษฐกิจได้ผา่นจดุต ่าสดุไปแล้ว และ
คาดวา่จะกลบัมาขยายตวัได้ในอนาคต

อัตราการขยายตัวของ GDP มีแนวโน้มเป็นไปในทศิทางเดียวกันกับ PMI

กิจกรรมทำงเศรษฐกิจทั่วโลกมีสัญญำณฟื้นตัว



กิจกรรมทำงเศรษฐกิจทั่วโลกมีสัญญำณฟื้นตัว
Global PMI US PMI

EU PMI China PMI

Source : Bloomberg



Global Manufacturing PMI : As of 3 Aug

กิจกรรมทำงเศรษฐกิจทั่วโลกมีสัญญำณฟื้นตัว
Manufacturing PMI By Sector
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TCLOUD กองทุนเปิด ทิสโก้ Cloud Computing อิควิตี้

ท ำไมกองทุนถึงน่ำสนใจในตอนนี้

นโยบำยกำรลงทุน

 ลงทุนในหุ้นกลุ่ม Cloud ท่ีมีโอกาสเติบโตจากการประยุกต์ ใช้เทคโนโลยี 

Cloud เพิ่มขึ้นท่ัวโลก ท าให้บริษัทมีแนวโน้มเติบโตขึ้นในอนาคต

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Global X Cloud Computing ETF (กองทุนหลัก) ซึ่งมี

นโยบายลงทุนในบริษัทท่ีได้รับประโยชน์จาก Cloud Computing ท้ังการให้บริการซอฟตแ์วร์

(SaaS) การให้บริการแพลตฟอร์ม (PaaS) การให้บริการโครงสร้างพื้นฐาน (laaS) รวมถึง

REITs ที่เกี่ยวข้องกับ Data Center และ/หรือบรษิัทที่ผลิตหรือจัดจ าหน่ายโครงสร้าง

พื้นฐานที่ใช้ในการประมวลผลข้อมูลและอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่ำ

7
ระดับควำมเสี่ยง 7
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Twilio 6.26

Zoom Video 6.01

Zscaler 5.23

Coupa Software 5.04

Shopify 4.80

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่ำธรรมเนียมขำย(Front-End) : 1.00%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-UGG 4.42% - - - -

ควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนเงินตรำตำ่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผล : ไม่มี

ค่ำธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : 0.15% 

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

58%
17%

13%

5% 4% 3% 0%Application Software

Internet Services &

Infrastructure
Systems Software

Specialized REITs

Movies & Entertainment

Internet & Direct

Marketing Retail88%

5%
4% 3%

US

Canada

New Zealand

China

Industry Allocation

TISCo Cloud Computing Equity

ข้อมูล ณ วันท่ี 6 ส.ค.. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)
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ONE-GECOM กองทุนเปิด วรรณ โกลบอล อีคอมเมิร์ซ

ท ำไมกองทุนถึงน่ำสนใจในตอนนี้

นโยบำยกำรลงทุน

 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหง่ทุนทั่วโลกที่มีรายได้หรอืได้รบัประโยชน์จาก e-commerce

ทั้งน้ี กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนอีทีเอฟ (ETF) ต่างประเทศ ที่มีนโยบายการ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีมีคุณสมบัติตามที่ก าหนด รวมกันโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่า

ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่ำ

6
ระดับควำมเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Portfolio Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

OVERSTOCK COM 10.96

ALIBABA GROUP 5.06

AMAZON 4.59

Paypal 2.79

Netflix 2.62

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่ำธรรมเนียมขำย(Front-End) : 1.33%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-
GECOM

13.58% 45.02% 64.24% 71.29% 82.07

ควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนเงินตรำตำ่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงบางส่วน

นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผล : ไม่มี

ค่ำธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

76%

10%

8%

3% 0% 3%
ETF

SaaS

Ratail

Media

Consumer durables &

Apparel

Cash

ONE-Global e-commerce

ข้อมูล ณ วันท่ี 6 ส.ค.. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

 ลงทุนในหุ้นท่ีได้รับประโยชน์จากการเติบโตของธุรกิจ e-commerce ซึ่ง ธุรกิจ e-commerce

มีแนวโน้มเติบโตสูงในอนาคต จากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไปใช้ ธุรกรรมออนไลน์

เพิ่มขึ้น โดยธุรกิจได้รับผลกระทบจ ากัดจาก COVID-19 เนื่องจากรูปแบบธุรกิจเอือ้ให้มีการ

ขยายตัวได้แม้ในสภาวะวิกฤต



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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