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Weekly Market Overview

มมุมองการลงทุน : อาจจะเป็นความรู้สึกท่ีขดัแย้งในใจของนกัลงทุนท่ีเห็นตลาดหุ้นขึน้ต่อเน่ืองสวนทางกับภาพตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัๆ ท่ียังได้รับผลกระทบอ ย่างมาก และยังไม่เห็นทิศทางท่ี
ชัดเจนว่าเศรษฐกิจจะกลับมาหลังจากการผ่อนคลายมาตรการ Lockdown ได้มากน้อยแค่ไหน ซึ่งเรามองว่าการฟื้นตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจจะไม่พร้อมเพรียงกันและจะยังมีกลุ่มท่ีได้รับ
ผลกระทบ สิ่งที่น่าเป็นหว่งอย่างตอ่เน่ืองคือภาวะการจ้างงานท่ีจะกระทบกบัการบริโภคในช่วงข้างหน้าแม้จะมีการช่วยเหลือจากภาครัฐก็ตาม เรายงัแนะน ากระจายความเส่ียงทัง้ตราสารหนีแ้ละหุ้น 
ท่ีคณุภาพดีและได้ประโยชน์จากมาตรการและพฤติกรรมการบริโภคในยุด New normal เรายงัแนะน าลงทนุในตราสารหนีต้่างประเทศเน่ืองจากยงัมีระดบั Valuation ท่ีไม่แพงโดย Credit spread 
ยงัคงสงูกวา่คา่เฉล่ียและธนาคารตา่งๆ ออกมาดแูลเพ่ือลดปัญหาสภาพคล่อง ในด้านตลาดหุ้นให้เน้น Consumer, Healthcare, Technology แตก่ารท่ีตลาดมีการฟืน้ตวัขึน้มาจากจุดต ่าสุดมากกว่า
คร่ึงทางที่ปรับลงมาในปีนี ้นกัลงทนุควรใช้กลยทุธ์ทยอยสะสม นอกจากนีต้ลาดหุ้นจีนยงัน่าสนใจเน่ืองจากคาดว่าเศรษฐกิจจะยงัฟืน้ตวัได้เร็วกว่าประเทศอ่ืนๆ

ตลาดหุ้นในช่วงหลายสปัดาห่ีผ่านมาปรับตวัเพ่ิมขึน้ ในขณะท่ี Bond Yield ปรับตวัลดลงจากการที่
นลท.ยงัคงกงัวลตอ่ภาวะเศรษฐกิจ โดยตลาดหุ้นขานรับขา่วดีของการท่ีหลายๆประเทศทยอยผ่อน
คลายมาตรการ Lockdown และเร่ิมกิจกรรมทางเศรษฐกิจตา่งๆ น าโดยหุ้นกลุม่ท่ีได้ประโยชน์จาก
การเปิดเมืองและกลุม่เทคฯ สง่ผลให้ผลตอบแทนนบัจากต้นปีของดชันี Nasdaq พลิกกลบัมาเป็น
บวก ส าหรับในด้านตลาดแรงงานสหรัฐฯ ตลาดมองว่าได้ผ่านจดุท่ีย ่าแย่ท่ีสดุไปแล้ว สะท้อนผ่าน
จ านวนผู้ขอสวสัดิการว่างงานรายสปัดาห์ท่ีเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีชะลอลง (แตต่วัเลขสะสมของอตัราการ
วา่งงานจงูสดุในไตรมาส2) นอกจากนีน้ลท.ยงัคลายความวิตกกงัวลเก่ียวกบัความขดัแย้งด้านการค้า
ระหวา่งสหรัฐฯ-จีน หลงัจากท่ีในวนัศกุร์ท่ีผ่านมา นายหลิว เหอ รองนายกฯจีน ได้สนทนาทางโทรศพัท์
กบั นายโรเบิร์ต ไลท์ไฮเซอร์ ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ และนายสตีเวน มนชิูน รมว.คลงัสหรัฐฯ โดยทัง้จีน
และสหรัฐฯยงัยืนยนัวา่ทัง้ 2 ฝ่ายยงัมีการสื่อสารในระดบัท่ีดี และยงัมีการพดูคยุตอ่เน่ือง นอกจากนี ้
ตลาดยงัมีปัจจยัหนนุจากราคาน า้มนัดิบ WTI ท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้กวา่ 25% ในสปัดาห์ท่ีผ่านมา โดยได้
แรงหนนุจากกลุม่ OPEC+ เร่ิมปรับลดก าลงัการผลิต 9.7 ล้านบาเรลล์/วนั ตัง้แตว่นัท่ี 1 พ.ค.ความ
คาดหวงัว่าอปุสงค์น า้มนัจะฟืน้ตวัจากการคลาย Lockdown และการผ่อนคลายลงของปัญหาการ
จดัเก็บน า้มนัจากการที่บริษัทน า้มนัได้แก้ปัญหาดงักลา่วแบบชัว่คราวด้วยการใช้แหลง่เก็บน า้มนัแบบ
ท่ีลอยเหนือน่านน า้ ส าหรับปัจจยัท่ีจะมีผลตอ่ทิศทางตลาดในสปัดาห์นีไ้ด้แก่ ถ้อยแถลงของนาย พาว
เวล ประธาน Fed ในวนัพธุ ประเดน็ทางการค้าระหวา่งสหรัฐฯและจีน รวมถงึตวัเลขเศรษฐกิจท่ีส าคญั
ซึง่จะสะท้อนถงึผลกระทบของการแพร่ระบาดของ COVID-19 ในช่วงท่ีผ่านมา รวมไปถึงการทยอย
ผ่อนคลาย Lockdown ของประเทศตา่งๆ

การน าเข้าสินค้าของจีนจากสหรัฐฯในปัจจุบันยังห่างไกล
จากเป้าหมายจากผลกระทของ COVID-19

การท่องเที่ยวในประเทศจีนกลับมาคึกคักในช่วงวันหยุด
แรงงาน 1-5 พ.ค.

Source : Bloomberg as of 1-30 April 2020



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

12 May

15 MAY

13 May
• UK : GDP Q1 

• EU : ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Mar)

• US : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Apr)

การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของ Covid-19

Ongoing

Ongoing ทิศทางราคาน ้ามัน

Ongoing การเจรจาการค้าระหว่างอังกฤษและ EU

22 พ.ค. การประชุมสมัชชาประชาชนจีน (NPC)

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากประเทศตา่งๆ

4 มิ.ย. การประชุม ECB

9-10 มิ.ย. การประชุม Fed

Ongoing

18 มิ.ย. การประชุม BoE

20 พ.ค. การประชุมกนง.

วันสุดท้ายที่อังกฤษสามารถตัดสินใจว่าจะขยาย transition 

period ออกไปหรือไม่ จากเดิมจะสิ้นสุดสิ้นธ.ค. 2020
1 ก.ค.

• Japan : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Apr)

• China : การลงทุนในสินทรัพย์ถาว, ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม, ยอดค้าปลีก (Apr)

• EU : GDP Q1

• US : ยอดค้าปลีก (Apr), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม(Apr), ความเชื่อมั่นผู้บริโภค U. of Michigan

14 May

• China : เงินเฟ้อ(Apr), เงินเฟ้อผู้ผลิต(Apr)

• US : เงินเฟ้อ (Apr)

• ถ้อยแถลงของประธาน Fed สาขาต่างๆ และนาย Jerome Powell ในวันพุธ ในเรื่องของมุมมอง

เศรษฐกิจและนโยบายของ Fed

• การประชุมด่วนของ OPEC และกลุ่มพันธมิตร (OPEC+) โดยหากกลุ่ม OPEC+ สามารถตกลง

ร่วมกันลดปริมาณการผลิตเพิ่มเติมได้ อาจท าให้ตลาดน ้ามันดิบกลับเข้าสู่สภาวะสมดุลได้อีกครั้ง

ในช่วงครึ่งหลังของปีนี้ (10 พ.ค.)

• การเจรจาระหว่าอังกฤษและ EU (Post Brexit Talk) ซึ่งแบ่งเป็น 3 รอบ คือ ในวันที่ 20 เม.ย., 11 

พ.ค. และ 1 มิ.ย.

• ประเด็นทางการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีน

• US : น าเข้า/ส่งออก(Apr) , ผู้ขอรับสวัสดิการว่างานรายสัปดาห์



Market Performance

As of 11 May 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 24,331       2.4 % -0.1 % 11.0 % -14.7 % 18,214      29,569 22.1

S&P 500 2,930        3.1 % 0.6 % 13.4 % -9.3 % 2,192       3,394 23.1

Euro STOXX 50 2,921         3.7 % -0.2 % 4.8 % -22.0 % 2,303      3,867 16.9

FTSE 100 5,987        4.1 % 1.5 % 5.6 % -20.6 % 4,899      7,727 17.1

DAX 10,959      4.7 % 0.9 % 10.3 % -17.3 % 8,256      13,795 17.8

NIKKEI 225 20,391      3.9 % 1.0 % 7.8 % -13.8 % 16,358     24,116 17.2

China A-Share 3,034        1.2 % 1.2 % 5.3 % -5.1 % 2,774       3,277 11.7

China H-Share 9,999        4.2 % -0.4 % 4.2 % -10.5 % 8,290      11,502 8.6

SET Index 1,292         -0.7 % -0.7 % 14.8 % -18.2 % 969         1,748 17.9

MSCI WORLD 2,062        3.2 % 0.4 % 11.3 % -12.6 % 1,579       2,435 20.7

MSCI Emerging Market 912            2.7 % -1.4 % 7.4 % -18.2 % 752          1,151 13.9

MSCI Asiapacific ex JP 472            2.8 % -1.5 % 8.1 % -14.6 % 384         575 14.8

MSCI World Health Care 274            1.9 % 0.1 % 11.6 % -1.7 % 207          288 18.4

MSCI World Information Technol 317            5.4 % 3.6 % 17.6 % 1.9 % 229          344 24.9

MSCI World Financials Index 89             2.1 % -2.4 % 4.5 % -29.2 % 72            128 13.0

FTSE REIT Developed 1,847         4.2 % 0.1 % 7.2 % -22.3 % 1,442       2,572 23.1

Gold 1,709         -0.3 % 0.9 % 7.9 % 12.2 % 1,269       1,775

Oil - WTI 24.02        17.8 % 27.5 % -2.0 % -59.6 % 6.50        63.73

VIX Index 28.14         -21.8 % -17.6 % -47.4 % 104.2 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.08           -0.7 % -1.1 % -1.8 % -3.4 % 1.06         1.15

JPY 107.20       0.4 % 0.0 % -0.3 % -1.3 % 101.19      112.23

Baht 32.13         -0.7 % -0.7 % -2.0 % 7.2 % 29.97       33.18

Dollar Index 99.87        0.4 % 0.9 % 0.8 % 3.6 % 94.65      102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.70          6.5 6.0 2.9 -121.9 0.31         2.44

Germany 10 Year (0.51)         5.4 7.7 -3.8 -32.4 (0.91)        -0.04

Thai 10 Year 1.05           -9.6 -9.6 -35.2 -43.2 0.81         2.45



World Update

US USA
• จ านวนผู้ยื่นขอรับสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกรายสปัดาห์อยูท่ี่ 3.17 ล้านคน สง่ผล

ให้ในรอบ 7 สปัดาห์ลา่สดุมีผู้ยื่นขอรับสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกรวม 33.5 ล้านคน
• การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนเม.ย.ลดลง 20.5 ล้านต าแหนง่ ซึง่เป็นตวัเลขการ

จ้างงานท่ีต ่าสดุในประวตัิศาสตร์สหรัฐ แตอ่ยา่งไรก็ดีตวัเลขดงักลา่วดีกวา่ที่
นกัวิเคราะห์คาดไว้ที่ท่ีระดบั 21.5 ล้านต าแหนง่ สง่ผลให้อตัราการวา่งงานในเดือน
เม.ย พุง่ขึน้สูร่ะดบั 14.7%

EUROPE
• PMI ภาคการผลติของยโูรโซนเดือนเม.ย.ลดลงสูร่ะดบั 33.4 ลดลงจากระดบั 44.5

ในเดือนมี.ค. เนื่องจากการผลติ, ค าสัง่ซือ้ใหม่ ,ยอดสง่ออก , ต าสัง่ซือ้ในประเทศ
ปรับตวัลดลงอยา่งหนกั

• BoE มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ระดบั 0.1% พร้อมกบัคงวงเงินในการซือ้
สนิทรัพย์ตามมาตรการผอ่นคลายเชิงปริมาณ (QE) ไว้ที่ 6.45 แสนล้านปอนด์ และ
แสดงความพร้อมที่จะใช้มาตรการกระตุ้นเพิ่มเติม หากพิจารณาแล้ววา่มีความ
จ าเป็น

JAPAN
• การใช้จา่ยภาคครัวเรือนของญ่ีปุ่ นในเดือนมี.ค.ลดลง -6% YoY ลดลง -4.0%

MoMซึง่เป็นการปรับตวัลงติดตอ่กนัเดือนท่ี 6 สะท้อนภาพวา่การบริโภคของญ่ีปุ่ น
ยงัออ่นแอ

CHINA
• PMI ภาคบริการจาก Caixin เดือนเม.ย. เพิ่มขึน้สูร่ะดบั 44.4 จากเดือนมี.ค.ที่

ระดบั 43 แตร่ะดบัท่ีต ่ากวา่ 50 สะท้อนถึงภาคบริการท่ียงัคงหดตวั
• ยอดสง่ออกเดือนเม.ย.เพิ่มขึน้ 3.5% YoY ดีกวา่ที่นกัวิเคราะห์คาดไว้วา่จะหดตวั

ลง -15.7%YoY สว่นยอดการน าเข้าลดลง -14.2% YoY สง่ผลให้จีนเกินดลุการค้า
4.534 หมื่นล้านดอลลาร์

THAI
• อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปเดือน เม.ย.ลดลง -2.99% YoY และลดลง -2.03% MoM โดย

ในช่วง 4 เดอืนแรก อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปเฉลีย่อยูท่ี่ระดบั -0.44% เนือ่งจากการ
ลดลงราคาน า้มนัเชือ้เพลงิที่ลดลงต ่าสดุในรอบกวา่ 11 ปีด้าน อตัราเงินเฟอ้
พืน้ฐานเดือน เม.ย.เพิ่มขึน้ 0.41% YoY แตล่ดลง -0.07% MoM ทัง้นี ้ สนค.ยงัคง
คาดการณ์อตัราเงินเฟอ้ส าหรับปีนีไ้ว้ที่ -1.0 ถึง -0.2%

• ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ เดือนเม.ย. อยูท่ี่ระดบั 32.6 ลดลงต ่าสดุเป็น
ประวตัิการณ์นบัตัง้แตเ่ร่ิมท าการส ารวจในปี 2542 โดยทกุองค์ประกอบของดชันฯี
อยูต่ ่ากวา่ระดบั 50 และเป็นการปรับตวัลงในทกุ กลุม่อตุสาหกรรม
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Global

• นลท.ยังคงจับตาดูผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Covid-19 อย่างใกล้ชิด

• จ านวนผู้ติดเชื้อท่ีลดลงท าให้ตลาดหุ้นกลบัมาฟื้นตวัแรง อย่างไรก็ตามความเสี่ยงของเศรษฐกิจยังสงู

• แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed ECB และ BOJ ช่วยหนุนสภาพคลอ่ง

• เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• KFHTECH-A

• KF-GBRAND

• Principal GOPP-A

• UGQG

US

• ดอกเบ้ียสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต า่ นโยบายทางการคลังท่ีมากกว่า 10% ของ GDP จะยังเป็นปัจจัย

บวกต่อการลงทุน แต่ยังคงตอ้งระมัดระวังผลกระทบจากการระบาดของ Covid-19 ท่ีอาจส่งผลให้ก าไรของ

บริษัทจดทะเบียนลดลง

• เศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้มชะลอตวัลงหลงัจากน้ี เน่ืองจากการระบาดของ Covid-19 ท าให้กิจกรรมทาง

เศรษฐกิจต้องหยุดชะงักลง

• KF-HUSINDX

Europe

• จ านวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 ท่ียังคงเพิ่มสงูข้ึนสง่ผลให้หลายประเทศใช้มาตรการ Lock Down ซ่ึงส่งผล

กระทบต่อเศรษฐกิจโดยตรง มีความเสี่ยงท่ีจะเกิด recession สูง

• วงเงินกระตุ้นเศรษฐกิจของ ECB ออกมาน้อยกว่าภูมิภาคอ่ืน หากยังไม่มีการอัดฉีดวงเงินเข้ามาเพิ่มอาจจะ

ท าให้ Eurozone ใช้เวลาในการฟื้นตัวนานกว่าภูมิภาคอ่ืน

• KF-HEUROPE

Japan

• ภาคการผลิตญ่ีปุ่นยังมีแนวโน้มชะลอตวัลง จากค าสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีลดลง และการบริโภค

ภายในประเทศท่ียังคงฟืน้ตวัได้ช้า ท้ังน้ีรัฐบาลได้ออกมาตรการทางการคลังอย่างต่อเน่ืองว

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากCovid-19 ค่าเงินเยนท่ี

แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียงัต า่กว่าเป้าหมาย ขณะท่ีการเลื่อนโอลมิปิคออกไปสง่ผลดีมากกว่าการยกเลิก

• KF-HJPINDX

China

• ขณะท่ี PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลดอัตราดอกเบ้ียต่างๆ และมีมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจชุดใหญ่ เพื่อรักษาการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 

• PMI เร่ิมมีสัญญาณของการฟื้นตวั แต่อย่างไรก็ดีเน่ืองจากว่าจีนเป็นคูค่า้ของอีกหลายประเทศท่ัวโลก การ

ระบาดท่ียังมีอยู่ในประเทศอ่ืนอาจจะยังฉดุเศรษฐกิจไม่ให้ขยายตวัไดม้ากนัก

• KFACHINA-A

India

• เศรษฐกิจอินเดียชะลอตวัลงตอ่เน่ืองนับตัง้แตต่น้ปี 2018 จากการบริโภคภายในประเทศท่ีลดลง

• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลอินเดียยังไม่เห็นผลชดัเจน ไม่ว่าจะเป็น การคืนภาษี capital gain 

ให้กับนักลงทุนตา่งชาติ การเพิ่มสภาพคลอ่งให้กับธนาคารท่ีรัฐเป็นเจ้าของ และเพิม่ความรวดเร็วในการขอ

คืนภาษี

• KF-INDIA

Thai

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงแรง จากผลกระทบของ Covid-19

• ธปท.คาดว่าเศรษฐกิจปี 2563 จะหดตัวลง -5.3% จากผลกระทบของการระบาดของ Covid-19

• ก าไรของบริษัทจดทะเบียนถูกปรับลดลงตอ่เน่ือง ในขณะท่ี Valuation กลับมาสูงกว่าคา่เฉลีย่อีกคร้ัง โดย

คาดว่างบไตรมาส 1/20 จะหดตัวกว่า 55% YoY

• KFENSET50

• TSF

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• Spread ท่ีปรับตัวสูงข้ึนชว่งท่ีผ่านมาท าให้ตราสารหน้ีท่ีมีคณุภาพน่าสนใจเข้าลงทุนมากข้ึนในมุมมอง

ของ Yield Seeker ประกอบกับการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และ

ธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประคอง Sentiment ของตลาดตราสารหน้ีให้ราคาปรับตัวข้ึนได้

• แม้ล่าสุดราคาน ้ามันมีการปรับตัวลงในระดับต า่สดุแตไ่ม่ท าให้ Credit spread ปรับเพิ่มข้ึน อย่างไรก็ตาม

เร่ิมมีบริษัทท่ีได้รับผลกระทบ จึงเน้นการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีคุณภาพดี

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีเพิม่เตมิหากเศรษฐกิจยงัชะลอตวัและท่ัวโลกยังเป็น

แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง 

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง

• อุปทานน ้ามันยังคงผันผวน เน่ืองจากทางสหรัฐฯได้มีการปรับลดแท่นการผลิตลง แต่อย่างไรก็ดี กลุ่ม 

OPEC และพันธมิตร ยังไม่ได้ลดก าลังการผลิตลงอย่างเป็นทางการ ท าให้ราคาน ้ามันในระยะสั้นยังคงมี

ความผันผวนสูง

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



Composite PMIs การเปลี่ยนแปลงของดัชนีหุ้นโลกกับดัชนี Citi Global Economic Surprise Index

• ตวัเลขเศรษฐกิจทัว่โลกลา่สดุในเดือนเมษายนสง่สญัญานย ่าแย่ตอ่เน่ือง โดยภาคการผลิตปละภาคบริการของโลกผ่านดชันี Global Composite PMI เดือนเม.ย.
ร่วงลงสูร่ะดบั 26.5 ต ่าท่ีสดุนบัตัง้แต่ 22 ปีก่อน และต ่ากวา่วิกฤตการเงินโลก การปรับตวัท่ีลดลงเกิดจากทัง้ค าสัง่ซือ้สินค้าใหม่ ค าสัง่ซือ้จากต่างประเทศ การหด
ตวัของปริมาณการค้าโลก และการทรุดตวัของก าลงัซือ้

• แม้ท่ีผ่านมารัฐบาลประเทศตา่งๆ มีการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและเร่งเสริมสภาพคลอ่งให้ภาคธุรกิจและครัวเรือนอย่างมากแตจ่ากสญัญานลบข้างต้น
สะท้อนวา่เศรษฐกิจยงัเผชิญปัญหาและความเช่ือมัน่ในภาคธุรกิจจริงยงัไมก่ลบัมาท าให้การฟืน้ตวัลา่ช้ากวา่ท่ีคาด

• อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นมีการปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองแม้ตวัเลขเศรษฐกิจยงัคงออ่นแอ ซึง่ในอดีตตลาดหุ้นมกัจะฟืน้ตวัก่อนเศรษฐกิจจริงประมาณ 1-2 ไตรมาส ท า
ให้นกัลงทนุในตลาดหุ้นอาจจะมองว่าตวัเลขเศรษฐกิจท่ีเลวร้ายจะเกิดขึน้ในช่วงไตรมาส 2 แล้วจะเร่ิมฟืน้ตวัขึน้ ซึง่ประเดน็นีจ้ะท าให้นกัลงทนุท่ีลงทนุจะต้อง
ติดตามการฟืน้ตวัในช่วงข้างหน้าวา่จะมีปัจจยัใดท่ีท าให้การฟืน้ตวัไมเ่ป็นไปตามคาดการณ์หรือไม่ หรือช้ากวา่คาดหรือไมซ่ึง่จะสง่ผลตอ่ตลาดในระยะตอ่ไป

เศรษฐกิจโลกยังย ่ำแย่ต่อเนื่อง ไตรมำส 2 ส่อทรุดหนัก



• การจ้างงงานภาคเอกชน(ADP) สหรัฐฯดิ่งลง 20 ล้านรายในเดือนเม.ย. แยท่ี่สดุ
นบัตัง้แตม่ีการบนัทกึข้อมลูในปี 2002 และแยก่วา่เดือนก.พ. 2009 ทีก่ารจ้างงาน
ลดลง 8 แสนต าแหนง่ โดยการจ้างงานในภาคบริการลดลงมากกวา่ 16 ล้าน
ต าแหนง่ในเดือนเม.ย. สว่นการจ้างงานในภาคการผลติลดลง 4.3 ล้านต าแหนง่

• ผู้ขอสวัสดกิารว่างานครัง้แรกรายสัปดาห์(สิน้สดุ 2 พ.ค.) เพิม่ขึน้อีก 3.17 ล้าน
ราย สง่ผลให้จ านวนผู้ขอสวสัดิการวา่งงานรวม 7 สปัดาห์แล้วกวา่ 33.5 ล้านราย
โดยรัฐ California, Texasและ Georgia มีผู้ยื่นขอสวสัดิการวา่งงานมากที่สดุ
ในขณะท่ีรัฐอื่นๆมีผู้ยื่นขอสวสัดิการวา่งงานท่ีลดลง การดิ่งลงของตวัเลขการจ้างงาน
ของภาคเอกชนสหรัฐฯมีสาเหตจุากการท่ีภาคธุรกิจได้พากนัปิดกิจการ จาก
มาตรการลอ็กดาวน์ของรัฐบาลเพื่อควบคมุการแพร่ระบาดของไวรัสCOVID-19 ซึง่
ท าให้มีการปลดพนกังานจ านวนมาก

• การจ้างงานนอกภาคเกษตร เดือนเม.ย. ปรับตวัลดลง 20.5 ล้านต าแหนง่ ดีกวา่
คาดที่ 21.5 ล้านต าแหนง่

• อัตราการว่างงาน เดือนเม.ย.ปรับตวัเพิ่มขึน้แตะ 14.7% ดีกวา่คาดที่ 16% และ
จาก 4.4% ในเดือนมี.ค. ทีมทีป่รึกษาเศรษฐกิจของปธน.ทรัมป์ กลา่ววา่อตัราการ
วา่งงานสหรัฐจะสงูขึน้เป็นประวตัิการณ์อาจอยูท่ี่ระดบั 20% ในเดือน พ.ค. หรือ มิ.ย.
ขณะที่ รมต. คลงัสหรัฐ นายสตีเวน่ มนชิูน ได้ให้สมัภาษณ์กบัสือ่ว่าตวัเลขอตัราการ
วา่งงานนัน้อาจขึน้ไปสงูถึงระดบั 25%

IIO View : ขณะนีต้ลาดได้ประเมินวา่ตลาดแรงงานของสหรัฐฯนา่จะผา่นจดุที่ย ่าแยท่ี่สดุไปแล้ว สงัเกตได้จากจ านวนผู้ขอสวสัดิการวา่งงานรายสปัดาห์ซึ่งสะท้อนภาวะตลาดแรงงาน
ได้เร็วที่สดุเพิ่มในอตัราที่ชะลอลง ชีว้า่ตลาดแรงงานสหรัฐฯที่เคยได้รับผลกระทบจาก COVID-19 นา่จะผา่นจดุที่ย ่าแยท่ี่สดุไปแล้ว โดยเราคาดวา่ตวัเลขผู้ รับสวสัดกิารการวา่งงานราย
สปัดาห์จะชะลอตวัลงตอ่เนื่องถดัจากนี ้ หลงัหลายๆ รัฐเร่ิมทยอยผอ่นคลายมาตรการคมุเข้มตา่งๆในเดือน พ.ค. นอกจากนี ้ มาตรการช่วยเหลอืภาครัฐทัง้การแจกเงินและโครงการ
Paycheck Protection Program (PPP) ซึง่ชว่ยเหลอืธุรกิจขนาดเลก็และพยงุการจ้างงาน ได้เร่ิมทยอยสง่ผา่นสูร่ะบบเศรษฐกิจจริง อยา่งไรก็ดีการท่ีจะท าให้ตวัเลขผู้วา่งงานท่ีมากถงึ
30 ล้านรายปรับลดลงจากนีย้งัคงเป็นความท้าทายและความเสีย่งที่ส าคญัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ก าลงัเผชิญปัญหาทัง้การวา่งงานและหนีค้รัวเรือนจะส่งผลกระทบกบัก าลงัซือ้

ตลำดแรงงำนสหรัฐฯ เลวร้ำยที่สุดในประวัติศำสตร์
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%การจ้างงานนอกภาคเกษตร และอตัราการว่างงาน

ผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานรายสปัดาห์

การจ้างงานภาคเอกชน



ควำมเสี่ยงสงครำมกำรค้ำรอบใหม่

• หลงัจากวิกฤติ COVID-19 ท่ีแพร่ระบาดไปทัว่โลกนัน้ ทัง้จีนและสหรัฐฯได้เปิดศกึสงครามน า้ลายซึง่กนัและกนัไมว่า่จะเป็น ต้นก าเนิดของไวรัส ขณะท่ีอีกฝ่ายโทษ
วา่มาตรการป้องกนัหละหลวม ท าให้ความสมัพนัธ์ของทัง้ 2 ฝ่ายถดถอยลงอย่างมากในช่วงไมก่ี่สปัดาห์ท่ีผ่านมา อีกทัง้ปธน.ยงัขู่จะขึน้ภาษีสินค้าน าเข้าจีนอีกด้วย

• อย่งไรก็ดีลา่สดุ นายหลิว เหอ รองนายกฯจีน โรเบิร์ต ไลท์ไทเซอร์ ผู้แทนการค้าของสหรัฐฯ รวมไปถงึ สตีเวน่ มนชิูน รมว.คลงัสหรัฐฯ ได้พึง่มีการประชมุผ่าน
โทรศพัท์เม่ือวนัศกุร์ท่ีผ่านมา ทัง้ 2 ฝ่ายยงัยืนยนัวา่ภาพรวมของการพดูคยุของทัง้ 2 ฝ่ายยงัอยู่ในเกณฑ์ “ดี” นอกจากนีท้ัง้ 2 ฝ่ายพยายามท่ีจะท าตามข้อตกลงท่ี
ได้ตกลงในข้อตกลงการค้าฉบบัแรกด้วย

• โดยใน 1-2 สปัดาห์ข้างหน้านีป้ธน.ทรัมป์จะมีการเปิดเผยวา่เค้าพอใจหรือไมก่บัการซือ้สินค้าของจีนในช่วงท่ีผ่านมา หากจีนไมไ่ด้ซือ้สนิค้าตามท่ีตกลงสหรัฐฯก็
พร้อมจะยตุิข้อตลงทางการค้าทนัที โดยตามข้อตกลงระบวุ่าจีนต้องซือ้สินค้าแลบริการจากสหรัฐฯเพ่ิมขึน้ 2 แสนล้านดอลลาร์ภายใน 2 ปี จากระดบัท่ีเคยซือ้ในปี
2017 เพ่ือท่ีจะลดการได้ดลุการค้ากบัสหรัฐฯลง

• ทัง้นีก้ารน าเข้าสินค้าของจีนจากสหรัฐฯปัจจบุนัยงัห่างไกลจากข้อตกลงอยู่มากและยงัไมถ่งึเป้าหมายในปีแรกท่ีตัง้ใจไว้ท่ี 7.67 หมืน่ล้านดอลลาร์ โดยในช่วง 4
เดือนแรกของปีการน าเข้าสินค้าของจีนจากสหรัฐฯปรับตวัลดลง -5.9% YoY จากผลกระทบของกาแพร่ระบาด COVID-19

เป้าหมายทีจี่นตัง้ใจจะน าเขา้สินคา้เพ่ิมจากสหรฐัฯในข้อตกลงการคา้เฟสแรก

Source : Citi Research

IIO View : เรามองว่าในการประชมสมชัชาประชาชนจีน(NPC)วนัท่ี 22 พ.ค.นี ้ นอกเหนือจากเร่ืองของนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ท่ีจะมีการพดูถึง เรามอว่าจีน
จะใช้โอกาสดงักลา่วในการพยายามแสดงให้สหรัฐฯเหน็วา่จีนมีความจริงใจท่ีจะปฏิบตัิตามข้อตกลงทางการค้าเฟสแรกแม้จะลา่ช้าไปบ้างจากผลกะทบของการแพร่
ระบาด COVID-19 โดยในกาประชมุอาจมีการหารือถงึมาตรการปกป้องทรัพย์สินทางปัญญา ซึง่หากจีนแสดงท่าทีดงักล่าวก็อจท าให้บรรยากาศความตงึเครียดมีแนวโม
ลดลงได้ ทัง้นีเ้รายงัมองว่าประเดน็ทางการค้ายงัคงเป็นความเสี่ยง ซึง่อาจมีโอกาสที่จะเกิดสงครามการค้าครัง้ใหมร่ะหวา่งสหรัฐกบัจีนก่อนการเลือกตัง้ประธานาธิบดี
ของสหรัฐฯปลายปีนี ้และประธานาธิบดีทรัมป์อาจใช้เร่ืองความขดัแย้งด้านการค้าเพ่ือปลกุกระแสตอ่ต้านจีน โดยจะใช้เป็นประเดน็หาเสียงเลือกตัง้



ท่องเที่ยวจีนคึกคักในวันแรงงำนหลังผ่ำน COVID-19

นกัท่องเทีย่วในบริเวณพิพิธภณัฑ์พระราชวงัตอ้งหา้มในวนัหยดุวนัแรงงาน 1 พ.ค. การเพ่ิมข้ึนของยอดจองตัว๋เคร่ืองบินล่วงหนา้” ภายในวนัที ่29 เม.ย.

• แม้จีนจะเป็นศนูย์กลางการแพร่ระบาดของCOVID-19 และเป็นประเทศแรกท่ีได้รับผลกระทบรุนแรงมาก แตใ่นท่ีสดุ จีน ก็เป็นชาติแรกท่ีควบคมุไวรัสได้ และยกเลิก
มาตรการปิดเมืองได้ก่อนคนอืน่ ในขณะท่ีหลายประเทศโดยเฉพาะสหรัฐฯและยโุรป ตวัเลขผู้ติดเชือ้และเสียชีวิตยงัสงูมาก ดงันัน้ จีนจงึถกูจบัตาว่ากิจกรรมเศรษฐกิจ
ใดของจีนท่ีจะฟืน้ตวัได้ก่อน-หลงั ซึง่จะเป็นแนวทางให้ประเทศอื่น ๆ มองเห็นแนวโน้มวา่หลงัจากคลายหรือยกเลิก Lockdown แล้ว ธุรกิจใดจะพลิกตวักลบัมาได้ก่อน

• ในวนัท่ี 1-5 พ.ค. ท่ีผ่านมานีเ้ป็นวนัหยดุแรงงานยาว ซึง่ปีนีถือวา่พิเศษกว่าทกุปีเน่ืองจากเป็นตวัวดัภาคท่องเท่ียวของจีนท่ีได้รับผลกระทบในช่วงท่ีผ่านมา โดย
หลงัจากท่ีรัฐบาลได้ประกาศวนัหยดุยาวรวมถึงมาตรการผ่อนปรนของสถานท่ีท่องเท่ียวตา่งๆทัว่ประเทศ ประชาชนตา่งให้ความสนใจและตัง้ตารอวนัหยดุยาวนี ้จะเห็น
ได้จากในวนัท่ี 29 เม.ย. ช่วงบ่ายหลงัจากรัฐบาลท้องถ่ินประกาศลดระดบัการป้องกนัโควิด-19ลงเป็นระดบั 2 ท าให้อตัราการจองตัว๋เคร่ืองบินผ่านเวบ็ไซต์ของ
ประชาชนถีบตวัสงูขึน้เป็นหลายเท่าตวั

• กระทรวงคมนาคมจีนรายงานยอดผู้ โดยสารเดินทางในประเทศสงูแตะ 121 ล้านคน/ครัง้ ในช่วงวนัหยดุยาว 5 วนัเน่ืองในวนัแรงงาน โดยปริมาณการเดินทางโดยเฉลี่ย
24.3 ล้านครัง้/วนัในช่วงเวลาดงักลา่ว ลดลง 53% จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนหน้า

• เรามองวา่รัฐบาลจีนจะคอ่ยๆผ่อนมาตรการที่เข้มข้นลงอีกส าหรับการประชมุภาท่ีปรึกษาการเมืองและสภาผู้แทนประชาชนหรือรัฐสภา ในระหวา่งวนัท่ี 21-22 เดือน
พ.ค.ท่ีจะถงึนี ้ ทัง้นี ้ Goldman Sachs คาดว่าภาคอตุสาหกรรมจีนจะสามารถกลบัมาด าเนินการได้ตามปกติและฟืน้ตวัได้ก่อน ในขณะท่ีภาคท่องเท่ียวและภาคบริการ
จะใช้เวลานานกวา่จากความระมดัระวงัในการกลบัมาเปิดธุรกิจด้าบริการ



PBoC ส่งสัญญำณออกนโยบำยเพิ่มเติมเพื่อรับมือควำมเส่ียงที่
อำจจะเกิดขึ้น

• ธนาคารกลางจีนได้มีแถลงการณ์ออกมาเก่ียวกบัสภาวะเศรษฐกิจของจีนในขณะนีว้า่ มีความเป็นไปได้ท่ีธนาคารกลางจีนจะมีนโยบายออกมาเพิ่มเตมิ
เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจและเพ่ือเพิ่มความยืดหยุน่ให้กบันโยบายทางการเงินมากขึน้เพ่ือให้พร้อมรับมือกบัความเส่ียงตา่งๆท่ีอาจจะเกิดขึน้ได้ในอนาคต

• ซึง่ในรายงานของ PBoC ก่อนหน้านีเ้คยได้ระบวุา่จะหลีกเล่ียงการอดัฉีดสภาพคลอ่งเข้าระบบแบบมหาศาล แตอ่ยา่งไรก็ดี ในรายงานไตรมาส 1 ท่ีผา่น
มา PBoC ได้ถอดค านีอ้อกไปจากรายงาน ท าให้ตลาดคาดหวงัมาตรการอดัฉีดสภาพคลอ่งครัง้ใหญ่จากธนาคารกลางจีนมากขึน้ 

• นอกจากนีท้าง PBoC ก้ได้ระบวุา่จะรักษาสภาพคลอ่งในตลาดให้เพียงพอ และมีแนวโน้มท่ีจะลงอตัราดอกเบีย้ (LPR) เพ่ือชว่ยลดต้นทนุในการกู้ ยืมของ
ภาคธุรกิจ พร้อมทัง้เพิ่มปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (M2) ให้มากกวา่ขนาดเศรษฐกิจเล็กน้อย และจะปรับกรอบคา่เงินหยวน เพ่ือรักษาเสถียรภาพ
คา่เงินหยวน

IIO View : หลงัจากท่ีมีการระบาดของโควิด-19 สง่ผลให้ GDP ไตรมาส 1 ของจีนหดตวัลงถึง -6.8% YoY เน่ืองการธุรกิจในประเทศทัง้ภาคการผลิตและภาค
บริการหยดุชะงกัลงเน่ืองจากการ Lockdown ประเทศในชว่งเดือน ก.พ. ก่อนท่ีการทยอยเปิดเมืองจะชว่ยให้ภาคธุรกิจจีนกลบัมาด าเนินการได้อีกครัง้ แตอ่ยา่งไร
ก็ดี การปิดหยดุด าเนินการไปก่อนหน้านี ้ อาจสง่ผลให้ภาคธุรกิจในจีนอาจจะขาดสภาพคลอ่งเพ่ือน ามาใช้ด าเนินกิจการได้ เราจงึมองวา่มีความเป็นไปได้ท่ี
ทางการจีนจะมีมาตรการตา่งๆ ออกมาเพิ่มเตมิเพื่อเพ่ือสภาพคลอ่งให้กบักิจการตา่งๆ หรือลดภาระทางการเงินเป็นต้น

อตัราดอกเบีย้ LPR ทีมี่แนวโนม้ลดลงอย่างต่อเนือ่ง เศรษฐกิจของจีนหดตวัลงอย่างรุนแรงในไตรมาส 1 ทีผ่่านมา



BoE คงอัตรำดอกเบี้ยที่ 0.1% แต่แสดงควำมพร้อมกระตุ้นเพิ่มเติมหำก
เศรษฐกิจไม่ฟื้น

• BoE มีมตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบั 0.1% และคงวงเงินในการ
ซือ้สินทรัพย์ตามมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) โดยการซือ้พนั
บตัรรัฐบาลท่ีวงเงิน 2 แสนล้านปอนด์ ท าให้วงเงินรวมอยูท่ี่ 6.45 แสน
ล้านปอนด์

• นอกจากนีค้ณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน ระบวุา่จะตดิตาม
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจอย่างใกล้ชิด และพร้อมท่ีจะด าเนินการ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเตมิ หากพิจารณาแล้วเห็นวา่จ าเป็น เพ่ือสนสันนุ
ให้อตัราเงินเฟ้อขึน้สูเ่ปา้หมายท่ีระดบั 2% อยา่งยัง่ยืน

• BoE มีมมุมองวา่เศรษฐกิจขององักฤษยงัคงมีความไมแ่นน่อน ทัง้นี ้
ขึน้อยูก่บั สถานการณ์การระบาดของ Covod-19 และมาตรการในการ
รับมือของทัง้ภาครัฐและเอกชน โดย BoE คาดวา่ ถ้าเทียบกบัสถาน
การณืปกติ ยอดขายของบริษัทเอกชนจะลดลง 45% และการลงทนุจะ
ลดลง 50% cและคาดวา่อตัราเงินเฟ้ออาจลดลงต ่ากวา่ 1% ได้ภายใน
ไมก่ี่เดือนหลงัจากนี ้

• นอกจากนี ้BoE ยงัได้ประมาณการณ์ตวัเลขส าคญัทางเศรษฐกิจดงันี ้
 GDP ไตรมาส 2 ลดลง 25%YoY และทัง้ปี 2020 หดตวัลง

-14% YoY
 อตัราการวา่งงานจะอยูท่ี่ระดบั 8% ในปี 2020 7% ในปี 2021

และ 4%ในปี 2022

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางอังกฤษ

คาดการณ์ GDP ของอังกฤษ โดยคาดว่า
จะหดตัวอย่างรุนแรงในไตรมาส 2 / 2020 ก่อนจะฟ้ืนตัวอย่างรวดเร็ว

Source : BoE



เงินเฟ้อไทยติดลบหนัก อำจหนุน กนง.ปรับลดดอกเบี้ยลงในเดือนนี้

อัตราเงนิเฟ้อไทย ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคและภาคธุรกิจยังอ่อนแอ

• อตัราเงินเฟอ้เดือนเม.ย. ติดลบ -2.99% YoY หนกัสดุในรอบเกือบ 11 ปี ผลจากการลดลงของราคาในหมวดพลงงัาน (ต า่สดุในรอบ 11ปี 2 เดือน ที่ -29.31%) ตาม การลดลงของ
ราคาขายปลกีน า้มนัเชือ้เพลงิและคา่น า้คา่ไฟจากการชว่ยเหลอืของภาครัฐ ด้านอตัราเงินเฟอ้พืน้ฐาน (หกัราคาหมวดอาหารสดและพลงังาน) ชะลอลงอยูท่ี่ 0.41% จาก 0.54%
เดือนก่อนส าหรับในช่วง 4เดือนแรกของปีนี อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปและอตัราเงินเฟอ้พืน้ฐานเฉลีย่อยูท่ี่ -0.44% และ 0.50% ตามล าดบั

• นอกจากนีต้วัเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจไทยเดือน ม.ีค. ชะลอตวัลงทกุด้าน วจิยักรุงศรีประเมินเศรษฐกิจในไตรมาสแรกของปีนีท้รุดตวัตามคาด แตจ่ะทรุดหนกัสดุในไตรมาส2
เนื่องจากหลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจหยดุชะงกัลงมากขึน้นบัตัง้แตเ่ดือนเม.ย.ทัง้รายรับจากตา่งประเทศ(จากภาคทอ่งเที่ยวและภาคสง่ออก) และกิจกรรมภายในประเทศล้วนมี
สญัญาณหดตวัลงอยา่งชดัเจนสว่นหนึง่สะท้อนจากดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภคและดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ เดือนเมษายน ร่วงแตะระดบัต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์โดยวิจยักรุงศรี
คาดวา่ GDP ใน 2Q2563 อาจหดตวัถึง 8.3% YoYจากหดตวัราว 2.1% ในไตรมาสแรก ขณะทีใ่นคร่ึงปี หลงัคาดวา่กิจกรรมทางเศรษฐกิจจะยงัไมส่ามารถกลบัคืนสูภ่าวะปกติได้
และ ยงัมีความเสีย่งอาจหดตวัตอ่เนื่องได้ตลอดทัง้ปี สง่ผลให้ GDP ปีนีห้ดตวั 5% บนสมมติฐานมีการปิดประเทศ 2 เดือน

• วิจยักรุงศรีประเมินอตัราเงินเฟอ้ทิต่ิดลบเปิดทางให้กนง.ปรับลดดอกเบีย้ลงได้อีก 0.25% สูร่ะดบัต ่าสดุใหมท่ี่ 0.50% ในการประชมุวนัท่ี 20พฤษภาคมนี ้ แม้วา่การใช้นโยบาย
การเงินแบบเจาะจงเปา้หมายอาจลดทอนโอกาสการปรับลดดอกเบีย้ไปบ้างก็ตามอยา่งไรก็ตามการลดดอกเบีย้นา่จะชว่ยบรรเทาผลกระทบตอ่เศรษฐกิจที่ก าลงัได้รับผลกระทบ
รุนแรงจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ช่วยบรรเทาภาระด้านต้นทนุและเสริมมาตรการการคลงัในจงัหวะที่เศรษฐกิจก าลงัขาดปัจจยัหนนุตอ่ภาคเอกชน ภายในประเทศ



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT
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KFDIVERSE กรุงศรีไดเวอร์ซิไฟด์อินคัม

ท ำไมกองทุนถึงน่ำสนใจในตอนนี้

นโยบำยกำรลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารหนี้ทุกประเภทโดยไม่ได้จ ากัดประเทศหรือภูมิภาค

การลงทุน จึงเหมาะสมกับสถานการณ์ในปัจจุบันที่สภาวะการลงทุนมีความผันผวน

สูง ท าให้กองทุนมีความยืดหยุ่นและผู้จัดการกองทุนสามารถปรับพอร์ทการลงทุน

ให้เหมาะสมกับสถานการณ์ได้  

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศช่ือ PIMCO GIS Diversified 

Income Fund โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนหลัก

มีนโยบายในตราสารหนี้ที่มีคุณภาพดีทั่วโลก

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่ำ

5
ระดับควำมเสี่ยง 5
ปำนกลำงคอ่นขำ้งสงู

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

UNICREDIT SPA SR UNSEC 144A 0.6

CREDIT SUISSE GROUP AG UNSEC 
144A 

0.6

SABINE PASS LIQUEFACTION 1ST 
LIEN

0.5

BNP PARIBAS SR UNSEC 144A 0.5

PEMEX SR UNSEC 0.5

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 มี.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่ำธรรมเนียมขำย(Front-End) : ช่วง IPO(19-26 พ.ค.) 

ลงทุน > 30ลบ 0.75% ของมูลค่าซื้อ,ลงทุน < 30ลบ. 1.00% 

ของมูลค่าซื้อ ช่วงหลัง IPO ทุกยอดลงทุน 1.00% ของมูลค่า

ซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KFDIVERSE
(Master Fund)

4.34% -5.90% -3.13% -4.57% 2.14%

ควำมเสี่ยงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำตำ่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงเต็มจ านวน

นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผล : ไม่มี

ค่ำธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 5 มี.ค 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

23%

4%

22%

8%

8% 10%
IG

HY

Bank Loan

EM Sovereigns

EM Non Sovereigns

Secutitized

Gov / Cash Equivalents

57%
21%

8%

5%
9%

US

EU Ex. UK

EM

UK

Other

Asset Allocation

Krungsri Diversified Income Fund



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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