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Weekly Market Overview

มุมมองการลงทุน : จากเหตุการณ์ในสปัดาห์ท่ีผ่านมาเราเห็นแล้วว่าแม้จะมีปัจจยัลบเข้ามาท าให้ตลาดหุ้นปรับตวัลงแต่เมื่อสถานการณ์ผ่อนคลายตลาดหุ้นก็กลบัมา
ปรับตวัขึน้ได้อย่างรวดเร็ว ท าให้เป็นเร่ืองท่ียากมากท่ีนกัลงทนุจะคาดการณ์และหาจงัหวะในการลงทนุได้ถกูจงัหวะตลอดเวลา ดงันัน้ยงัคงกระจายการลงทุนโดยยงัเน้นในหุ้น
คณุภาพท่ียงัมี Valuation ท่ีไมส่งูเกินไป โดยในสปัดาห์นีโ้อกาสที่ตลาดหุ้นหรือสินทรัพย์เสี่ยงมีโอกาสปรับตวัขึน้ต่อจากความชดัเจนในการลงนามการค้าระหว่างสหรัฐฯและ
จีนซึง่เรามองวา่ตลาดเกิดใหมซ่ึง่มีการปรับตวัขึน้น้อยกวา่ในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมาท่ีมีความกงัวลเร่ือสงครามการค้ามีโอกาสปรับตวัขึน้ตอ่ได้ ขณะท่ีตลาดหุ้นท่ีขึน้ไปเยอะมีโอกาส
ถกูขายท าก าไร Sell on fact ได้เช่นกนั ขณะท่ีตราสารหนีแ้ละ REITs ท่ีถกูเทขายก่อนหน้านีเ้รายงัมองวา่เป็นโอกาสในการทยอยสะสมเน่ืองจากเรายงัคาดว่านโยบายการเงิน
ยงัคงท าให้อตัราดอกเบีย้ยงัอยู่ในระดบัต ่าแม้เศรษฐกิจจะเร่ิมฟืน้ตวัได้แตจ่ะไมส่ามารถฟืน้ตวัแรงได้เหมือนในอดีตซึง่เป็นปัจจยัหนนุให้สินทรัพย์กลุม่นีย้งัน่าสนใจ

Timeline การพิจารณางบประมาณปี 2563

ตลาดหุ้น EM Underperform ตลาดหุ้น DM ในปี 2019สปัดาห์แรกของปีแม้จะเกิดเหตกุารณ์ไมค่าดฝันระหวา่งสหรัฐฯ-อิหร่าน แตส่ถานการณ์ก็
คลายความกงัวลอยา่งรวดเร็ว ตลาดหุ้นทัว่โลกยงัคงปรับตวัเพิ่มขึน้ตอ่ไปได้และมีแรงเทขาย
สินทรัพย์ปลอดภยัออกมา ในขณะท่ีราคาน า้มนั WTI ปรับตวัลดลงมาต ่ากวา่ระดบั $60 จาก
ระดบัสงูสดุท่ี $63 โดยแถลงการณ์ของปธน.ทรัมป์ท่ีไมไ่ด้โต้ตอบทางการทหารเพิ่มเตมิ
รวมถึงการท่ีเคร่ืองบินยเูครนตกเป็นข้อผิดพลาดของกองทพัอิหร่านท าให้ประชาชนออกมา
ประท้วงผู้น าสง่ผลให้อิหร่านตกท่ีนัง่ล าบากและจะท าให้โอกาสโจมตีเพ่ือสร้างความรุนแรง
ขึน้จะน้อยลง นอกจากนีย้งัมีปัจจยับวกจากการท่ีก.พาณิชย์จีนได้แถลงการณ์ยืนยนัวา่ นาย
หลิว เหอ รองนายกฯจีน จะเดนิทางไปยงัวอชิงตนัเพ่ือร่วมลงนามในข้อตกลงทางการค้าเฟส
แรก ในวนัท่ี 15 ม.ค.นี ้ ส าหรับประเดน็อ่ืนๆในสปัดาห์ท่ีผา่นมา สภาลา่งขององักฤษได้ผา่น
ข้อตกลง Brexit เป็นท่ีเรียบร้อย ขัน้ตอนตอ่ไปจะมีการสง่ร่างกฎหมายดงักลา่วเข้าสูก่าร
พิจารณาของสภาสงู ซึง่หากได้รับการอนมุตัข้ิอตกลง Brexit ก็จะมีสถานะเป็นกฎหมายซึง่
คาดวา่จะทนัภายในวนัท่ี 31 ม.ค.นี ้ ส าหรับปัจจยัภายในประเทศ ส.ส.ได้ผา่นร่างพ.ร.บ.
งบประมาณประจ าปี 2020 วงเงิน 3.2 ล้านล้านบาท ขัน้ตอนตอ่ไปรอการพิจารณาของ
วฒุิสภาในวนัท่ี 20 ม.ค. ซึง่หากได้รับการเห็นชอบคาดวา่จะมีผลบงัคบัใช้ในชว่งเดือน ก.พ.
สปัดาห์นีต้ิดตาม การทยอยประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ โดยกลุม่
แบงค์จะเร่ิมประกาศวนัท่ี 14 ม.ค. FactSet คาดวา่งบไตรมาส 4 สหรัฐฯจะหดตวั -2%
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Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

14 JAN
• China : ยอดน าเข้า-ส่งออก (Dec) 

• US : เงินเฟ้อ(Dec)

15 JAN
• US : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Dec)

• EU : ดุลการค้า (Nov), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Nov)

16 JAN
• Japan : ยอดสั่งซื้อเครื่องจักร (Nov)

• China : ราคาบ้าน (Dec)

• US : ยอดค้าปลีก (Dec), ดัชนีความเชื่อมั่นผู้สร้างบ้าน(NAHB)(Jan)

17 JAN

• China : GDP Q4, ยอดค้าปลีก (Dec), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม(Dec)

• EU : เงินเฟ้อ (Dec)

• US : ยอดขออนุญาตสร้างบ้าน (Dec), ยอดสร้างบ้านใหม่ (Dec), ผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรม (Dec), ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค U. of Michigan (Jan)

Ongoing

การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing ข้อตกลง Brexit จะผ่านสภาอังกฤษหรือไม่

Ongoing

Ongoing

กระบวนการถอดถอนปธน.ทรัมป์ออกจากต าแหน่ง

ภาษีรถยนตร์ะหว่าง สหรัฐฯ-ญี่ปุ่น, สหรัฐฯ-ยุโรป

ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯฯ-อิหร่าน

31 JAN
นาย Mark Carney หมดวาระการเป็นประธาน BoE
เส้นตาย Brexit

• การลงนามในข้อตกลงทางการค้าเฟสแรกระหว่างจีน-สหรัฐฯ วันที่ 15 ม.ค.

• การทยอยประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ โดยกลุ่มแบงค์จะเริ่มประกาศวันที่ 14 

ม.ค.  FactSet คาดว่างบไตรมาส 4 สหรัฐฯจะหดตัว -2% ซึ่งจะเป็นการหดตัวติดต่อกัน 2 ไตรมาส

• ถ้อยแถลงของประธาน Fed สาขาต่างๆ ได้แก่ Eric Rosengren , Raphael Bostic, Esther Gorge, 

Patrick Harker, Robert Kaplan

• การพิจรณาข้อตกลง Brexit ในสภาขุนนาง (สภาบน) ในวันที่ 13 ม.ค.

23 JAN ประชุม ECB

28-29 JAN ประชุม Fed

กลาง ก.พ.
ครบก าหนด 90 วันที่ สหรัฐฯยืดเวลาอนุญาตให้
บริษัท Huawei ท าธุรกิจกับบริษัทสหรัฐฯ

5 มี.ค. การประชุมสมัชชาประชาชนจีน(NPC Meeting)

Ongoing

3 มี.ค. วันเลือกตั้งขั้นต้นของสหรัฐฯ (Super Tuesday)
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World Update

USA
• การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน ธ.ค. อยูท่ี่ 1.45 แสนต าแหนง่น้อยกวา่ที่

ตลาดคาดที่ 1.6 แสนต าแหนง่ นอกจากนีค้า่จ้ารายชัว่โมงยงัเพิ่มขึน้ 2.9% ต ่า
กวา่ 3.0% เป็นครัง้แรกตัง้แตก่ลางปี 2019 บง่ชีว้า่ความต้องแรงงานของ
ผู้ประกอบการชะลอตวัลง

• อตัราการวา่งงานเดือน ธ.ค. อยูท่ี่ระดบั 3.5% เป็นเดือนท่ี 2 ติดตอ่กนั ซึง่เป็น
ระดบัท่ีต ่าที่สดุในรอบ 50 ปี ซึง่การที่ตวัเลขการวา่งงานท่ีไม่ได้ลดลง สะท้อน
ภาพการจ้างงานท่ีอาจเข้าสูภ่าวะตงึตวั

EUROPE
• อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปของยโุรป เพิ่มขึน้ 1.3% จากราคาพลงังานและราคาอาหารท่ี

เพิ่มสงูขึน้ ในขณะท่ีเงินเฟอ้พืน้ฐานเพิ่มขึน้ 1.4% 
• ดชันียอดค้าปลกีเดือนพ.ย.ของยโุรปเพิ่มขึน้ 1.0% MoM(2.2% YoY) การ

ขยายตวัของยอดค้าปลกีนีช้่วยลดความกงัวลที่วา่การชะลอตวัลงของภาคการ
ผลติ จะสง่ผลตอ่ไปภาคการบริการและการบริโภคภายในประเทศ

JAPAN
• การใช้จา่ยภาคครัวเรือนเดือนพ.ย.เพิ่มขึน้ 2.6% MoM แตล่ดลง -2.0% YoY

การบริโภคภาคครัวเรือนมีสญัญาณการฟืน้ตวัเลก็น้อยหลงัจากทีห่ดตวัอยา่ง
รุนแรงกวา่ -5.1% YoY ซึง่เป็นผลมาจากการขึน้ภาษีมลูคา่เพิ่มในเดือน ต.ค. 2019
และพายทุี่เข้าถลม่

CHINA
• นายหลวิ เหอ รองนายกฯจีน มกี าหนดการเดินทางไปลงนามข้อตกลงทางการค้า

เฟสแรกระหวา่งสหรัฐฯ-จีน ในวนัท่ี 13-15 ม.ค.นี ้
• เงินเฟอ้ทัว่ไปเดือนธ.ค.ขยายตวั 4.5% YoY จากราคาเนือ้หมทูี่เพิ่มสงูขึน้ และ

ราคาผกัที่เพิ่มสงูขึน้กวา่ 10% YoY
• ติดตาม GDP ไตรมาส 4 ตลาดคาดวา่ GDP ไตรมาส 4 จะขยายตวั 6.0% YoY

THAI
• สภาผู้แทนราษฎรผา่นร่างพ.ร.บ.งบประมาณปี 2563 วงเงิน 3.2 ล้านล้านบาท

และสง่เร่ืองให้วฒุิสภาพิจารณาตอ่ไปซึง่คาดวา่วฒุสิภาจะผา่นร่างพ.ร.บ.
งบประมาณได้ในช่วงปลายเดือน ม.ค.

• กนง.แสดงความกงัวลตอ่สถานการณ์คา่เงินบาทท่ียงัคงแขง็คา่ตอ่เนื่อง และยงั
ยืนยนัวา่จะด าเนินมาตรการตา่งๆเทา่ที่จ าเป็น เพื่อรักษาความมีเสยีรภาพของ
ระบบการเงินไว้



Weekly Investment Strategy
Asset Class Outlook Commentary Top Picks
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Global

• ตลาดหุ้นได้รับแรงกดดันจากความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯและอิหร่านบดบังข่าวบวกเร่ืองการค้าท่ียังมี

แนวโน้มท่ีดีต่อเน่ือง

• แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed ECB และ BOJ ช่วยหนุนสภาพคลอ่ง

• เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• KFHTECH-A

• KF-GBRAND

• Principal GOPP-A

• UGQG

US

• ดอกเบ้ียสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต า่จะยังเป็นปัจจัยบวกตอ่การลงทุน โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯจะยงัคงไม่

เกิด recession ตัวเลข PMI มีการฟื้นตัวและการคาดหวังวา่การเจรจาการค้าจะเร่ิมคลี่คลายข้ึน

• กลุ่มแบงคจ์ะเร่ิมประกาศวันท่ี 14 ม.ค.  FactSet คาดว่างบไตรมาส 4 สหรัฐฯจะหดตัว -2% ซ่ึงจะเป็นการหด

ตัวติดตอ่กัน 2 ไตรมาส

• KF-HUSINDX

Europe

• ความเสี่ยงจากการท่ีสหรัฐฯ ปรับข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจาก EU

• ประเด็น Brexit ท่ีไม่เกิดความวุ่นวายจะช่วยหนุนการลงทุนในยุโรป

• การกระตุ้นเศรษฐกิจของ ECB ลดอัตราดอกเบ้ียและประกาศท า QE ส่งผลให้คา่เงินยูโรอ่อนคา่ มีโอกาสท า

ให้ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวข้ึนได้เน่ืองจากสภาพคลอ่งท่ีเพิม่มากข้ึน

• KF-HEUROPE

Japan

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นกลับมา Outperform ตลาดอ่ืนในช่วงท่ีผ่านมาเน่ืองจาก Valuation อยู่ในระดับต ่า

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากสงครามการค้า ค่าเงิน

เยนท่ีแข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียังต า่กว่าเป้าหมาย อีกท้ังเพื่อเป็นการชดเชยผลกระทบจากการปรับข้ึนภาษี VAT 

จาก 8% เป็น 10% โดยหุ้นญ่ีปุ่นขนาดใหญ่จะได้ประโยชน์มากกว่าหุ้นขนาดกลางขนาดเลก็

• KF-HJPINDX

China

• สหรัฐฯและจนีบรรลุข้อตกลงทางการค้าเฟสแรก และจะลงนามในช่วง 15 ม.ค. ท่ีท าเนียบขาว

• ขณะท่ี PBOC ก็ได้มีการลด RRR และอัตราดอกเบ้ียตา่งๆ เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ

• ปัจจัยเสี่ยงคอืการชะลอตวัของภาคการผลิตท่ีได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯท่ียังด าเนินอยู่ 

ขณะท่ีการบริโภคภายในประเทศแม้ชะลอลงบ้างแตย่งัเป็นปัจจัยหลกัท่ีหนุนเศรษฐกิจในภาพรวม

• KFACHINA-A

India

• เศรษฐกิจอินเดียชะลอตวัลงตอ่เน่ืองนับตัง้แตต่น้ปี 2018 จากการบริโภคภายในประเทศ

• RBI คงอัตราดอกเบ้ียสวนทางกับท่ีตลาดคาด หลังเงินเฟอ้อยู่ในระดับเหมาะสม

• รัฐบาลพยายามกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างตอ่เน่ือง ไม่ว่าจะเป็น การคืนภาษี capital gain ให้กับนักลงทุน

ต่างชาติ การเพิ่มสภาพคลอ่งให้กับธนาคารท่ีรัฐเป็นเจ้าของ และเพิ่มความรวดเร็วในการขอคืนภาษี

• KF-INDIA

Thai

• ติดตามการพิจารณางบประมาณประจ าปีวาระท่ี 2-3 จะมีผลต่อการใช้จ่ายงบประมาณในชว่งข้างหน้า

• สุดสัปดาห์น้ีจะมีกิจกรรมทางการเมืองจะส่งผลตอ่ความเชื่อม่ันของนักลงทุน

• Valuation ของหุ้นไทยยังอยู่ในระดับสงูกวา่ค่าเฉลีย่ 1 S.D. 

• KFENSET50

• 1AMSET50-RU

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



Asset Class Outlook Commentary Top Picks
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Global

• อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรทรงตัวในระดับต ่า

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตวัลงจากความเสีย่งสงครามการค้า ท าให้ Fed, ECB และ BoJ กลับมาใช้

นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายช่วยหนุนตราสารหน้ีท่ัวโลกในปีน้ี

• KFCSINCOM

• KF-TRB

• KFPREFER-A

Thai

• Fund flow ไหลเข้าตราสารหน้ีไทย จาก Relative Real Yield ท่ียังน่าสนใจ อีกท้ังฐานะการเงินของไทยมี

ความเสี่ยงต า่เม่ือเทียบกับประเทศในภูมิภาค

• ธปท.มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีเพิม่เตมิหากเศรษฐกิจยงัชะลอตวัและท่ัวโลกยังเป็น

แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ทองค าปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสดุในรอบ 6 ปี หลังเหตุการณ์ขัดแย้งสหรัฐฯและอิหร่านหนุนภาวะ Risk-off

• ในระยะสั้นราคาทองค าอาจถูกกดดันจากการท่ีนลท.โยกย้ายกลับเข้าสูส่นิทรัพยเ์สีย่ง

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพย์ท่ีอยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• KFHGOLD

Crude Oil

• ความตึงเครียดในตะวันออกกลางลา่สดุจะหนุนการเก็งก าไรในราคาน ้ามัน เน่ืองจากความกังวลตอ่ 

Supply ในอนาคต

• ตลาดยังคงกังวลถงึอุปสงคน์ ้ามันท่ีอาจจะลดลงเน่ืองจากปัญหาสงครามการค้ากดดันการเติบโต

เศรษฐกิจโลก ประกอบกับ OPEC ยังไม่ได้ส่งสญัญาณปรับลดก าลงัการผลิตน ้ามันตอ่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



ติดตามการลงนามในข้อตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีนวันท่ี 
15 ม.ค.

• นลท. จบัตาดกูารลงนามในข้อตกลงทางการค้าเฟสแรกระหวา่งจีน-สหรัฐฯในวนัท่ี 15 ม.ค.นี ้ โดยนาย หลิว เหอ รองนายกฯจีนจะเดนิทางไปยงักรุ
วอชิงตนัเพ่ือร่วมลงนามกบัสหรัฐฯ ทัง้นีภ้ายใต้ข้อตกลงการค้าเฟสแรกซึง่ได้มีการประกาศไปเม่ือวนัท่ี 13 ธ.ค.นัน้ ปธน.ทรัมป์ได้ตกลงท่ีจะระงบัแผนการ
เรียกเก็บภาษีสินค้าน าเข้าครัง้ใหมจ่ากจีน และจะลดภาษีน าเข้าบางสว่นท่ีเคยประกาศใช้ไปแล้วก่อนหน้านี ้ ขณะท่ีจีนได้ตกลงท่ีจะเพิ่มการซือ้สินค้า
เกษตรจากสหรัฐฯ

• ส าหรับข้อตกลงทางการค้าในเฟสถดัไปนัน้ ปธน.ทรัมป์กลา่ววา่หลงัจากการลงนามในข้อตกลงเฟสแรกเสร็จสิน้แล้ว จะเดนิทางไปยงักรุงปักก่ิงเพ่ือเจรจา
ในเฟส 2 ตอ่ทนัที อยา่งไรก็ดียงัคงไมมี่ก าหนดการท่ีแนช่ดัส าหรับการเจรจาในเฟสถดัไป

IIO View : ปัจจบุนัความตงึเครียดทางการค้ามีทา่ทีท่ีผอ่นคลายลง อยา่งไรก็ดียงัคงเป็นความเส่ียงท่ีต้องตดิตาม หากฝ่ายใดฝ่ายหนึง่ไมไ่ด้ปฏิบตัติาม
ข้อตกลงอาจท าให้ความตงึเครียดทางการค้ากลบัมาเพิ่มขึน้ และกดดนัตลาดหุ้นได้อีกครัง้ อีกทัง้เรายงัไมท่ราบก าหนดการท่ีแน่ชดัของการเจรจาในข้อตกลง
ทางการค้าเฟสถดัไป ซึง่เรามองวา่ ข้อตกลงในเฟสถดัไปนัน้จะยากยิ่งกวา่เฟสแรก เน่ืองจากเก่ียวเน่ืองกบัประเดน็ออ่นไหว อยา่งทรัพย์สินทางปัญญาและ
การถ่ายโอนความรู้ด้านเทคโนโลยีซึง่เป็นประเดน็ขดัแย้งท่ีส าคญัในการเจรจาระหวา่งทัง้สองฝ่ายมาโดยตลอด 

สหรัฐฯฯและจีนบรรลุข้อตกลงทางการค้าเฟสแรก

1. ระงับการเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจาก

จีนในวันที่ 15 ธ.ค.

2. ลดภาษีน าเข้าจีนในสินค้ามูลค่า 1.2 

แสนล้านดอลลาร์จากเดิม 15% เหลือ 

7.5

1. ซื้อสินค้าและบริการจากสหรัฐฯฯ ไม่ต ่า

กว่า 2 แสนล้านดอลลาร์ในเวลา 2 ปี

2.ลดอุปสรรคทางการค้าภาคการ

บริการ

3. เพิ่มความเข้มงวดในเรื่องทรัพย์สิน

ทางปัญญา

4. ไม่บิดเบือนค่าเงิน



World Bank ลดคาดการณ์เศรษฐกิจโลกปีนี้ขยายตัว 2.5% จาก 
2.4% ในปี 2019

• World Bank เปิดเผยรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลก โดยคาดการณ์การเตบิโตของเศรษฐกิจโลกในปีนีข้ยายตวั 2.5% จาก 2.4% ในปี 2019 จากการค้า
และการลงทนุท่ีคอ่ยๆฟืน้ตวั แตย่งัมีความเส่ียงของภาวะเศรษฐกิจขาลง ทัง้นีร้าว 95% ของประเทศทัว่โลกถกูปรับลดคาดการณ์

• การขยายตวัทางเศรษฐกิจในตลาดเกิดใหมแ่ละประเทศก าลงัพฒันาคาดวา่ จะเพิ่มขึน้สู ่4.1% ในปี 2563 จาก 3.5% ในปี 2562 ขณะท่ีคาดวา่การขยายตวั
ทางเศรษฐกิจในประเทศท่ีพฒันาแล้ว จะชะลอลงสู ่1.4% ในปี 2563 จาก 1.6% ในปี 2562 ซึง่เป็นผลจากความออ่นแออยา่งตอ่เน่ืองในภาคการผลิต

• ขณะท่ี World Bank คาดเศรษฐกิจไทยขยายตวั 2.7% ดีขึน้จาก 2.5% ในปี 2562
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IIO View : เรามองวา่เศรษฐกิจโลกในปี 2020 จะขยายตวัได้ในระดบัใกล้เคียงกบัในปี 2019 นัน่หมายความวา่เศรษฐกิจจะยงัไมไ่ด้ขยายตวัสงูมากนกั
แตจ่ะยงัไมเ่กิดเศรษฐิกจถดถอยในเร็วๆนี ้ จากความเส่ียงของสงครามการค้าท่ีได้ผา่นจดุวิกฤตไปแล้ว ซึง่จะสง่ผลให้บรรยากาศการค้าและการลงทนุคอ่ยๆฟืน้
ตวั อยา่งไรก็ดีความเส่ียงดงักลา่วยงัคงมีอยู่ เน่ืองจากสหรัฐฯและจีนยงัคงไมไ่ด้บรรลขุ้อตกลงอยา่งเตม็รูปแบบ รวมทัง้นโยบายการค้าของแตล่ะประเทศท่ีมี
ความเข้มงวดมากกวา่เดมิ เชน่ในกรณีของญ่ีปุ่ น-เกาหลีใต้ อีกทัง้ยงัมีความเส่ียง Geopolitical risk อ่ืนๆ เชน่ ความขดัแย้งระหวา่งสหรัฐฯ-อิหร่าน ซึง่อาจ
สง่ผลให้ภาคการผลิตฟืน้ตวัได้อยา่งจ ากดั



สภาอนุมัติงบประมาณปี 63 วงเงิน 3.2 ล้านล้านบาท

• ท่ีประชุมสภาผู้ แทนราษฎร ลงมติให้ความเห็นชอบร่างพระราชบัญญัต ิ
(พ.ร.บ.) งบประมาณรายจา่ยประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2563 วงเงิน 3.2 ล้าน
ล้านบาท ในวาระ 2 และวาระ 3 โดยลงมติเห็นด้วย 253 เสียง ไม่เห็นด้วย 0
เสียง งดออกเสียง 196 เสียง ไมล่งคะแนน 1 เสียง 

• หลงัจากนี ้ร่าง พ.ร.บ. ฯ FY2020 จะเข้าสู่การพิจารณาของวฒุิสภา โดยจะมี
การบรรจวุาระเข้าสูก่ารพิจารณาของวฒุิสภาในวนัท่ี 20 ม.ค. 2020

• หาก ร่าง พ.ร.บ. ฯ FY2020 ได้รับความเห็นชอบจากวฒุิสภาแล้ว จะถกูน าขึน้
ทลูเกล้าฯ เพ่ือให้มีผลบงัคบัใช้ตอ่ไป ซึ่งตามก าหนดการของส านักงบประมาณ
คาดว่าจะมีผลบงัคบัใช้ในช่วงเดือน ก.พ. (ซึ่งล่าช้ากว่าก าหนดการเดิมท่ีคาด
วา่จะมีผลบงัคบัใช้ในชว่งปลายเดือน ม.ค.)

Source: NESDC, BOT, MOC, MOTS, Krungsri Research 

การคาดการณ์ GDP ของไทย

แผน Mega Project วงเงนิ 3.2 ล้านล้านบาท (2018-2026)IIO View : เราคาดว่าร่าง พ.ร.บ.งบประมาณ FY2020 จะรับความเห็นชอบจาก
วฒุิสภาและสามารถบงัคบัใช้ได้ตามคาดในต้นเดือนก.พ. ซึ่งจะส่งผลให้งบลงทนุ
กลบัมาเบกิจา่ยได้ตามปกต ิ โดยการอนมุตังิบประมาณรายจา่ยปี 63 จะช่วยหนนุ
ให้การใช้จ่ายของภาครัฐในปีนีใ้ห้ขยายตัวท่ีระดับ 3.0% ซึ่งสูงกว่าปี 62 ท่ีมี
แนวโน้มจะขยายตัวเพียง 1.8% นอกจากนีใ้นช่วงคร่ึงหลังของปี 63 จะมีการ
ลงทนุโครงสร้าง Mega Project อย่างโครงการรถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน
(ดอนเมือง สุวรรณภูมิ  และอู่ตะเภา) และโครงการทางด่วนพระราม 3 –
ดาวคะนอง โดยการก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่เหล่านีจ้ะช่วยให้การลงทุนของ
ภาคเอกชนเพิ่มสงูขึน้ได้อีกด้วย ทัง้นีว้ิจยักรุงศรีคาดการณ์ว่า GDP ของไทยปี 63 
จะขยายตวั 2.5% ใกล้เคียงกบัปี 62 ซึง่คาดวา่ GDP จะขยายตวั 2.4%



แนะน าลงทุนในตลาดหุ้น Emerging Markets 

Sentiment ของตลาดหุ้น EM กลบัมาอยู่ใน Risk-on mode นบัตัง้แตเ่ดือนต.ค. โดยใน Q4/2019 ดชันี MSCI EM ปรับตวัเพิ่มขึน้ outperform DM จาก
ความตงึเครียดทางการค้าท่ีผอ่นคลายลง และยงัคงปรับตวัเพิ่มขึน้ตอ่เน่ืองในต้นปีนี ้ เรายงัคงแนะน าลงทนุในตลาดหุ้น EM Emerging market(EM)
เน่ืองจาก

1. การคลายความกงัวลในประเดน็ทางการค้าระหวา่งสหรัฐฯและจีน โดยสหรัฐฯและจีนจะมีการลงนามในข้อตกลงทางการค้าเฟสแรกในวนัท่ี 15 ม.ค.นี ้
สง่ผลให้การค้าและการลงทนุของประเทศในแถบ EM และ Asia pacific ซึง่เคยได้รับผลกระทบในภาคการผลิตและสง่ออกกลบัมาดีขึน้

2. ตวัเลขเศรษฐกิจลา่สดุของประเทศ EM เร่ิมกลบัมาฟืน้ตวัขึน้ ในขณะท่ีของ DM ยงัหดตวัอยู่
3. ราคาสินค้าโภคภณัฑ์(Commodity) ซึง่เป็น proxy growth ของประเทศ EM ฟืน้ตวัขึน้ในชว่งท่ีผา่นมา ทัง้ ราคาน า้มนัและทองแดง ทัง้นี ้ OPEC และ

Non-OPEC ได้ตกลงลดก าลงัการผลิตน า้มนัเพิ่มเตมิชว่ยหนนุราคาน า้มนัและก าไรของบริษัท EM
4. คา่เงินดอลลาร์ฯทีเร่ิมกลบัมามีแนวโน้มออ่นคา่ลงตัง้แตเ่ดือนต.ค. อีกทัง้ Fed ท่ีสง่สญัญาณคงอตัราดอกเบีย้ในระดบัต ่าตลอดทัง้ปี 2020 นอกจากนี ้

ธนาคารกลางตา่งๆท่ียงัคงใช้นโยบายผอ่นคลายโดยเฉพาะจีนท่ีมีการอดัฉีดเม็ดเงินกว่า $115 bn เข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในชว่งต้นปีท่ีผา่นมา และคาดวา่
จีนจะมีการลด RRR ลงเพิ่มเตมิ ซึง่นา่จะสง่ผลให้ตลาดหุ้น EM ท่ีปรับตวัเพิ่มขึน้น้อยกวา่ DM ในชว่งทีผา่นมาสามารถกลบัมา Outperform ได้ในระยะ
ข้างหน้า

ตลาดหุ้น EM ปรับตัวเพิ่มขึน้แต่ยังคงต ่ากว่าจุดสูงสุดในเดือนม.ค.2018
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Emerging Market – Global Emerging Market

Key points
• Growth recovery หลงัการสหรัฐฯจีนมีข้อตกลงการค้าเฟสแรก
• Low rate : ธนาคารกลางมีแผนการใช้ดอกเบีย้ในระดบัต ่าตอ่ไป
• Valuation ยงัคงไมแ่พงจนเกินไป

เศรษฐกิจจะฟืน้ตวัขึน้จากปีท่ีผ่านมาเน่ืองจากความตงึเครียดด้านการค้าท่ีลดลง และการ
กระตุ้นเศรษฐกิจตา่งๆ จะเห็นว่าตวัเลขภาคการผลิตเร่ิมกลบัมาฟืน้ตวั ทัง้นีส้่วนนึงจากระดบัสินค้า
คงคลังท่ีมีการลดลงจนอยู่ในระดบัต ่าจะช่วยหนุนให้โรงงานเร่ิมกลับมาผลิตอีกค รัง้ ขณะท่ีการ
เตบิโตของประเทศในกลุม่พฒันาแล้วยงัชะลอตวัจะท าให้ส่วนตา่งของอตัราการเติบโตระหว่างกลุ่ม
ประเทศก าลงัพฒันา (EM) กบัประเทศพฒันาแล้ว (DM) กว้างมากขึน้ ซึ่งในอดีตจะเป็นปัจจยัหนนุ
ให้สินทรัพย์หรือการลงทนุในตลาดเกิดใหม่กลบัมามีความน่าสนใจมากขึน้ นอกจากนีก้ารท่ีทัว่โลก
ยงัใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย Financial condition ท่ีดีขึน้จะหนนุสภาพคล่องในตลาดและ
สง่ผลให้คา่เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ออ่นคา่ลง หนนุให้ Fund flow ไหลเข้าลงทนุในตลาดเกิดใหมไ่ด้

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ EM จะฟ้ืนตัว

คาดการณ์ก าไรของตลาดเกิดใหม่จะเตบิโตสูงสุด ขณะท่ี Valuation ยังไม่แพง

อัตราการเตบิโตของเศรษฐกิจ EM vs DM

ปัจจบุนั MSCI Emerging Market ซือ้ขายท่ีระดบั Valuation ท่ี 14.6 เท่า ซึ่งต ่ากว่า MSCI 
World ท่ีซือ้ขายท่ี 18.6 เท่า ขณะท่ีการคาดการณ์การเติบโตของก าไรในปีนีข้อง MSCI EM อยู่ท่ี 
15% นับเป็นระดับท่ีสูงสุดเม่ือเทียบกับตลาดส าคัญๆ ท าให้ตลาดเกิดใหม่ยังมี กาสสร้าง
ผลตอบแทนในการลงทุนท่ีสูงกว่าตลาดอ่ืนทัง้จากการเติบโตของก าไรและการ Rerating 
Valuation ท่ีสงูขึน้ได้ อย่างไรก็ตามความเส่ียงในการลงทนุในตลาดเกิดใหม่ก็คือการชะลอตวัหรือ
การเกิดเศรษฐกิจถดถอยจะมีผลให้เกิดความผนัผวนตอ่ตลาดเกิดใหมไ่ด้สงู



Emerging Market – Asia Emerging Market
Key points
• Low rate : ธนาคารกลางมีแผนการใช้ดอกเบีย้ในระดบัต ่าตอ่ไป
• Higher deficit : ด าเนินนโยบายงบประมาณขาดดลุเพิ่มขึน้
• Higher investment : มีการลงทนุภาคการผลิตเพิ่มมากขึน้

Key note
• จากการย้ายฐานการผลิตของผู้ผลิตและผู้ประกอบการในจีนเพ่ือหลีกเล่ียงภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ท าให้เม็ดเงินไหลเข้า CLMV โดยเฉพาะเวียตนามท าให้ 

GDP Q3 เตบิโต 7.3% และปี 2020 รัฐบาลคาดการณ์เศรษฐกิจเวียตนามเตบิโต 6.8% สง่ออกเตบิโต 7% เงินเฟ้อ 4% 

GDP 5.2% CPI 3.1%

รัฐบาลและธนาคารกลางของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ภูมิภาคเอเซียยังคงด าเนิน
นโยบายการเงินการคลงัแบบผอ่นคลายโดยการลดอตัราดอกเบีย้ลงมาอยู่ในระดบัต ่า และในปีหน้า
จะมีการใช้งบประมาณขาดดลุเพิ่มขึน้ในหลายประเทศ เป็นการยืนยนัภาพการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีมี
มาอย่างตอ่เน่ือง การด าเนินนโยบายการเงินการคลงัแบบผ่อนคลายช่วยลดความเส่ียงและความ
รุนแรงของการเข้าสูส่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ชว่ยลดความกดดนัของสภาวะเศรษฐกิจท่ีมีการเติบโต
ลดต ่าลงและยงัชว่ยเอือ้ตอ่การลงทนุในสินทรัพย์ทางการเงินมากขึน้อีกด้วย

นโยบายการเงนิและนโยบายการคลังยังผ่อนคลาย

เอเซียเป็นภูมิภาคท่ีเป็นจดุมุ่งหมายของการขยายฐานการผลิต จึงมีการลงทุนโครงสร้าง
พืน้ฐานอย่างต่อเน่ืองเพ่ือรองรับเม็ดเงินลงทุนไหลเข้าตลอดหลายปีท่ีผ่านมา โดยการอนุมัติ
โครงการในการลงทุนภาคการผลิต (Manufacturing investment approvals) ปรับตวัเพิ่มขึน้มา
ตัง้แตช่่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2018 โดยปกติแล้วหลงัการอนุมตัิการลงทุนจะต้องผ่านขัน้ตอนรวมไป
ถึงกระบวนการตา่งๆ และมกัจะส่งผลให้หลงัในอีก 6 ไตรมาส อีกทัง้เม่ือเราดวูฏัจกัรของภาคการ
ผลิตโลกมีอายเุฉล่ีย 3 ปีแบง่เป็นขาขึน้ 19 เดือน ตามด้วยขาลง 17 เดือน วฏัจกัรขาลงรอบนีเ้ร่ิม
ตัง้แตเ่ดือน มกราคม 2562 ซึ่งหมายความว่าในขณะนีว้ฏัจกัรของการผลิตโลกได้เข้าสู่ช่วงปลาย
ของขาลงแล้ว ขณะเดียวกนัอตัราการเปล่ียนแปลงของสินค้าคงคลงัภาคอตุสาหกรรมชะลอตัวลง
ตอ่เน่ือง และสินค้าคงคลงัอยูใ่นระดบัต ่ามากเม่ือเทียบกบัในอดีต แสดงถึงการลดระดบัของสินค้า
คงคลงั (Destocking) ท่ีนา่จะใกล้สิน้สดุลงซึง่สดุท้ายจะกลบัมาผลิตเพิ่มในปีนี ้

ภาคการผลิตจะฟ้ืนตัวตามเศรษฐกิจโลกและถงึรอบของการผลิต

หลายประเทศเดนิหน้าใช้งบประมาณขาดดุลเพิ่มขึน้(%GDP)

การลงทุนในภาคการผลิตพุ่งขึน้ตัง้แต่คร่ึงปีหลังของปี 2018



Emerging Market – Latin America
Key points
• Low growth : อตัราการเตบิโตยงัอยูใ่นระดบัต ่าเม่ือเทียบกบัในอดีต
• Lower rate : ธนาคารกลางมีแผนลดอตัราดอกเบีย้
• Moderate inflation : เงินเฟ้ออยูใ่นระดบัปานกลาง

Key note
ธนาคารกลางบราซิลมีแผนลดอตัราดอกเบีย้อ้างอิงลงอีก 25-50 bps ในการประชมุเดือนกมุภาพนัธ์ปี 2020 จะท าให้อตัราดอกเบีย้ของบราซิลลงมาอยู่

ท่ีระดบั 4.50-4.75%

อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจในปี 2020 ภูมิภาคลาตินอเมริกามีแนวโน้มของการ
กระเตือ้งขึน้มาบ้าง จากฐานท่ีคอ่นข้างต ่าในปี 2019 และผลจากมาตรการการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจขนาดใหญ่อย่างบราซิลยงัมีอยู่อย่างตอ่เน่ืองและเร่ิมเห็นผล โดย
ในปี 2019 บราซิลมีการประกาศลดอตัราดอกเบีย้ถึง 3 ครัง้ ครัง้ละ 50 bps ท าให้อตัราดอกเบีย้
อ้างอิงลดต ่าลงจาก 6.50% ในเดือนก.ค.ลงสู่ระดบั 5.00% ในเดือนพ.ย. และมีแนวโน้มว่าอาจจะ
มีการปรับลดลงในชว่งต้นปี 2020 อีกด้วย

เงนิเฟ้อของกลุ่มลาตนิอเมริกา(LA6)%YoY เร่งตัวสูง
ผิดปกตใินช่วงที่ผ่านมา จากอาร์เจนตน่ิา

เงนิเฟ้อจะกลับเข้าสู่ค่าเฉล่ียท่ี 3%

เงินเฟ้อของกลุม่ลาตนิอเมริกา 6 ประเทศหรือ LA6 (ประกอบด้วย บราซิล อาเจนติน่า เปรู 
เม็กซิโก ชิลี โคลัมเบีย) ปรับตวัเพิ่มขึน้สูงผิดปกติมาตัง้แต่ปี 2018 เน่ืองจากปัญหาเศรษฐกิจใน
ประเทศอาเจนติน่าจนท าให้เกิดปัญหาเงินเฟ้อรุนแรง (Hyper Inflation*) จนท าให้คา่เงินอาเจนติ
น่าเปโซอ่อนคา่อย่างตอ่เน่ือง ดงันัน้เพ่ือสะท้อนภาพท่ีถกูต้องของเงินเฟ้อกลุ่มลาตินอเมริกาจึงได้
น าประเทศอาเจนติน่าออกจากการค านวณ (LA-IT5) ซึ่งท าให้ภาพเงินเฟ้อกลบัมาอยู่ท่ีค่าเฉล่ีย 
3% โดยตวัขับเคล่ือนหลกัในภูมิภาคนีม้าจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายในประเทศ และ ราคา
พลงังานท่ีเพิ่มสงูขึน้ตัง้แตต้่นปี

เศรษฐกิจจะขยายตัวได้ดีขึน้แต่ยังอยู่คงในระดับต ่า

เศรษฐกจิจะขยายตัวได้ดีขึน้จากบราซิลและเม็กซิโก 
ในขณะที่อาร์เจนตน่ิายังคงเป็นปัจจัยฉุดรัง้การขยายตัว

GDP 1.7% CPI 6.2%*



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT
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Other

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 โอกาสลงทุนในภูมิเอเชีย-แปซิฟิก ซึ่งเป็นภูมิภาคที่มีการเติบโตทาง

เศรษฐกิจสูงอย่างต่อเน่ือง

 ภูมิภาคเอเชีย-แปซิฟิกมีอัตราการเพ่ิมของประชากรในกลุ่ม Middle 

Class สูง ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของ  Middle Class จะช่วยเพ่ิมการบริโภค

ภายภูมิภาคได้

 ลงทุนในกองทุนหลัก Allianz Oriental Income Fund โดยเฉล่ียในรอบบัญชไีม่น้อยกว่า 80% 

ของ NAV โดยมีนโยบายลงทุนกระจายการลงทุนในตราสารหนี้ หุ้นกู้แปลงสภาพ และ

หลักทรัพย์ของบริษัทท่ีให้ผลตอบแทนดีในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกเป็นหลัก

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Top Countries Asset Allocation
Top Holdings % of Total 

Net Assets

Mainfrieght LtdKoh (NZ) 7.50

Young Technology Inc (KR) 7.50

Lasertec Corp (JP) 7.30

EO Technics Co Ltd (KR) 4.80

Win Semiconductors Corp (TW) 4.00

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2562

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 Month
3 

Months
6 

Months
1 Year

KF-
ORTFLEX

3.92% 13.69% 20.95% 30.43%

MSCI AC 
Asia Pacific 
Total Return 

(Net) 

1.98% 9.96% 8.56% 16.49%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจ

ค่าธรรมเนียมซื้อคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 9 ม.ค. 2563

KF-ORTFLEX 
Krungsri Oriental Flexible Fund

กรุงศรีโอเรียนทัลเลลกกซ 6

98%

2%

Equity

Liquidity



ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 ตัวเลขเศรษฐกิจเร่ิมมีสัญญาณฟ้ืนตวั จากความตึงเครียดทางการค้าที่ผ่อน

คลายและการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงท่ีผ่านมา

 ราคา Commodity ปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งจะช่วยหนุนก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหุ้น EM

 ค่าเงิน USD มีแนวโน้มอ่อนคา่อีกท้ัง Fed ยังส่งสัญญาณคงอัตราดอกเบี้ย

ระดับต ่าตลอดท้ังปี 2020

 ลงทุนในกองทุนหลัก Schroder International Selection Fund BRIC(Brazil, 

Russia, India, China) โดยมีนโยบายเน้นลงทุนในหุ้นที่มีความเกี่ยวเนื่องกับ

หลักทรัพย์ของบริษัทต่างๆ ในประเทศบราซิล รัสเซีย อินเดีย และจีน

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Top Countries Sector Allocation
Top Holdings % of Total 

Net Assets

Alibaba Group Holding Ltd 10.00

Tencent Holdings Ltd 9.0

Ping An Insurance Group 4.70

ICIC Bank Ltd 3.50

Itau Unibanco Holding SA 3.10

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 พ.ย. 2562

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 Month
3 

Months
6 

Months
1 Year

KF-BRIC 5.77% 12.69% 7.82% 17.37%

MSCI BRIC 
Net TR

5.42% 14.10% 10.27% 20.41%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจ

ค่าธรรมเนียมซื้อคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 9 ม.ค. 2563

KF-BRIC
Krungsri BRIC Stars Fund

กรุงศรีบริคสตาร 6

26.00 

26.00 13.90 

12.30 

5.50 

16.30 
Fianancial

Con. Dis.

Commu. Service

Energy

Con.Staple

Other

58.70 
15.00 

11.80 

10.90 

3.60 
China

Brazil

India

Russia

Other



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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