
1

Weekly Investment Update 13-17 July 2020



มุมมองการลงทุน : สปัดาห์นีมี้โอกาสที่ความผนัผวนสงูขึน้เน่ืองจากมีหลากหลายประเด็นที่ส าคญั การปรับตวัขึน้มาของตลาดหุ้นท าให้มีความเสี่ยงที่จะถกูขายท าก าไรมากขึน้ อย่างไรก็ตามด้วยโมเมนตมัของ
ตลาดที่ยงัดีต่อเน่ืองท าให้เรามองว่าไม่ได้น่ากังวลเรายงัมองว่าตลาดหุ้นในระยะสัน้ยงัมีโอกาสปรับตวัขึน้ได้อยู่ แต่อย่างไรก็ตามส า หรับนลท.ที่มีก าไรพอสมควรแล้วอย่าลืม Lock Profit บ้างบางส่วน รวมถึง 
rebalance พอร์ตการลงทนุอยา่งเหมาะสมเพ่ือให้สอดคล้องกบัระดบัความเสี่ยง เรายงัแนะน าในหุ้นกลุม่ผู้น าตลาดอยา่งตอ่เน่ืองแม้วา่มีการปรับตวัขึน้มาสงูแตด้่วยพฤติกรรมของผู้บริโภคที่ยงัมีการใช้บริการหรือซือ้
สินค้าตา่งๆ จากบริษัทเหลา่นีท้ าให้บริษัทเหลา่นีมี้การเติบโตได้ซึง่ยงัคงเป็น Mega trend ในระยะยาวซึง่จะเห็นได้วา่นกัวิเคราะห์ได้มีการออกมาปรับเป้าหมายราคาหุ้นของบริษัทเหลา่นีข้ึน้อยา่งตอ่เน่ือง นอกจากนี ้
ตลาดหุ้นจีนที่ปรับตวัเพิ่มขึน้กวา่ 15% ในชว่ง1-2 สปัดาห์ที่ผ่านมานัน้ ยงัไมน่่ากงัวล และในระยะสัน้ยงัคงมี Upside เชน่กนั (อา่นเพ่ิมเติมด้านใน)

Weekly Market Overview
ตลาดหุ้นจีนปรับตัวเพ่ิมขึ้นแรงในช่วงหลายวันที่ผ่านมา

นับตั้งแต่ YTD กลุ่ม Tech เป็นกลุ่มที่มี Fundflow เข้า
ลงทุนมากที่สุดกว่า 1 หมื่นล้านดอลลาร์

Source :  Bloomberg as of 29 June- 6 July 2020

แม้จ านวนผู้ติดเชือ้ทัว่โลกจะยงัเพิ่มขึน้ตอ่เนื่องราว 13 ล้านราย และผู้ติดเชือ้ในสหรัฐฯ พุง่ขึน้
ทะลกุวา่ 3 ล้านราย แตจ่ากความคืบหน้าของยาและวคัซีนที่มีพฒันาการอยา่งตอ่เนื่องและตวัเลข
เศรษฐกิจที่ฟืน้ตวัขึน้ตอ่เนื่องช่วยลดความกงัวลลง สง่ผลให้ตลาดหุ้นปรับตวัเพิ่มขึน้ทัว่โลก Fund Flow ยงั
ไหลเข้าสนิทรัพย์เสีย่ง โดยเฉพาะตลาดหุ้นจีน และกลุม่เทคโนโลยีที่ Nasdaq ท า New High อีกครัง้
อยา่งไรก็ดีราคาทองค าในสปัดาห์ที่ผา่นมาพุง่ทะลเุหนือ $1,800 สะท้อนวา่นลท.ยงัคงมีความระมดัระวงั
โดยยงักงัวลตอ่การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ

ส าหรับประเด็นที่ต้องติดตามในระยะข้างหน้านีไ้ด้แก่ 1)การเปิดเผยผลประกอบการของบริษัท
จดทะเบียนสหรัฐฯไตรมาส 2 ซึง่จะเร่ิมโดยกลุม่ธนาคารในวนัท่ี 14 ก.ค.นี ้ FactSetคาดวา่ก าไรจะหดตวั -
44.6% อยา่งไรก็ดีเรามองวา่ตลาดจะให้น า้หนกัไปที่มมุมองในระยะข้างหน้ามากกวา่และมองวา่ก าไรใน
ไตรมาสนีจ้ะเป็นจดุต ่าสดุแล้ว 2) GDP ไตรมาส 2 จีน ซึง่ตลาดคาดวา่จะกลบัมาขยายตวัได้ที่ราว
2.5%YoY(VS -6.8%YoY ในไตรมาส1) รวมถึงตวัเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจส าคญัของจีนอื่นๆ ซึง่อาจเป็น
ปัจจยัหนนุตลาดหุ้นจีนได้ตอ่ในสปัดาห์นี ้ 3) ประเด็นระหวา่งสหรัฐฯและจีนตอ่ปัญหาในฮ่องกงและการค้า
ระหวา่งประเทศ 4) ความคบืหน้าของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในการประชมุของผู้น ายโุรปทัง้ 27
ประเทศ วนัท่ี 17-18 ก.ค.นี ้ โดยจะมีการประชมุกนัเพื่อหารือครัง้สดุท้ายอกีครัง้ในวนัที่ 15-16 ก.ค. 5)
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเฟส 4 ในวงเงินไมเ่กิน 1 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึง่คาดวา่จะมีการหารือใน
วนัท่ี 20 ก.ค. โดยพรรค Democrats และ Republicans ต้องการให้เสร็จสิน้ก่อนภายในวนัท่ี 10 ส.ค.ซึง่จะ
เป็นช่วงวนัหยดุพกัเบรค
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Market Performance

As of 13 July 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD
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YTD
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5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 26,075      1.0 % 1.0 % 1.0 % -8.6 % 18,214      29,569 23.7

S&P 500 3,185         1.8 % 2.7 % 2.7 % -1.4 % 2,192       3,394 25.4

Euro STOXX 50 3,296        0.1 % 1.9 % 1.9 % -12.0 % 2,303      3,867 20.4

FTSE 100 6,095        -1.0 % -1.2 % -1.2 % -19.2 % 4,899      7,727 18.3

DAX 12,634       0.8 % 2.6 % 2.6 % -4.6 % 8,256      13,795 19.9

NIKKEI 225 22,291       -0.1 % 0.0 % 0.0 % -5.8 % 16,358     24,116 21.9

China A-Share 3,546        7.3 % 13.4 % 13.4 % 11.0 % 2,774       3,624 14.0

China H-Share 10,541       2.9 % 8.0 % 8.0 % -5.6 % 8,290      11,502 9.2

SET Index 1,351         -1.6 % 0.9 % 0.9 % -14.5 % 969         1,739 21.0

MSCI WORLD 2,260        1.5 % 2.6 % 2.6 % -4.2 % 1,579       2,435 23.5

MSCI Emerging Market 1,069        3.5 % 7.5 % 7.5 % -4.1 % 752          1,151 17.3

MSCI Asiapacific ex JP 547           2.7 % 6.6 % 6.6 % -1.0 % 384         575 17.9

MSCI World Health Care 283           -0.5 % 0.7 % 0.7 % 1.2 % 207          288 19.0

MSCI World Information Technol 366           2.9 % 3.8 % 3.8 % 17.7 % 229          368 29.1

MSCI World Financials Index 97              1.1 % 1.5 % 1.5 % -22.9 % 72            128 15.0

FTSE REIT Developed 1,813         -3.3 % -1.4 % -1.4 % -23.7 % 1,442       2,572 24.9

Gold 1,802         0.7 % 0.1 % 0.1 % 18.3 % 1,401       1,830

Oil - WTI 40.55        -0.2 % 3.3 % 3.3 % -30.5 % 20.28       62.21

VIX Index 27.29         -1.4 % -10.3 % -10.3 % 98.0 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.13            0.5 % 0.6 % 0.6 % 0.8 % 1.06         1.15

JPY 106.93      -0.5 % -0.9 % -0.9 % -1.5 % 101.19      112.23

Baht 31.29         0.5 % 1.2 % 1.2 % 4.4 % 29.97       33.18

Dollar Index 96.65        -0.5 % -0.8 % -0.8 % 0.3 % 94.65      102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.64          -2.5 -1.1 -1.1 -127.3 0.31         2.15

Germany 10 Year (0.47)         -3.4 -1.1 -1.1 -28.0 (0.91)        -0.14

Thai 10 Year 1.25           -1.5 6.2 6.2 -22.9 0.81         1.97



World Update

USA
• จ านวนผู้ขอรับสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกรายสปัดาห์ อยูท่ี่ 1.314 ล้านราย ลดลง

จากสปัดาห์ที่แล้วที่ 1.413 ล้านราย ถึงแม้จ านวนผู้ขอรับสวสัดิการจะลดลงอยา่
ตอ่เนื่องแตย่งัมากกวา่ 1 ล้านรายติดตอ่กนัเป็นสปัดาห์ที่ 15 แม้วา่รัฐตา่งๆได้เร่ิม
ผอ่นคลายมาตรการลอ็กดาวน์

• PMI ภาคบริการเดือนมิ.ย. จาก ISM ขยายตวัที่ 57.1 จดุ ดีดตวัขึน้จากระดบั 45.4
จดุในเดือนพ.ค. กลบัมาอยูใ่นระดบัขยายตวัอกีครัง้ (ดชันีเกิน 50 จดุ) โดยได้แรง
หนนุจากค าสัง่ซือ้และการจ้างงานท่ีเพิ่มขึน้จากการคลายมาตรการ Lockdown
แตอ่ยา่งไรก็ดี การท่ีจ านวนผู้ติดเชือ้ที่เพิ่มขึน้มากในช่วงนี ้ อาจเป็นสาเหตนุ าไปสู่
การ Lockdown อีกครัง้ซึง่จะกดดนัการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจได้

EUROPE
• ยอดสัง่ซือ้ภาคโรงงานของเยอรมนัเดือนพ.ค. ฟืน้ตวัขึน้ 10.4% MoM ดีดตวัขึน้จาก

ระดบั -26.2% MoM ในเดือนเม.ย. แตอ่ยา่งไรก็ดี ยงัหดตวั -29.3% YoY โดยการ
ปรับตวัขึน้ในครัง้นี ้ มาจากยโูรโซนซึง่เพิ่มขึน้ 20.3% และภายในประเทศเพิ่มขึน้
12.3% สอดคล้องกบัผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดือนพ.ค. ที่เพิ่มขึน้ 7.8% MoM

• ยอดค้าปลกีของยโูรโซนเดือนพ.ค. เพิ่มขึน้ 17.8% MoM มากกวา่คาดที่ระดบั 15%
โดยยอดค้าปลกีฟืน้ตวัหลงัมีการเปิดเมืองมากขึน้ หลงัจากที่ลดลงมากสดุเป็น
ประวตัิการณ์ที่ -12.1% ในเดือนเม.ย. ซึง่เป็นช่วงเวลาที่หลายประเทศใช้มาตรการ
Lockdown เพื่อสกดัการแพร่ระบาดของ COVID-19

• คณะกรรมาธิการยโุรป ปรับลดคาดการณ์ เศรษฐกิจของยโูรโซนปี 2020 ลงสูร่ะดบั
-8.7% จากเดิมที่เคยประเมินไว้ที่ -7.7% และคาดวา่จะฟืน้ตวั 6.1% ในปี 2021
โดยการปรับลดครัง้นีม้าจากความกงัวลในการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจเนื่องจากจ านวน
ผู้ติดเชือ้ที่เพิ่มขึน้อาจสง่ผลกระทบตอ่แผนการเปิดเมืองและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

JAPAN
• การใช้จ่ายภาคครัวเรือนในเดือนพ.ค.ลดลง -16.2% MoM ลดลงติดตอ่กนัเป็นเดือน

ที่ 8 แตะระดบัต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์ โดยการชะลอการใช้จ่ายของประชาชน ถกู
กดดนัจากภาวะฉกุเฉินท่ีถกูประกาศใช้เพื่อควบคมุ COVID-19

• ยอดสัง่ซือ้เคร่ืองจกัรพืน้ฐานเดือนพ.ค. ปรับตวัขึน้ 1.7% MoM ฟืน้ตวัจากระดบั –
12% MoM ในเดือนเม.ย.

• ความเช่ือมัน่ทางธุรกิจเดือนมิ.ย. เพิ่มขึน้แข็งแกร่งสดุเป็นประวตัิการณ์แตะระดบั 
38.8 เดือนมิ.ย. เพิ่มขึน้จากระดบั 23.3 จดุ ในเดือนพ.ค. บง่ชีว้า่ภาคเอกชน
คาดการณ์วา่เศรษฐกิจจะฟืน้ตวัขึน้หลงัจากที่ฐบาลญ่ีปุ่ นประกาศยกเลกิมาตรการ
ฉกุเฉิน

CHINA
• อตัราเงินเฟอ้เดือนมิ.ยเพิ่มขึน้ 2.5% MoM เป็นการเพิ่มขึน้เป็นเดือนท่ี 2 ตดิตอ่กนั

การปรับตวัเพิ่มขึน้ของเงินเฟอ้มาจากราคาอาหารท่ีเพิ่มสงูจึน้โดยเฉพาะราคาเนือ้
หมทูี่เพิ่มขึน้ถึง 82% เนื่องจากจีนผลติเนือ้หมไูด้น้อยลง และการน าเข้าถกูระงบั
เช่นกนัเนื่องจากมาตรการควบคมุโรค

THAI
• สภาผู้สง่ออกสนิค้าทางเรือ ปรับลดคาดการณ์สง่ออกในปีนี ้เป็น -10% จากเดิมที่ -

8% เนื่องจาก การระบาดของ COVID-19 ท าให้ความต้องการสนิค้าในตา่งประเทศ
ลดลงประกอบกบัคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ขึน้ ท าให้ราคาสนิค้าของไทยสงูขึน้เมื่อเทียบ
กบัคูแ่ขง่ 
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Global

• เข้าสู่ช่วงการประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 จับตาดูกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่จะเตบิโตเพยีงใด

• การแพร่ระบาดของ Covid-19 ท่ีสูงส่งผลตอ่มาตรการผ่อนปรนและท าให้การฟื้นตวัของเศรษฐกิจมีความไม่

แน่นอน ขณะท่ีท่ัวโลกยังใช้นโยบายการเงินและการคลงัขนานใหญ่เพือ่พยุงภาคธรุกิจและประชาชน

• ภาวะ Fear & Greed index สะท้อนภาวะท่ีนักลงทุนมีความกลา้สงูข้ึนสง่ผลใหโ้มเมนตมัในการลงทุนยงัดี

เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค อย่างไรก็ตามนักลงทุนท่ีมีก าไรสามารถใช้จงัหวะน้ีขายท าก าไรบางส่วน

• ONE UGG

• KFHTECH-A

• Principal GOPP-A

• KF-GBRAND

• UGQG

US

• รายงานผู้ติดเชื้อใหม่รายวันกลับมาเพิ่มสงูข้ึนแตะระดับหกหม่ืนราย ท าให้หลายรัฐฯ ชะลอการ Lockdown

• การจ้างงงานกลับมาขยายตัวได้อีกคร้ังหลงัผ่อน Lockdown ประกอบกับการฟื้นตัวของภาคการผลิตท า

ให้ความหวังเร่ืองการฟื้นตัวของเศรษฐกิจเป็นไปได้มากข้ึน 

• Factset คาดผลประกอบการไตรมาสสองก าไรจะลดลง 44% 

• KF-HUSINDX

Europe

• สหรัฐเล็งเก็บภาษีน าเข้าสินคา้ยุโรปอีก 3.1 พันล้านดอลลาร์จากคดีการอุดหนุนอุตสาหกรรมการบิน

• ECB เตรียมท่ีจะอัดฉีดสภาพคลอ่งให้กับประเทศท่ีได้รับผลกระทบจาก Covid19 นอกจากน้ี PMI ส่ง

สัญญาณของท้ังเยอรมันและยโุรปส่งสญัญาฯณฟืน้ตวั

• KF-HEUROPE

Japan

• ภาคการผลิตญ่ีปุ่นยังมีแนวโน้มชะลอตวัลง จากค าสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีลดลง และการบริโภค

ภายในประเทศท่ียังคงฟืน้ตวัได้ช้า ท้ังน้ีรัฐบาลได้ออกมาตรการทางการคลังอย่างต่อเน่ือง

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากCovid-19 ค่าเงินเยนท่ี

แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียงัต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลดอัตราดอกเบ้ียต่างๆ และมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ชุดใหญ่ เพื่อรักษาการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 

• ตลาดหุ้นปรับตัวข้ึนร้อนแรงจากภาวะการลงทุนของรายย่อยท่ีมีความม่ันใจมากข้ึนจากกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีฟื้นตวั ความสามารถในการควบคุมโรค นโยบายเศรษฐกิจท่ีผ่อนคลายมากท่ีสดุและ Valuation 

ท่ียังถูกกว่าหุ้นโลก

• KFACHINA-A

Thai

• กลับมากังวลตอ่ความเสี่ยงการระบาดของ Covid-19 ในประเทศอีกคร้ังหลังพบผู้ตดิเชือ้ใหม่ ต้องติดตาม

อย่างใกล้ชิดว่าจะส่งผลตอ่มาตรการรับมืออย่างไร

• กนง.คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายอยู่ท่ีระดับ 0.50% และปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 63 เหลือ -8.1% ด้าย

วิจัยกรุงศรีปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจลงเป็น -10% จากเดิมท่ีระดับ -5%

• เร่ิมเข้าสู่การประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 จับตาผลประกอบกลุม่ธนาคารท่ีคาดว่าจะลดลงแรง  

• TSF

• KFENSET50
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Asset Class Outlook Commentary Top Picks
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Global

• Spread ของ Investment grade มีการปรับตัวลงต่อเน่ือง ขณะท่ี High yield ยังทรงตัว ท าให้ตราสาร

หน้ียังมีความน่าสนใจเข้าลงทุนในมุมมองของ Yield Seeker ประกอบกับการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการ

ประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประคอง Sentiment ของตลาดตรา

สารหน้ีให้ราคาปรับตัวข้ึนได้

• KFDIVERS

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีหลงัปรับดอกเบ้ียลงมาท่ี 0.5% แล้ว

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC+ มีการประชุมในสัปดาห์น้ี ติดตามข้อตกลงว่าจะยังคงตอ่ระยะเวลาการลดก าลงัการผลิต

ออกไปต่อหรือไม่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

14July

15 July • US : น ำเข้ำ/ส่งออก (Jun), ผลผลิตภำคอุตสำหกรรม

16 July

• China : น ำเข้ำ/ส่งออก (Jun)

• Japan : ผลผลิตภำคอุตสำหกรรม (May)

• EU : ดัชนีควำมเชื่อม่ัน ZEW Survey (Jul), ผลผลิตภำคอุตสำหกรรม (May)

• US : เงินเฟ้อ (Jun)

• 15 ก.ค. กำรประชุม BoJ คำดคงนโยบำยกำรเงิน แต่จะมีกำรเปิดเผยคำดกำรณต์วัเลขเศรษฐกิจ

• 16 ก.ค. กำรประชุม ECB คำดว่ำ ECB จะยังอยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำผลของมตรกำรท่ีไดอ้อกมำ

ก่อนหน้ำนี ้โดยยังคงอัตรำดอกเบี้ย Deposit Facility Rate ท่ี -0.5%

• 17-18 ก.ค. กำรประชุม European Council ซ่ึงผู้น ำท้ัง 27 ประเทศจะพิจำรณำกองทุนฟืน้ฟู

เศรษฐกิจมูลค่ำ 7.5 แสนล้ำนยูโร

• งบไตรมำส 2 สหรัฐฯในกลุ่มธนำคำร เริ่มทยอยประกำศวันท่ี 14 ก.ค.

• กำรประชุม OPEC+ เพื่อดูว่ำแตล่ะประเทศปรับลดก ำลังกำรผลิตตำมขอ้ตกลงหรือไม่ และจะตัดสินใจ

ว่ำจะขยำยระยะเวลำปรบัลดก ำลังหำรผลิต 9.7 ล้ำนบำร์เรล/วัน ซ่ึงจะส้ินสุดในเดือนก.ค.นี้

ควำมตึงเครียดระหว่ำงสหรัฐฯ-จีน

Ongoing กำรแพร่ระบำดของ COVID-19

Ongoing

มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจจำกประเทศตำ่งๆOngoing

ก.ค.

27-28 ส.ค. กำรประชุมJackson Hole ผ่ำน Conference

29 ก.ค.

Fed Humphrey-Hawkins Testimony

กำรประชุม Fed

5 ส.ค. กำรประชุมกนง.

กลำง ส.ค. รำยงำนงบไตรมำส 2 (ไทย)

• China : GDP Q2 , ผลผลติภำคอุตสำหกรรม (Jun), ยอดค้ำปลีก (Jun), กำรลงทุนใน

สินทรัพย์ถำวร (Jun)

• US : ผู้ขอสวัสดิกำรว่ำงงำนครั้งแรกรำยสัปดำห์, ยอดค้ำปลีก(Jun) , ดัชนีควำมเชื่อม่ัน

ผู้สร้ำงบ้ำน (Jul)

17 July
• EU : เงินเฟ้อ (Jun)

• US : ยอดขออนุญำตสร้ำงบ้ำน (Jun), ยอดสร้ำงบ้ำนใหม่ (Jun), ดัชนีควำมเชื่อม่ัน

ผู้บริโภค U. of Michigan (Jul)

12 ส.ค. MSCI Index Review

17 ส.ค. ศำลล้มละลำยไตส่วน THAI

21-23 ก.ค. BRICS Summit



อะไรเป็นปัจจัยหนุนตลาดหุ้นจีนในรอบนี้?

ตลาดหุ้นจีนยังมี Upside อีกหรือไม่ ?



ตลาดหุ้นจีนพุ่งขึ้นแรงสดุในโลกยังคงม ีUpside

• การฟืน้ตวัของตลาดหุ้นจีนหลงั COVID-19 นบัวา่โดดเดน่ท่ีท่ีสดุในโลกเลยก็วา่ได้ โดยดชันี CSI300 ปรับตวัเพิ่มขึน้ถึง 15% ภายในระยะเวลาไมก่ี่วนั และหาก
นบัจากจดุต ่าสดุในเดือนมี.ค.ปรับตวัเพิ่มขึน้มากวา่ 36% เทรดท่ีระดบัสงูสดุในรอบ 5 ปี โดยหากนบัจากต้นปีนัน้ตลาดหุ้นจีนมีผลตอบแทนท่ีกลบัมาเป็นบวก
และปรับตวัเพิ่มขึน้มากกวา่ดชันีอ่ืนๆทัว่โลกไมว่า่จะเป็นตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยโุรปท่ีพุง่ขึน้แรงในชว่งก่อนหน้านี ้

• โดยดชันี CSI300 ปัจจบุนัเทรดท่ี 4700 จดุสงูกวา่ในปี 2015 ท่ีเทรด 4300 จดุ สง่ผลให้มลูคา่ตลาดเพิ่มขึน้……
• โดยการปรับตัวเพิ่มขึน้ของหุ้นจีนอย่างโดดเด่นเป็นผลจาก

1) ความสามารถในการควบคมุการแพร่ระบาด
2) เศรษฐกิจจีนท่ีฟืน้ตวัดดีูกวา่ประเทศอ่ืนๆในโลก สง่ผลให้แนวโน้มของก าไรบริษัทจดทะเบียนท่ีดีขึน้ โดย Goldman Sachs ได้ปรับเพิ่มคาดการณ์

ก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน CSI300ปีนี ้ จากก่อนหน้านีท่ี้คาดวา่จะหดตวั -5% เป็น 5%
3) การอดัฉีดนโยบายจากจีนและประเทศตา่งๆเข้าสูร่ะบบในชว่งท่ีผา่นมาท าให้เงินทว่มท้น ในชว่งท่ีผา่นมาจีนมีการลดอตัราดอกเบีย้ รวมทัง้การอดัฉีด

เงินผา่นนโยบายการคลงั ( รวมถึงนลท. ก็ยงัคาดหวงัวา่จีนจะกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเตมิอีก)
4) รัฐบาลจีนร่วมวงดนัราคาหุ้นจากบทความในนิตยสาร China Securities Journal เม่ือ 6 ก.ค. 2020 ระบวุา่ “รัฐบาลจีนสง่เสริมสภาวะตลาดกระทิง

เน่ืองจากมีความส าคญัตอ่เศรษฐกิจ” โดยในวนัดงักลา่วดชันีตลาดหุ้นเสินเจิน้ รวมถึงดชันีตลาดหุ้นเซ่ียงไฮ้เพิ่มขึน้กวา่ 6% น าหน้าตลาดหุ้นทัว่โลก
5) การทยอยลดกฎระเบียบในตลาด ให้สามารถกู้ ยืมเพ่ือลงทนุได้
6) ตลาดหุ้นจีนมี Valuation ท่ีไมแ่พงเม่ือเทียบกบัตลาดโลก ปัจจบุนัดชันี CSI300 เทรด P/E 13.4 เทา่ สงูกวา่คา่เฉล่ียย้อนหลงั 5 ปีท่ี 12.1เทา่

มูลค่าตลาดหุ้นจีนเพิ่มขึ้นกว่า 1 ล้านล้านดอลลาร์ในช่วงท่ีผ่านมา Valuation ยังถูกเม่ือเทียบกับตลาดหุ้นอ่ืนๆในโลก

Forward P/E 
SHCOMP/MSCI ACWI



Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นจีนและฮ่องกง

สปัดาห์นีต้ลาดหุ้นจีนทัง้ A share และ H Share ยงัปรับตวัเพิ่มขึน่ตอ่ น าโดย หุ้นกลุม่ Tech และ กลุม่ New China โดยหากพิจารณาจากดชันี MXOCN 
และ ChiNext ปรับตวัเพิ่มขึน้กวา่ 13%WoW Outperform ตลาดหุ้นจีนท่ีปรับตวัเพิ่มขึน้ราว 7.5%

Fund flow ของนักลงทุนจีนทีเ่ข้ามาซ้ือขายหุ้นใน
ตลาดหุ้นฮ่องกง(Southbound)

Fund flow Southbound ไหลเข้ากลุ่ม Financial, Comm Service และ IT

Fund flow ของนักลงทุนฮ่องกงไปซ้ือขายหุ้นใน
ตลาดหุ้นเซ่ียงไฮ้ (Northbound)

Fund flow Northbound ไหลเข้ากลุ่ม Financial และกลุ่ม New Economy
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กจิกรรมทางเศรษฐกจิฟ้ืนตัวกลับมาในระดับเท่าก่อนเกดิ COVID-19

จีมมีความสามารถในการควบคุมโรคและการฟื้นตัวของกจิกรรมที่ดี

จีนสามารถควบคุมการแพร่ระบาด COVID-19 ได้ดี

China



ตลาดหุ้นจีนหนุนโดยนลท.รายย่อย
การปรับตวัเพิ่มขึน้ของตลาดหุ้นจีนในรอบนีม้าจากการเข้าซือ้ของนลท.รายยอ่ย สะท้อนจาก Margin Debt , Daily turnover และปริมาณการเปิดบญัชีของ
นลท.รายใหมท่ี่เพิ่มขึน้  อยา่งไรก็ดีนลท.สถาบนัซึง่มีมมุมอง Conservative กวา่เร่ิมทยอยลดสดัสว่นหุ้นลง  ทัง้นีก้ารปรับตวัเพิ่มขึน้ของตลาดหุ้นจีนยงัไมเ่ป็น
ท่ีนา่กงัวล เม่ือเทียบกบัปี 2014-2015 

จ านวนเงนิทีลู่กค้ากู้ยมืเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์ (Margin debt) ปรับตัว
เพ่ิมขึ้นสูงสุดนับต้ังแต่ก.ย.2015

Daily Turnover ปรับตัวขึ้นสูงทะลุ 1.5 ล้านล้านหยวน
ติดต่อกันหลายวัน

ปริมาณการเปิดบัญชีของนักลงทุนรายใหม่เพ่ิมขึ้น นักลงทุนสถาบันซ่ึงมีมุมมอง Conservative กว่ารายย่อยเร่ิมทยอยขายหุ้น



Goldman Sachs คาดตลาดหุ้นจีนยังม ีUpside ในระยะสั้น

Retail Sentiment Barometer

• ในอดีต ดชันี CSI300 ยงัปรับตวัเพิ่มขึน้ได้ตอ่ในชว่ง 3 เดอืนโดยเฉล่ีย 
15% โดย Goldman Sachs ได้ปรับเพิ่มเปา้ระยะสัน้ 3 เดือนของดชันี 
CSI 300 เป็น 5,370 จดุ แตใ่นระยะยาว 6-12 เดือนแรงหนนุจากนล
ท.รายยอ่ยซึง่เป็นผู้ เลน่หลกัในตลาดหุ้นจีนจะคอ่ยๆหมดไปส่งผลให้ดชันี
อาจไมไ่ด้เคล่ือนไหวตา่งจากจดุปัจจบุนัมากนกั

• นอกจากนีห้ากพิจารณาจาก Valuation เม่ือเทียบกบัปี 2015 และ 2018 
ณ จดุ Peak ยงัพบวา่ตลาดหุ้นจีน ณ ปัจจบุนัไมไ่ด้มี Valuation ท่ีแพง
หากเปรียบเทียบกบัอดีตและยงัพอมี Upside อีกราว 20% ด้วยซ า้

เปรียบเทียบ risk-appetite และ valuation ของตลาดหุ้นจีน
ณ  ปัจจุบันกับปี 2015 และ 2018

ผลตอบแทนของ CSI 300 ในอดีตท้ังหมด 9 คร้ังท่ีเคยปรับตัว
เพิ่มขึ้นเกิน 30% ยังปรับตัวเพิ่มขึ้นต่ออีกเฉล่ีย 15%



FactSet คาดก าไรของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯไตรมาส 2 หดตัวกว่า -44% 



หุ้นกลุ่ม Tech ราคาแพงเกินไปแล้วหรือยัง?

• สปัดาห์ท่ีผา่นมา NASDAQ ปรับตวัเพิ่มขึน้ 1.76% WoW และตัง้แตต้่นปีปรับตวัขึน้แล้วกวา่ 19% ถึงแม้จะมีสถานการณ์การแพร่ระบาดขง COVID-19 ก็
ตาม โดยหุ้นท่ีปรับตวัขึน้อยา่งโดดเดน่ในสปัดาห์ท่ีผา่นมาได้แก่ Tesla +12.6% Netflix +11.12% และ Alibaba +8.75%

• การปรับตวัเพิ่มขึน้ของหุ้นกลุ่ม Tech มาจากการได้รับประโยชน์ในชว่งท่ีมีการระบาดของ COVID-19 หรือมีแนวโน้มท่ีจะได้รับผลกระทบอยา่งจ ากดั ท า
ให้ราคาหุ้นในกลุม่นีย้งัปรับตวัเพิ่มขึน้ได้แม้วา่สถานการณ์โดยรวมภาพของการระบาดและการเพิ่มขึน้ของผู้ตดิเชือ้ยงัคงกดดนัตลาดอยูก็่ตาม

• การเตบิโตของรายได้ของบริษัทเหลา่นีจ้ะเป็นสิ่งท่ีคาดการณ์คอ่นข้างยากเพราะธุรกิจยงัอยูใ่น Mega trend ท่ียงัเตบิโตและมีการพฒันาอยา่งตอ่เน่ือง

1.99% 2.62% 4.67% 11.12%
2.62%

12.61%
1.40%

19.40%
31.32%

73.17% 69.58%

14.90%

269.24%

36.23%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

ราคาหุ้นกลุ่ม Tech ปับตัวเพิ่มขึ้นอย่าโดดเด่นตั้งแต่ต้นปี

NASDAQ

S&P500

MSCI All Countries



หุ้นกลุ่ม Tech ราคาแพงเกินไปแล้วหรือยัง?

ราคาหุ้น Amazon ปรับสูงขึ้นตามยอดขายท่ีเพิ่มขึ้น

• บริษัทท่ีได้ประโยชน์เชน่ Amazon มียอดขายเพิ่มขึน้จนต้องจ้างพนกังานเพิ่มขึน้อีกกวา่ 1.75 แสนคนเพ่ือให้สามารถจดัสิ่งสินค้าได้กบัลกูค้าได้ตาม
ก าหนด ซึง่จากข้อมลูในอดีตพบวา่ราคาหุ้นของ Amazon สามารถปรับตวัเพิ่มขึน้ได้อยา่งตอ่เน่ืองตามยอดขายท่ีเตบิโตขึน้ นอกจากนี ้Amazonยงั
ได้รายได้จาก Web Service เพิ่มขึน้อีก 10 ล้านเหรียญ ในชว่ง Quarantine ท่ีผา่นมา

• Netflix ได้รับประโยชน์จากการมาตรการ Lockdown ของหลายประเทศ โดย Netflix จ านวนผู้ใช้งานท่ีเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เน่ืองและคาดว่าในไตรมาส 2 
นีจ้ะมียอดผู้ใช้งานเพิ่มขึน้อีก 12.5 ล้านคน เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบั ยอดดาวน์โหลด Application Netflix ท่ีท าสถิตมีิยอดดาวน์โลกสงูสดุเป็น
ประวตักิารณืเชน่กนั

• ด้าน Tesla จะมีการสง่มอบรถกวา่ 9 หม่ืนคนัในชว่งไตรมาส 2 เพิ่มขึน้ 2% QoQ นอกจากนีใ้นไตรมาส 2 ถึงแม้จะมีชว่งหยดุการผลิตไปบ้าง แต ่
Tesla ยงัคงสามารถผลิตรถยนต์ได้กวา่ 8 หม่ืนคนัในไตรมาส 2 ท าให้ในไตรมาสนีค้าดวา่ Tesla จะยงัคงสามารถท าก าไรได้ ซึง่จะเป็นการท าก าไร
อยา่งตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 4 ตดิตอ่กนั ท าให้มีโอกาสได้รับการค านวนในดชันี S&P500 ซึง่ท าให้กองทนุ passive fund ต้องมีการเพิ่มน า้หนกัการ
ลงทนุตามดชันี ทัง้นี ้TESLA ตัง้เปา้หมายท่ีจะผลิตรถให้ได้ในปีนี ้5แสนคนั

จ านวนยอด Download Application ของ Netflix 
เพิ่มขึ้นท าจุดสูงสุดในช่วง Lockdown
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IIO View : เราจงึมองวา่ในระยะยาวบริษัท Tech หลายแห่งในขณะนี ้ จะยงัคงเป็นผู้ชนะตอ่ไปได้ แต่
อย่างไรก็ดี เน่ืองจากสถานการณ์ปัจจบุนัยงัคงมีความเสียงเร่ือง COVID-19 อยู่ แตเ่ราไม่ได้มองวา่
เร่ืองนีจ้ะส่งผลกระทบตอ่รายได้ของหุ้นกลุ่ม Tech มากนกั แตเ่น่ืองจากราคาหุ้นขึน้มามากแล้วตัง้แต่
ต้นปี จึงอาจมีการย่อตวัในระยะสัน้ได้ นอกจากนีย้งัมีการประกาศงบของไตรมาส 2 ในช่วงนี ้ ซึง่หาก
ผลประกอบการออกมาแย่กว่าท่ีตลาดคาด ราคาอาจมีการย่อตวัลงซึง่เรามองวา่หากราคามีการย่อตวั
ลงมา จะเป็นโอกาสในการเพิ่มน า้หนกัในการลงทนุในหุ้นกลุ่ม Tech

• ส าหรับประมาณการ EPS ของหุ้นกลุม่ Tech เม่ือพิจารณาดจูะ
พบวา่ไมมี่บริษัทใดเลยท่ีถกูปรับลดรายได้อยา่งมีนยัส าคญั เน่ืองด้วย
ลกัษณะการท าธุรกิจท่ีได้รับผลกระทบจ ากดัแม้วา่จะมีการระบาด
ของ COVID-19 ก็ตาม แตใ่นมมุ Valuation เราต้องยอมรับวา่กลุ่ม
Tech เป็นหุ้นกลุม่ Growth มีการเทรดท่ี PE สงูตลอดเน่ืองจากถกูเท
รดบนความคาดหวงัเร่ืองการเตบิโตของรายได้ ซึง่เม่ือรายได้เพิ่มขึน้
ตามคาด ราคาหุ้นก็จะเพิ่มขึน้บนคาดการณ์ EPS ท่ีเพิ่มขึน้เชน่กนั
ท าให้ PE ของหุ้นเหลา่นีอ้ยู่ในระดบัสงูอยา่งตอ่เน่ือง เราจงึไมอ่าจใช้
เฉพาะปัจจยัของเร่ือง Valuation เป็นตวัตดัสินใจในการลงทนุอยา่ง
เดียวแตต้่องพิจารณาถึง Business Model ของบริษัทนัน้ๆ ซึง่
ปัจจบุนับริษัท Tech หลายตวัยงัเป็นผู้น าตลาดอยูแ่ละยากท่ีจะมี
คูแ่ขง่เข้ามาแยง่ Market Share ได้ เราจงึมองวา่ในระยะยาวบริษัท
จะยงัคงเป็นผู้ชนะตอ่ไปได้

• นอกจากนีห้ากไปดใูนมมุมองของ Fund Flow ท่ีไหลเข้าลงทนุจะเห็น
วา่นบัตัง้แตต้่นปี มี Flow ไหลเข้าลงทนุในหุ้นกลุ่ม Tech กวา่ 500
ล้านดอลลาร์ โดยทิศทางของ Fund Flow ยงัเป็นการเข้าตอ่เน่ือง ยงั
ไมมี่การไหลออกจากการลงทนุในหุ้นกลุ่มนีอ้ยา่งมีนยัส าคญั Fund
Flow จงึเป็นอีกหนึง่ปัจจยับวกท่ีจะหนนุราคาหุ้นขึน้ต่อได้

หุ้นกลุ่ม Tech ราคาแพงเกินไปแล้วหรือยัง?
EPS ของหุ้นกลุ่ม Tech มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง และไม่ได้ถูกปรับลดลงอย่างมี

นัยส าคัญถึงแม้ว่าจะอยู่ในช่วงการะบาดของ COVID-19 ก็ตาม
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นับต้ังแต่ YTD กลุ่ม Tech เป็นกลุ่มทีมี่ Fundflow เข้าลงทุนมากทีสุ่ดกว่า 1 หม่ืนล้านดอลลาร์



โครงสร้างรายได้ของบริษัทเทคโนโลยี



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT
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TGHDIGI กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลบอล ดิจิตอล เฮลธ์ อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 ลงทุนในหุ้นบริษัทท่ีใช้นวัตกรรมและเทโนโลยีในการน าเสนอผลิตภัณฑ์

หรือบริการทางการแพทย์ทั่วโลกที่มีแนวโน้มการเติบโตท่ีดีในระยะยาว

และเป็น Megatrend หลักของโลก

 กองทุนมีนโยบายการลงทุนในกองทุน CS(Lux) Global Digital 
Health Equity ชนิดหน่วยลงทุน IB USD อย่างน้อย 2 ใน 3 ของ
มูลค่าทรัพย์สินกองทุน 

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

7
ระดับความเสี่ยง 7
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

NovoCure 3.62

Exat Sciences 3.12

Guardant Health 2.86

M3 2.80

Teladoc 2.75

ข้อมูล ณ วันท่ี 25 พ.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.00%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

TGHDIGI 12.46% 29.35% 27.80% 31.98% 38.43%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 14 ก.ค.63 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา
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Currency Allocation

TISCO Global Digital Health Equity Fund

ค่าธรรมเนียมการจัดการ : 1.07%
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ONE-UGG-RA กองทุนเปิดวรรณ อัลติเมท โกลบอล โกรว์ธ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารทุนหลายหลายอุตสาหกรรม โดย

ไม่จ ากัดภูมิภาค แต่มีกลยุทธที่เน้นลงทุนในบริษัทท่ีเป็นผู้น าในแต่ละ

อุตสาหกรรม ซึ่งมีแนวโน้มที่จะเป็นผู้ชนะในระยะยาว 

 ลงทุนในกองทุน Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund 
ซึ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนทั่วโลก โดยเน้นการลงทุนระยะยาวเพ่ือให้
สร้างผลตอบแทนอย่างแท้จริงในระยะเวลา 5 -10 ปี

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Amazon 8.44

Tencent 7.32

Alibaba 6.96

Tesla 6.37

Illumina 6.16

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 มี.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.605%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-UGG 18.45% 45.16% 45.02% 54.44% 64.04%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 14 ก.ค.63 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา
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Pacific ex Japan
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Asset Allocation

ONE Ultimate Global Growth
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ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 โอกาสลงทุนในหุ้นช้ันน าของโลก เนื่องจากปัจจุบันเทคโนโลยีเข้ามามีบทบาทในทุก

ภาคส่วน ท าให้เกิดโอกาสในการลงทุน ส่งผลให้ปัจจุบันบริษัทที่มีมูลค่าตลาดสูง

ที่สุดอันดับต้นๆของโลกเป็นกลุ่มเทคโนโลยีแทบทั้งสิ้น

 ปัจจัยพื้นฐานน่าสนใจและมีคุณภาพ หุ้นกลุ่มเทคฯมีอัตราส่วนหนี้สินต่อก าไรต ่าเมื่อ

เทียบกับอุตสาหกรรมอื่นๆ อัตราส่วนเงินสดและสภาพคล่องที่สูง จึงท าให้มี

ภูมิคุ้มกันในยามที่ตลาดผันผวน

 ระดับราคาสมเหตุสมผล แม้ว่าระดับราคาจะซื้อขายสูงกว่าตลาดโดยรวม แต่เกิดจาก

อัตราการเติบโตที่สูงกว่าค่าเฉลี่ย

 ลงทุนในกองทุนหลักช่ือ BGF World Technology Fund (Class D2 USD) โดยเฉลี่ย

ในรอบบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยมีนโยบายลงทุนกระจายการลงทุนในหุ้น

ของบริษัทเทคโนโลยีช้ันน าขนาดใหญ่ และบริษัทที่มีศักยภาพในการเติบโตสูง

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

ระดับความเสี่ยง 7
เสี่ยงสูง

Top Countries Sector Allocation Top Holdings % of Total Net 
Assets

APPLE 3.80

MICROSOFT 3.68

AMAZON 2.79

TENCENT 2.35

ALIBABA 1.98

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.63

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Top 5 Holdings

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงเต็มจ านวนไม่น้อยกว่าร้อยละ90

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 14 ก.ค.63 (ผลตอบแทน Total Return)

KFHTECH-A 
Krungsri World Tech Equity Hedged FX Fund-A

กรุงศรีเวิล์ดเทคอิควิตี้เฮดจ์เอฟเอ็กซ์-สะสมมูลค่า 7

67%
11%

4%

3% 15%
US

China

Germany

Netherland

Other

44%

15%
13%

11%

7%
10%Software

Media

Semiconductor

Retailing

Tech Hardware

Other

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KFHTECH-A 14.18% 39.04% 29.10% 37.05% 43.91%



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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