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Weekly Market Review

Chart of the Week GLOBAL EQUITIES :

GLOBAL FIXED INCOME : THAI MARKET

ราคาตราสารหนีส้ปัดาห์ท่ีผา่นมาปรับตวัขึน้หลงัจากตลาดหุ้นมีความ
ผันผวนอย่ า งหนัก โดย เฉพาะหุ้ นกลุ่ ม เทคโนโล ยี  และข่ า ว 
AstraZeneca ยุติการทดลองวัคซีนชั่วคราว ท าให้นักลงทุนโยกเงิน
เข้าซือ้พันธบัตรเพิ่มขึน้เพ่ือลดความเส่ียง ขณะท่ีความต้องการ
พนัธบตัรสหรัฐฯยงัคงแข็งแกร่งหลงัจากนักลงทุนให้ความสนใจเข้า
ประมลูพนัธบตัรอาย ุ10 ปีและ 30 ปี ในสปัดาห์ท่ีผ่านมา สิน้สปัดาห์
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี อยู่ ท่ี  0.129% ลดลงจาก 
0.147% ในขณะท่ีผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี อยู่ท่ี 0.669% 
ลดลงจาก 0.721% , 30Y อยูท่ี่ 1.414% ลดลงจาก 1.473%

ตลาดหุ้นไทยสปัดาห์ท่ีผ่านมายงัคงปรับตวัลงอีก 2.44% มาปิดท่ีระดบั 
1,279.96 จดุ นกัลงทนุตา่งชาติยงัคงเทขายหุ้นไทยอย่างตอ่เน่ือง ส่งผล
ให้ตัง้แตต้่นปี นกัลงทนุตา่งชาติขายสทุธิกว่า 260,000 ล้านบาท ปัจจยัท่ี
กดดนัตลาดหุ้นไทยได้แก่ 1) การปรับลดลงตามตลาดหุ้นสหรัฐฯ 2) ราคา
น า้มนัดิบ WTI ซึ่งลดลงหลุดระดบั 40 ดอลลาร์/บาร์เรล 3) การพบผู้ติด
เชือ้ COVID-19 ซึ่งเป็นนกัฟุตบอลในไทย และ 4) ความกงัวลการชุมนุม
ทางการเมือง

ตลาดหุ้นไทยปรับฐานมากที่สุดจากจุดที่รีบาวด์สูงสุดในปีนี้ ตลาดหุ้นทัว่โลกสปัดาห์ที่ผ่านมาผันผวนอย่างหนักจาก timeline ของการพัฒนา
วคัซีนที่ล่าช้าออกไป หลงั Astrazeneca ประกาศชะลอการทดลองวัคซีนในเฟส 3 
เกิดความกังวลต่อการแพร่ระบาดอีกครัง้ นอกจากนีย้งัเกิดแรงเทขายในหุ้ นกลุ่ม
เทคฯขนาดใหญ่หลายตวั เช่น Tesla ปรับตวัลงกวา่ -10%WoW จากราคาหุ้นท่ีขึน้มา
มากในปีนีแ้ละความผิดหวงัที่จะถูกน าเข้าค านวณในดชันี S&P500 เป็นเหตุให้นกั
ลงทนุขายเพื่อลดความเสี่ยงในสภาวะตลาดที่มีความเสี่ยงเพิ่มสงูขึน้ อีกทัง้ประเด็น
ของการเข้าไปเก็งก าไรในตลาด option สง่ผลให้เมื่อตลาดถกูแรงขายจนเกิดการปรับ
ฐานในรอบนีจ้ึงท าให้หุ้นเหล่านีป้รับตวัลงได้เร็วกว่าในอดีต โดยสัปดาห์ที่ผ่านมา 
S&P500 -2.5% Nasdaq - 3.48% ทางฝ่ังยโุรป Eurostoxx -0.13% สว่นจีนดชันี 
SHCOMP -1.76% จาก กลต.จีนออกมาตรการควบคุมการเก็งก าไรในตลาดหุ้ น 
ChiNext ซึง่เป็นตลาดของหุ้นกลุม่เทคฯจีน



Weekly Market Overview

FX :

Investment Outlook

ตลอดทัง้สปัดาห์ดอลลาร์มีแนวโน้มแข็งคา่ขึน้เล็กน้อย โดย Dollar Index
ปรับตวัเพิ่มขึน้ +0.65% จากระดบั 92.7 มาอยู่ท่ี 93.3 หลงัจากสหรัฐฯ 
รายงานดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) หรือเงินเฟ้อ เดือน ส.ค. ปรับตวัเพิ่มขึน้ 
+0.4% MoM ดีกว่าท่ีนกัวิเคราะห์คาดการณ์ ขณะท่ีนกัลงทนุจบัตาการ
ประชมุนโยบายการเงินของ Fed ในวนัท่ี 15-16 ก.ย. ซึ่งนลท.คาดหวงัว่า 
Fed จะให้รายละเอียดมากขึน้เก่ียวกับเปา้หมายเงินเฟ้อเฉล่ีย เน่ืองจาก
เป็นการประกาศปรับเปล่ียนนโยบายการเงินครัง้ส าคญั โดยหาก Fed ส่ง
สญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมคาดว่าจะส่งผลให้ดอลลาร์
มีแนวโน้มออ่นคา่ตอ่เน่ือง

ตลาดหุ้นยังคงมีแรงพยุงจากข่าวดีของวคัซีนหลงับริษัท AstraZeneca ท่ีประกาศว่าจะกลบัมาทดลองวคัซีนในเฟส 3 อีกครัง้ รวมถึงแรงหนุนจากข่าวการควบรวม
กิจการ(M&A)และการซือ้กิจการโดยบริษัท Oracle ได้บรรลขุ้อตกลงกบั ByteDance ในการซือ้กิจการ TikTok ในสหรัฐฯ ส่งผลให้นลท.คลายความกงัวลเก่ียวกบัความ
ตงึเครียดระหว่างสหรัฐฯและจีน สปัดาห์นีค้าดว่านลท.จะจบัตาดกูารประชุมของ Fed ในวนัท่ี 16 ก.ย. เป็นพิเศษว่าจะมีการลงรายละเอียดความชัดเจนของทิศทาง
นโยบายการเงินเพ่ิมเติมหรือไม่ อย่างไรก็ดีเราคาดว่าจะยังไม่มีรายละเอียดเพ่ิมเติมถึงประเด็นดงักล่าว แต่ Fed จะใช้การประชุมครัง้นีเ้พ่ือหารือถึงการเปลี่ยนแปลง
ทิศทางนโยบายการเงิน รวมถงึให้ติดตามคาดการณ์ตวัเลขเศรษฐกิจใหมจ่าก Fed ซึง่จะสะท้อนมมุมองของ Fed ท่ีมีต่อเศรษฐกิจท่ามกลางความกงัวลเก่ียวกบัการฟืน้
ตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯในช่วงหลงันี ้ไม่ว่าจะเป็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่ท่ียังไม่ได้ข้อสรุปไปจนถึงวคัซีนท่ีอาจมีความล่าช้ า ในแง่ของกลยุทธ์กการลงทุน
ยังคงต้องกระจายความเสี่ยงและ Selective เน้นการลงทุนในกลุ่มท่ีมีโอกาสเติบโตสูง รวมถึงตลาดหุ้นจีนท่ีเศรษฐกิจฟื้นตวัดีกว่าประเทศอื่ น โดยสดัส่วนของหุ้นท่ี
แนะน าในฝ่ัง Tactical คือ 30%  ซึง่หากสดัสว่นหุ้นในปัจจบุนัเกินกวา่ 30% เน่ืองจากการปรับตวัเพ่ิมขึน้ของหุ้นในช่วงท่ีผ่านมา แนะน าให้ปรับลดสดัส่วนลงเหลือ 30% 
อย่างไรก็ตาม ส าหรับผู้ ท่ีมีสดัสว่นการลงทนุในหุ้นไมถ่งึ 30% แนะน าให้ทยอยเพ่ิมสดัสว่นในหุ้นได้ 

COMMODITIES :

ราคาทองค าสัปดาห์ท่ีผ่านมายังคงผันผวนในกรอบแคบ โดยปิดท่ี
1,940.36ดอลลาร์/ออนซ์ เพิ่มขึน้ +0.41% ได้แรงหนนุจากการอ่อนค่า
ของเงินดอลลาร์ในชว่งปลายสปัดาห์ แต่ก็ยงัคงมีแรงขายท าก าไรเข้ามา
กดดนัราคาต่อเน่ือง ส่วนราคาน า้มันดิบ WTI สัปดาห์ท่ีผ่านมายังคง
ปรับตวัลดลงอีก -6.01% ปิดท่ี 37.38 ดอลลาร์/บาร์เรล นอกจากจะถกูก
ดนัจากการท่ี Saudi Aramco ได้ประกาศปรับลดราคา Official Selling 
Price (OSP) ของน า้มนัดิบในประเทศลงเกรดละประมาณ -1.5$/bbl.
ยงัถกูกดดนัจากสต็อกน า้มนัดิบสหรัฐฯท่ีประกาศออกมาสงูกว่าคาดใน
สปัดาห์ท่ีผา่นมาอีกด้วย



World Update

USA
• วฒุิสภามีมติไมผ่า่นร่างมาตรการเยียวยาเศรษฐกิจของพรรครีพบัลกินั โดยทัง้

พรรคเดโมแครตและพรรครีพบัลกินัยงัเห็นไมต่รงกนัในวงเงินงบประมาณ ซึ่งเดโม
แครตเสนอวงเงิน 2.2 ล้านล้านดอลลาร์ ขณะที่รีพบัลกินัยืนยงัเสนอวงเงินท่ี 1.3 
ล้านล้านดอลลาร์

• ตวัเลขการเปิดรับสมคัรงานเดือนก.ค. เพิ่มขึน้ 617,000 ต าแหนง่ สูร่ะดบั 6.6 ล้าน
ต าแหนง่ เพิ่มขึน้สูร่ะดบั 4.5% ด้านจ านวนผู้ขอรับสวสัดิการวา่งงานรายสปัดาห์ 
อยูท่ี่ 8.84 แสนต าแหนง่ มากกวา่คาดเลก็น้อยที่ 8.5 แสนต าแหนง่

EUROPE
• ECB คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ระดบั 0% คงอตัราดอกเบีย้เงินฝากของธนาคาร

พาณิชย์ ที่ระดบั -0.50% และคงอตัราดอกเบีย้เงินกู้ที่ระดบั 0.25% พร้อมทัง้ระบวุา่
จะตรึงอตัราดอกเบีย้ไว้ที่ระดบัปัจจบุนัจนกวา่อตัราเงินเฟอ้จะเข้าใกล้ 2% พร้อมทัง้
ปรับประมาณการ GDP ปี 2020 ของยโูรโซนเพิ่มขึน้จากเดิมที่ -8.7% เป็น -8.0%

• ประมาณการณ์ GDP ไตรมาส 2 ของยโูรโซนหดตวั -14.7%YoY ปรับเพิ่มขึน้จาก -
15.0% ในการประมาณการครัง้แรกเมื่อเดือนก.ค.ขณะที่การจ้างงานหดตวัลง -
3.1% YoY

• ยอดสง่ออกของเยอรมนีเดือนก.ค.พุง่ขึน้ 4.7% MoM เพิ่มขึน้ติดตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 3 
และสงูกวา่ที่ตลาดคาดที่ 3.3% ด้านยอดน าเข้า เพิ่มขึน้ 1.1% MoM

CHINA
• PBoC อีดฉีดภาพคลอ่งผา่น reverse repos อาย ุ7 วนั ที่อตัราดอกเบีย้ 2.2% 

จ านวน 1.4 แสนล้านหยวน เพื่อรักษาสภาพคลอ่งของตลาดให้อยูใ่นระดบัท่ี
เหมาะสม

• ยอดการสง่ออกเดือน ส.ค ขยายตวั 9.5% YoY ขยายตวัมากที่สดุนบัตัง้แต่มี.ค. 
2019 ได้แรงหนนุขาดสนิค้าเวชภณัฑ์ที่สง่ออกได้มากขึน้ ขณะที่ยอดการน าเข้าหด
ตวัลง -2.1% YoY

• FDI เดือนส.ค. เพิ่มขึน้ 18.7% YoY สูร่ะดบั 84.1 พนัล้านหยวน ด้านสนิเช่ือใหม่
เพิ่มขึน้ 1.28 ล้านล้านหยวน ขยายตวั 29% MoM

THAI
• นายวิษณ ุเครืองาม รองนายกฯ ระบวุา่งบประมาณปี 64 ที่มีความลา่ช้า จะถกู

พิจารณาในวนัท่ี 16-18 ก.ย. และจะเข้าสูว่ฒุิสภาวนัท่ี 21 ก.ย. ซึง่อาจจะท าให้
งบประมาณลา่ช้าไป 1 เดือน แตค่าดวา่จะไมส่ง่ผลกระทบตอ่การเบิกจ่าย
งบประมาณ

JAPAN
• การใช้จา่ยของภาคครัวเรือนเดือนก.ค.หดตวั -7.6% YoY ลดลงติดตอ่กนัเป็นเดือน

ที่ 10 บง่ชีว้า่การบริโภคภายในประเทศยงัออ่นแอ
• ส านกัครม.ปรับลดประมาณการ GDP ไตรมาส 2 ของญ่ีปุ่ นสูร่ะดบั -28.1% YoY

ลดลงจากระดบั -27.8%YoY และปรับลด GDP รายไตรมาสลงสูร่ะดบั -7.9% QoQ
จากเดิมที่ระดบั -7.8% เนื่องจากมีมมุมองวา่ภาคธุรกิจในประเทศยงัคงชะลอตวั

• นายโยชิฮิเดะ สกึะ หวัหน้าเลขาธิการคณะรัฐมนตรีญ่ีปุ่ น ซึง่ถือวา่เป็นมือขวาของ
นายกฯอาเบะ ชนะการเลอืกตัง้หวัหน้าพรรค LDP ซึง่จะขึน้มาด ารงต าแหน่งนายกฯ
คนตอ่ไป



Market Performance

As of 11 Sep 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 27,666           -1.7 % -2.7 % 7.2 % -3.1 % 18,214      29,569 24.1

S&P 500 3,341              -2.5 % -4.6 % 7.8 % 3.4 % 2,192       3,588 25.5

Euro STOXX 50 3,316              1.7 % 1.3 % 2.5 % -11.5 % 2,303      3,867 21.0

FTSE 100 6,032             4.0 % 1.1 % -2.2 % -20.0 % 4,899      7,690 19.4

DAX 13,203            2.8 % 2.0 % 7.2 % -0.3 % 8,256      13,795 21.6

NIKKEI 225 23,406           0.9 % 1.2 % 5.0 % -1.1 % 16,358     24,116 23.1

China A-Share 3,417              -2.8 % -4.0 % 9.2 % 6.9 % 2,774       3,625 14.5

China H-Share 9,753             -1.3 % -2.4 % -0.1 % -12.7 % 8,290      11,502 9.5

SET Index 1,280              -2.4 % -2.3 % -4.4 % -19.0 % 969         1,671 21.9

MSCI WORLD 2,368             -1.3 % -3.6 % 7.6 % 0.4 % 1,579       2,500 24.0

MSCI Emerging Market 1,092              -0.7 % -0.9 % 9.7 % -2.1 % 752          1,151 17.8

MSCI Asiapacific ex JP 561                 -0.8 % -1.8 % 9.3 % 1.5 % 384         583 18.4

MSCI World Health Care 290                0.1 % -2.5 % 3.4 % 3.9 % 207          301 19.0

MSCI World Information Technol 380                -3.6 % -7.9 % 7.7 % 22.1 % 229          426 29.3

MSCI World Financials Index 100                 -1.3 % -2.0 % 5.2 % -20.1 % 72            128 15.0

FTSE REIT Developed 1,800             -1.6 % -0.6 % -2.1 % -24.2 % 1,442       2,572 25.5

Gold 1,940              0.7 % -1.6 % 7.7 % 27.3 % 1,446       2,063

Oil - WTI 37.33              -6.1 % -12.4 % -5.4 % -34.8 % 23.26       60.75

VIX Index 26.87              -12.6 % 1.7 % -11.7 % 95.0 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.18                 0.1 % -0.8 % 5.4 % 5.6 % 1.06         1.20

JPY 106.16            -0.1 % 0.2 % -1.6 % -2.3 % 101.19      112.23

Baht 31.33              -0.4 % 0.7 % 1.4 % 4.5 % 29.97       33.18

Dollar Index 93.33             0.7 % 1.3 % -4.2 % -3.2 % 91.75       102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.67                -5.2 -3.9 1.0 -125.2 0.31         1.97

Germany 10 Year (0.48)              -0.8 -8.4 -2.6 -29.5 (0.91)        -0.14

Thai 10 Year 1.34                -7.7 -7.7 14.8 -14.2 0.81         1.73



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

14 Sep
• Japan : ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Jul)

• EU :  ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Jul)

15 Sep

ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของ COVID-19

Ongoing

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากประเทศตา่งๆOngoing

30 ก.ย.

17 Sep
• EU : เงินเฟ้อ (Aug)

• US : ยอดขออนุญาตสร้างบ้าน, ยอดสร้างบ้านใหม่ (Aug), 

ผู้ขอสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์

16 Sep
• Japan : ยอดสั่งซ้ือเครื่องจักร (Jul)

• US : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Aug), จ านวนผู้ขอสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์

สิ้นสุดปีงบประมาณสหรัฐฯ

12-18 ต.ค. การประชุมประจ าปีระหว่าง IMF และ World Bank

3 พ.ย.

MSCI Index review

ต.ค. การประชุมคณะกรรมการกลางแห่งพรรค
คอมมิวนิสต์จีน 

10 พ.ย.

วันเลือกตั้งปธน.สหรัฐฯ

• China : การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร, ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม, ยอดค้าปลีก (Aug)

• EU : ดัชนีความเชื่อม่ัน Zew Survey

• US : ยอดน าเข้า/ส่งออก (Aug), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Aug)

21-22 พ.ย. การประชุม G20

การประชุม G7พ.ย.

• 14 ก.ย. การเลือกตั้งหัวหน้าพรรค LDP ซ่ึงจะมาด ารงต าแหน่งนายกฯญี่ปุ่นแทนนาย ชินโสะ อาเบะที่ลาออกไป

• 14-17 ก.ย. การประชุมผู้น ายุโรป 27 ประเทศ ซ่ึงจะมีการพิจารณากองทุนฟื้นฟูเศรษฐกิจ(Recovery Fund) 

วงเงิน 7.5 แสนล้านยูโร

• 15-16 ก.ย. การประชุม Fed ตลาดคาดหวังว่า Fed จะมีการเปิดเผย Forward Guidance ซ่ึงรวมถึงการส่ง

สัญญาณดอกเบี้ยที่ชัดเจนขึ้นและการก าหนดเป้าหมายและระยะเวลาในการท า QE  หลังจากที่ Fed ได้เปลี่ยน

เป้าหมายของนโยบายการเงินในเดือนส.ค.

• 16 ก.ย. การประชุม BoJ

• 17 ก.ย. การประชุม BoE

• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ของสหรัฐฯ ก่อนที่จะสิ้นสุดปีงบประมาณในวันที่ 30 ก.ย. โดยพรรค 

Democrats เสนอวงเงินมากกว่า 3 ล้านล้านดอลลาร์ในช่วงแรก ก่อนที่จะลดลงมาเหลือ 2.2 ล้านล้าน

ดอลลาร์ ในขณะที่ท าเนียบขาวยืนยันวงเงินราว 1.3 ล้านล้านดอลลาร์

• 16 ก.ย. คาดการร์ตัวเลขเศรษฐกิจG-20 จาก OECD

23 ก.ย. การประชุมกนง.

16 Sep • US : ดัชนีความเชื่อม่ัน U. of Michigan (Sep)
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• การแพร่ระบาดของ Covid-19 ท่ีสูงส่งผลตอ่มาตรการผ่อนปรนและท าให้การฟื้นตวัของเศรษฐกิจมีความไม่

แน่นอน ขณะท่ีท่ัวโลกยังใช้นโยบายการเงินและการคลงัขนานใหญ่เพือ่พยุงภาคธรุกิจและประชาชน

• ภาวะ Fear & Greed index สะท้อนภาวะท่ีนักลงทุนมีความกลา้สงูข้ึนสง่ผลใหโ้มเมนตมัในการลงทุนยงัดี แต่

เพิ่มความระมัดระวังโดยเน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมี

การเติบโตท่ีเป็น Secular Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค อย่างไรก็ตามนักลงทุนท่ีมีก าไรสามารถใช้

จังหวะน้ีขายท าก าไรบางส่วน

• ONE UGG

• KFHTECH-A

• Principal GOPP-A

• KF-GBRAND

• UGQG

US

• ร่างงบประมาณเยียวยาผลกระทบ COVID-19 ของพรรครีพับลิกัน ถูกตีตกจากวุฒืสภา เน่ืองจากท้ังพรรค

เดโมแครตและพรรครีพับลกัินยงัเห็นตา่งกันเก่ียวกับวงเงินในการเยียวยาผู้ว่างงาน

• หุ้นกลุ่ม Technology ยังคงเผชิญหน้ากับแรงขายท าก าไรหลังจากปรับตวัข้ึนแรงก่อนหน้า อย่างไรก็ดี

รายได้ของบริษัทยังคงเติบโตตอ่เน่ือง และได้ประโยชน์จากการระบาดของ COVID-19

• KF-HUSINDX

Europe

• ประเด็น No-deal Brexit กดดันกลุ่มยูโรโซนอีกคร้ัง หลังจากอังกฤษแสดงท่าทีพร้อมออกจาก EU แบบไม่มี

ข้อตกลง ด้านหัวหน้าผู้แทนเจรจากรค้าจาก EU เตือนทุกฝ่ายอย่าประเมินผลกระทบ No-deal Brexit ต ่า

เกินไป

• ECB คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายและวงเงินโครงการ PEPP พร้อมกับปรับประมาณการ GDP ปี 2020 เพิ่มข้ึน

จาก -8.7% เป็น -8.0% 

• KF-HEUROPE

Japan

• ในวันท่ี 14 ก.ย.จะมีการเลือกตัง้หัวหน้าพรรคคนใหม่ของพรรค LDP ซ่ึงหัวหน้าพรรคคนใหม่จะถกูเสนอชือ่ให้

รับต าแหน่งนายกฯคนตอ่ไป ในวันท่ี 16 ก.ย. 

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากCovid-19 โดยการใช้

จ่ายภาคครัวเรือนยังหดตัวลงตดิตอ่กันเป็นเดือนท่ี 10 สะท้อนภาพการบริโภคยังคงอ่อนแอ 

• KF-HJPINDX

China

• ภาคธุรกิจของจีนมีแนวโน้มฟืน้ตวัข้ึนอย่างเห็นได้ชัด การลงทุนตรงจากต่างชาติขยายตวั 3 เดือนติดต่อกัน 

นอกจากน้ียอดสินเชื่อใหม่ยังขยายตัวข้ึน สะท้อนภาพการฟื้นตวัของเศรษฐกิจ

• ความเสี่ยงด้านการกีดกันเทคโนโลยีกับสหรัฐฯมีสงูข้ึนหลงัจากท้ังสองประเทศยงัมีการตอบโตกั้น แต่อย่างไร

ก็ดี ผลการเลือกตั้ง ปธน.สหรัฐฯ จะเป็นตัวตัดสนิทิศทางความสมัพนัธ์กับจนีในอนาคต

• KFACHINA-A

Thai

• ตลาดหุ้นไทยยังมีแนวโน้มฟืน้ตวัได้ช้า เน่ืองจากกลุ่มอุตสาหกรรมของไทยยังเป็น Old Economy เป็นส่วน

ใหญ่ ท าให้การเติบโตของรายได้มีจ ากัด 

• ศสค. คาดว่าเศรษฐกิจไทยทิศทางท่ีดีข้ึน โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรม การส่งออกสินค้า และการบริโภค

ภาคเอกชน ท่ีหดตัวน้อยลง สอดคลอ้งกับความเชื่อม่ันทางเศรษฐกิจตา่งๆท่ีปรับตัวดีข้ึนตอ่เน่ือง

• TSF

• KFENSET50

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• Bond yield อยู่ในระดับต ่าท่ัวโลก จากเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและการด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย

• Spread ของ Investment grade และ High yield  มีการปรับตัวลงต่อเน่ืองใกลเ้คยีงระดับก่อนเกิด

ความแพนิคช่วงเดือนมี.ค. ขณะท่ีความกังวลเร่ือง default ท่ีสูงข้ึนจะท าให้ spread ลดลงได้ช้า ท าให้

หลังจากน้ีการปรับตัวข้ึนท่ีเกิดจาก spread จะลดลง อย่างไรก็ตามการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการ

ประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประครอง Sentiment ของตลาดตรา

สารหน้ีให้ราคาค่อยๆ ปรับตัวข้ึนได้

• KFDIVERS

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีหลงัปรับดอกเบ้ียลงมาท่ี 0.5% แล้ว

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC+ มีการประชุมในสัปดาห์น้ี ติดตามข้อตกลงว่าจะยังคงตอ่ระยะเวลาการลดก าลงัการผลิต

ออกไปต่อหรือไม่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



IIO Portfolio Model

Tactical Weight Relative Benchmark

Core portfolio 50.0% 50.0%

Satellite 50.0% 50.0%

Cash 5.0% OW 0.0%

Credits 10.0% N 10.0%

Equities 30.0% N 30.0%

Alternative 5.0% UW 10.0%

Fund Details

Cash 5.0%

Credit 10.0%

KF-DIVERS 5.0%

KFPREFER 5.0%

Equities 30.0%

ONEUGG 8.0%

KFHTECH-A 7.0%

KFACHINA-A 8.0%

TCLOUD 3.0%

ONE-GECOM 2.0%

KFORTFLEX 2.0%

Alternatives 5.0%

iPropEN 3.0%

KFHGOLD 2.0%
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Satellite port: Weekly performance -1.57%



• เรามองว่า Fed จะยงัไม่มีการเปล่ียนแปลง Forward Guidance รวมถึงรายละเอียดในการเข้าซือ้สินทรัพย์ จากการท่ีคณะกรรมการ Fed หลายท่าน
กล่าวว่ายงัไม่มีความจ าเป็นต้องเร่งรีบนักและอยากรอความชัดเจนของภาพเศรษฐกิจเสียก่อน โดยการเปล่ียนแปลงนโยบายการเงินหรือ Forward 
Guidance ดงักลา่วคาดวา่จะเกิดขึน้ในเดือนพ.ย.หรือธ.ค.มากกวา่

• คาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ คาดว่า Fed จะปรับเพิ่มคาดการณ์ตวัเลขเศรษฐกิจในปีนีจ้ากการประมาณการครัง้ล่าสุดในเดือนมิ .ย. ซึ่งหลงัจากการ
ประชมุครัง้นัน้ตลาดแรงงานฟืน้ตวัตอ่เน่ือง ในขณะท่ีการบริโภคฟืน้ตวัดีกวา่ท่ีนกัวิเคราะห์คาด โดยในเดือนมิ.ย. Fed คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯจะหดตวัถึง 
-6.5%YoY ในปี2020 และอตัราการวางงานเฉล่ียในไตรมาส4ท่ี 9.3% เม่ือเปรียบเทียบกบันกัวิเคราะห์ของ Bloomberg ท่ีคาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯจะหด
ตวั -4%YoY และอตัราการวา่งงานเฉล่ียในไตรมาส 4 ท่ี 8% ส าหรับคาดการณ์ตวัเลขเศรากิจในปี 2021 คาดวา่จะไมเ่ปล่ียนแปลงมากนกั

• วงเงินและระยะเวลาในการเข้าซือ้อสินทรัพย์ คาดว่าอาจยงัไม่มีการเปล่ียนแปลงวงเงินในการเข้าซือ้พนัธบตัรรัฐบาลท่ี 8 หม่ืนล้านดอลลาร์/เดือน 
และ MBS ท่ี 4 หม่ืนล้านดอลลาร์/เดือน

• อยา่งไรก็ดีหากนาย Powell ประธาน Fed เน้นย า้ถึงการให้เงินเฟ้อสามารถปรับตวัเพิ่มขึน้เหนือ 2% ได้ คาดว่าจะเป็น surpriseในทางบวกตอ่ตลาด ทัง้นี ้
ให้ตดิตามรายงานการประชมุ Fed จะมีการเปิดเผยในวนัท่ี 7 ต.ค. ซึง่จะชีช้ดัถึงรายละเอียดในการประชมุมากขึน้

นักวิเคราะห์คาดว่า Fed จะปรับเพิ่มคาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ

การประชุม Fedวันพุธนี้ คาดว่าจะยังไม่มีการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการเงินใดๆ ในครั้งนี้ 

• ตดิตามการประชมุ Fed ในวนัท่ี 16 ก.ย.นี ้นลท.รอดวู่าFed 1. จะ
มีการเปล่ียนแปลง Forward Guidance หรือไม่ ซึ่งรวมถึงการส่ง
สญัญาณดอกเบีย้ท่ีชัดเจนขึน้และ 2.การก าหนดเป้าหมายและ
ระยะเวลาในการท า QE  หลงัจากท่ี Fed ได้เปล่ียนเปา้หมายของ
นโยบายการเงินในเดือนส.ค

• อย่างไรก็ตามนักวิเคราะห์คาดว่า Fed อาจยังไม่มีการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการเงนิในการประชุมรอบน้ี แต่อาจใช้
การประชุมในรอบน้ีเป็นโอกาสส าหรับการวางแผนนโยบาย
การเงินในอนาคตรวมถึงการเปิดเผยคาดการณ์ตัวเลข
เศรษฐกิจใหม่.



โอกาสท่ีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่ของสหรัฐฯจะได้รับการอนุมัติก่อน
วันที่ 30 ก.ย.มีลดลง

• วนัพฤหสัท่ีผ่านมาวุฒิสมาชิกพรรค Republicansยงัไม่สามารถผลักดนัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่ได้เน่ืองจากยงัขาดเสียง
สนบัสนนุท่ีต้องถึง 60 เสียง  โดยได้รับคะแนนโหวตเพียง 52-47 เสียง (Republican-Democrats)

• โดยพรรค Democrats ยงัคงไม่เห็นด้วยต่อจ านวนเงินท่ีพรรค Republicans มีการน าเสนอลดลงเหลือเพียง 5 แสนดอลลาร์ ซึ่งมองว่า
ไม่เพียงพอ และจะส่งผลให้การกระตุ้นเศรษฐกิจท าได้อย่างไม่ทัว่ถึง รวมถึงมีการปรับลดสวสัดิการชดเชยรายได้ให้กบัคนว่างงานจาก 
600 ดอลลาร์/สปัดาห์ซึง่มาตรการดงักล่าวหมดอายลุงในเดือนส.ค. ลดลงเหลือเพียง 300 ดอลลาร์/สปัดาห์ และยงัไม่มีเช็คเงินสด
จ านวน 1,200 ดอลลาร์

• ก่อนหน้านีพ้รรค Democrats ได้เสนอวงเงินราว 3 ล้านล้านดอลลาร์ ขณะท่ีพรรค Republican เสนอวงเงินท่ี 1 ล้านล้านดอลลาร์
• ท่ามกลางตวัเลขเศรษฐกิจท่ีฟืน้ตวัขึน้ของสหรัฐฯโดยเฉพาะตลาดแรงงาน และการเข้าใกล้การเลือกตัง้อีกไม่ถึง 2 เดือนส่งผลให้ตลาด

มองว่ามีโอกาสท่ีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจดงักล่าวอาจจะหยดุชะงกัลงไปจนถึงหลงัเลือกตัง้ เน่ืองจากในช่วงเข้าใกล้การเลือกตัง้ แต่
ละพรรคจะโฟกสัท่ีนโยบายการหาเสียงต่างๆรวมถึงหลงัการเลือกตัง้ปธน.ท่ีจะขึน้มาด ารงต าแหน่งมกัต้องการแสดงฝีมือในการบริหาร

Senate Majority Leader Mitch McConnell คาดการณ์วันท่ีอาจสามารถผ่านมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจได้

Source : CNET



การเจรจาระหว่าง EU  กับอังกฤษยังคงไม่มีความคืบหน้า 

• การเจรจาระหว่าง EU กับองักฤษเก่ียวกับความสมัพนัธ์หลงัจากท่ีองักฤษแยกตวัออกจาก EU ยงัคงไม่มีความคืบหน้า แม้การเจรจาด าเนินไปถึง 8
รอบหลงัจากท่ีองักฤษแยกตวัออกจาก EU เม่ือวนัท่ี 31 ม.ค. ท่ีผา่นมา

• นาย Boris Johnson นายกฯองักฤษได้ก าหนดเส้นตายในวันที่  15 ต.ค. โดยระบุว่าหากทัง้สองฝ่ายไม่สามารถตกลงกันได้ภายในวันดังกล่าว 
อังกฤษก็พร้อมที่จะออกจาก EU โดยไม่มีการท าข้อตกลง (no-deal Brexit) เม่ือระยะเวลาเปล่ียนผ่านสิน้สุดลงในสิน้ปีนี ้

• โดยองักฤษได้เตรียมท่ีจะเผยรายละเอียดร่างกฎหมายฉบบัใหม่ท่ีจะประกาศใช้หลงัออกจากการเป็นสมาชิก EU ในวนัท่ี 31 ธ.ค.นี ้ร่างกฎหมายฉบบั
ใหมนี่จ้ะท าให้รัฐบาลมีอ านาจในการใช้จา่ยเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศมากขึน้ รวมถึงสนบัสนนุและช่วยเหลือภาคธุรกิจ และชมุชนทัว่ประเทศ
ท่ีได้รับผลกระทบจากไวรัสCOVID-19 ซึง่การตดัสินใจทัง้หมดจะมุง่เน้นและให้ความส าคญัไปท่ีประชาชน และเศรษฐกิจขององักฤษเป็นอนัดบัแรก

ขณะที่องักฤษสิน้สดุการเป็นสมาชิกของ EUระหว่างช่วงเปลี่ยนผ่านจนถึง
วนัที่ 31 ธ.ค.นีก็้ยงัต้องด าเนินการต่างๆตามกฎระเบียบของ EU กล่าวคือ
ยงัคงเป็นสมาชิก EU และสมาชิกสหภาพศุลกากร รวมทัง้ตลาดเดี่ยวของ 
EU โดยองักฤษจะยงัคงอยู่ภายใต้กฎหมายของ EU และต้องจ่ายเงินสมทบ
แก่ EU เหมือนกบัประเทศสมาชิกอื่นๆ แตจ่ะไม่มีสิทธิสง่ตวัแทนเข้าไปนัง่ใน
รัฐสภา EU หรือคณะกรรมาธิการ EU รวมทัง้องค์กรอื่นๆของ EU และไม่มี
สทิธิลงคะแนนเสยีงเก่ียวกบันโยบายของ EU ทัง้ในด้านการเมือง การทหาร 
และเศรษฐกิจ นอกจากนีจ้ะไม่สามารถเข้าร่วมการประชุมสดุยอดผู้ น า EU 
หากไมไ่ด้รับเชิญเป็นกรณีพิเศษ

ขณะนีอั้งกฤษยังต้องท าตามกฎหมายของ EU หรือไม่?

IIO View : จากทา่ทีของรัฐบาลองักฤษในครัง้นี ้ท าให้ความเป็นไปได้ท่ีองักฤษ และ EU จะบรรลขุ้อตกลงทางการค้าภายในวนัท่ี 15 ต.ค.นี ้ลดน้อยลงไป 
หลงัองักฤษยืนยนัวา่พร้อมท่ีจะออกจากการเป็นสมาชิกEUแบบไมมี่ข้อตกลง ซึง่อาจท าให้องักฤษเผชิญกบัความเส่ียงท่ีคา่เงินปอนด์จะอ่อนคา่มากสดุใน
รอบ 35 ปี

8 ใน 10 ของตลาดส่งออกของภาคการผลิตอังกฤษคือยุโรป
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หุ้นไทยยังมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ยาก เน่ืองจาก EPS ยังอยู่ในระดับต ่า
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• ดชันี SET Index มีแนวโน้มเคลือ่นไหวไปในทิศทางเดียวกนักบั EPS ของ SET Index
ซึง่จากกราฟเราจะเห็นวา่ ประมาณการณ์ EPS ของไทยยงัอยูใ่นระดบัต ่า ซึง่จะกดดนั
ดชันีตอ่ไป

• นอกจากนีภ้าคธุรกิจหลกัที่หนนุเศรษฐกิจไทยคือการสง่ออก การทอ่งเที่ยว รวมถึงการ
บริโภคภายในประเทศยงัมีแนวโน้มชะลอตวัลง โดยการสง่ออกยงัคงชะลอตวัที่ระดบั
-23% YoY เนื่องจากค าสัง่ซือ้ของประเทศคูค้่าชะลอตวัลง ด้านการบริโภค
ภายในประเทศแม้ฟืน้ตวัขึน้แตย่งัอยูต่ ่ากวา่ระดบัก่อนการระบาด ขณะที่การทอ่งเที่ยว
ของไทยยงัคงมีแนวโน้มฟืน้ตวัได้ช้าเนื่องจากจ านวนนกัทอ่งเที่ยวยงัไมก่ลบัมา

• เรามองวา่ดชันีหุ้นไทยจะยงัฟืน้ตวัได้ช้าเมื่อเทียบกบัประเทศอื่นๆเนือ่งจาก บริษัทใน
ไทยสว่นใหญ่เป็น Old Economy ท าให้มีโอกาสการเติบโตอยา่งก้าวกระโดดของ
รายได้เป็นไปได้น้อย ประกอบกบัความเสีย่งในเร่ืองการเมือง เราจึงยงัไมแ่นะน าให้
เพิ่มน า้หนกัในหุ้นไทยในขณะนี ้
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SET Index และ EPS ของ SET Index 
มีแนวโน้มเคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกันEPS : บาท SET Index : จุด

จ านวนนักท่องเทีย่วยังไม่กลับมาที่ระดับเดิม

การส่งออกและการบริโภคในประเทศยังหดตัว% YoY



หุ้นเทคโนโลยีปรับฐานหลังจากที่ราคาเพิ่มขึ้นสูงจากช่วงก่อน
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NASDAQ

-30%

-10%+75%

• ดชันี Nasdaq ปรับตวัลดลง 30% ในช่วงต้นของการระบาดของ COVID-19
และปรับตวัเพิ่มขึน้กวา่ 75% หลงัจากที่หุ้นเทคโนโลยเีป็นหุ้นท่ีได้รับประโยชน์
จากการแพร่ระบาดในครัง้นี ้ เนื่องจากผู้บริโภคต้องพงึพิงการใช้เทคโนโลยีมาก
ขึน้ ก่อนที่จะปรับฐานลงมา 10% ในสปัดาห์ที่ผา่นมา

• เรามองวา่การปรับลดลงในครัง้นีเ้ป็นเพียงการปรับฐานในระยะสัน้จากการเก็ง
ก าไรเทา่นัน้เนื่องจาก Trader มีสถานะ Net Short จึงกดดนัดชันีให้ปรับตวั
ลดลง แตใ่นด้านพืน้ฐาน คาดการณ์ EPS ของ Nasdaq ไมไ่ด้ถกูปรับลดลง
และยงัมแีนวโน้มเพิ่มขึน้ ท าให้เรามองวา่การปรับลดลงในครัง้นีจ้ะเกิดแค่
เพียงชัว่คราวและเป็นโอกาสที่ดีในการเข้าสะสมหุ้นในกลุม่ Tech เพิ่มเติม

NASDAQ ปรับตัวลดลง -10% หลังจากทีป่รับตัวขึ้นกว่า 75% NASDAQ : จุด คาดการณ์ EPS ของ NASDAQ ถกูปรับเพ่ิมขึ้นUSD

Net Position ใน NASDAQ Future ของ Trader 
กลับมาเป็นลบกว่า -18,000 สัญญา

สัญญา



Company News updated

มีความเป็นไปได้วา่ Oracle จะเป็น
ผู้ ซือ้กิจการ TikTok ในสหรัฐฯ
หลงัจากท่ี ByteDance ซึง่เป็น
บริษัทแมข่อง TikTok ปฏิเสธค าขอ
ซือ้กิจการของ Microsoft ซึง่ทาง
Microsoft เองก็ได้ออกมายืนยนัข่าว
ดงักลา่ววา่ถกู ByteDance ปฏิเสธ
ค าขอซือ้จริง

SoftBank บรรลขุ้อตกลงในการขาย Arm ซึง่เป็นบริษัทผลิตชิปให้กบั
NVDIA ด้วยมลูคา่ 40 พนัล้านดอลลาร์ หลงัจากท่ี SoftBank ได้ซือ้
Arm มาในราคา 32 พนัล้านดอลลาร์ในปี 2016 ซึง่การขาย Arm
ออกไปนัน้เป็นการปรับโครงสร้างของกลุม่ Semiconductor ของ
Softbank

Gilead Sciences บรรลขุ้อตกลงเข้าซือ้กิจการบริษัท Immunomedicsด้วย
มลูคา่กวา่ 2.1 หมื่นล้านดอลลาร์ การเข้าซือ้กิจการในครัง้นีม้าจาก ยารักษา
มะเร็งเต้านมช่ือ Trodelvy ของ Immunomedics ที่ได้รับการอนมุตัิจาก FDA
นัน้มีศกัยภาพในการรักมะเร็งชนดิอื่นๆด้วย เช่น มะเร็งกระเพาะปัสสาวะ,
มะเร็งปอด รวมถงึเนือ้งอกประเภทตา่ง ๆ ท าให้ Gilead ตดัสนิใจเข้าซือ้กิจการ
ของ Immunomedics เพื่อตอ่ยอดธุรกิจ

Pfizer เปิดเผยวา่ วคัซีนท่ีบริษัทพฒันาร่วมกบับริษัท BioNTech ของ
เยอรมนี มีโอกาส 60% ท่ีจะทราบประสิทธิภาพของวคัซีนภายในเดือน
ต.ค. ซึง่หากวคัซีนมีประสิทธิภาพดี พลเมืองอเมริกนัจะได้รับวคัซีนนี ้
ก่อนปี 2021 อยา่งไรก็ดีขึน้อยูก่บัการอนมุตัขิอง FDA ด้วย 



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT
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ONE-UGG-RA กองทุนเปิดวรรณ อัลติเมท โกลบอล โกรว์ธ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารทุนหลายหลายอุตสาหกรรม โดย

ไม่จ ากัดภูมิภาค แต่มีกลยุทธที่เน้นลงทุนในบริษัทท่ีเป็นผู้น าในแต่ละ

อุตสาหกรรม ซึ่งมีแนวโน้มที่จะเป็นผู้ชนะในระยะยาว 

 ลงทุนในกองทุน Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund 
ซึ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนทั่วโลก โดยเน้นการลงทุนระยะยาวเพ่ือให้
สร้างผลตอบแทนอย่างแท้จริงในระยะเวลา 5 -10 ปี

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Tesla 9.03

Amazon 8.17

Tencent 6.55

Illumina 5.71

Alibaba 5.27

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.605%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-UGG 11.48% 7.46% 7.46% 66.18% 84.03%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

42%

23%

19%

13%

1% 1% 1%
Consumer Discretionary

Communication Services

Information Technology

Health Care

Financials

Consumer Staples

Cash

55%
26%

17%

1%1%

North America

Emerging Markets

Europe (ex UK)

Pacific ex Japan

Cash

Asset Allocation

ONE Ultimate Global Growth

ข้อมูล ณ วันท่ี 27 ส..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)
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KF-ACHINA
Krungsri China A Shares Equity Fund-A

กรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 เน้นลงทุนในอุตสาหกรรมที่เป็นเศรษฐกิจยุคใหม่ของจีน(New Economy) และได้รับ

ประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างและความก้าวหน้าทางนวัตกรรม และ

เน้นการเติบโตจากการบริโภคในประเทศเป็นหลัก

 ราคาหุ้นที่ปรับฐานลงมา ท าให้ Valuation ของหุ้นถูกลง โดยปัจจุบัน PE อยู่ที่ 13 

เท่า ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยที่ 15 เท่า จึงมองเป็นโอกาสเข้าลงทุน

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ UBS (Lux) Investment SICAV - China 

A Opportunity (USD) (Class P - acc) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้น A-shares ของจีนท่ีจดทะเบียนหรือซื้อขายในตลาด

หลักทรัพย์ที่อยู่ประเทศจีน ได้แก่ ตลาดหลักทรัพย์เซี่ยงไฮแ้ละตลาดหลักทรัพยเ์สินเจิ้น

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Asset Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

KWEICHOW MOUTAI 9.5

JIANGSU HENGRUI MEDICINE 8.5

PING AN INSURANCE 8.4

GREE ELECTRIC APPLIANCES 8.2

WULIANGYE YIBIN 8.3

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 ธ.ค. 2562

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KF-ACHINA 2.75% 1.68% 1.68% 16.03% 27.22%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

21%

20%

18%

8%

8%
Financial Services

Consumer Discretionary

Health Care

Consumer Staples

Cash

Others94%

6%

UBS (Lux) Investment
- China A Opportunity
(USD)

Cash or equivalent

Sector Allocation

ข้อมูล ณ วันท่ี 27 ส..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)
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ONE-GECOM กองทุนเปิด วรรณ โกลบอล อีคอมเมิร์ซ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหง่ทุนทั่วโลกที่มีรายได้หรอืได้รบัประโยชน์จาก e-commerce

ทั้งน้ี กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนอีทีเอฟ (ETF) ต่างประเทศ ที่มีนโยบายการ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีมีคุณสมบัติตามที่ก าหนด รวมกันโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่า

ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Portfolio Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

OVERSTOCK COM 10.96

ALIBABA GROUP 5.06

AMAZON 4.59

Paypal 2.79

Netflix 2.62

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.33%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-
GECOM

7.70% 18.66% 18.66% 76.40% 87.94%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงบางส่วน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

76%

10%

8%

3% 0% 3%
ETF

SaaS

Ratail

Media

Consumer durables &

Apparel

Cash

ONE Global eCommerce

 ลงทุนในหุ้นท่ีได้รับประโยชน์จากการเติบโตของธุรกิจ e-commerce ซึ่ง ธุรกิจ e-commerce

มีแนวโน้มเติบโตสูงในอนาคต จากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไปใช้ ธุรกรรมออนไลน์

เพิ่มขึ้น โดยธุรกิจได้รับผลกระทบจ ากัดจาก COVID-19 เนื่องจากรูปแบบธุรกิจเอือ้ให้มีการ

ขยายตัวได้แม้ในสภาวะวิกฤต
ข้อมูล ณ วันท่ี 27 ส..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)
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TCLOUD กองทุนเปิด ทิสโก้ Cloud Computing อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 ลงทุนในหุ้นกลุ่ม Cloud ท่ีมีโอกาสเติบโตจากการประยุกต์ ใช้เทคโนโลยี 

Cloud เพิ่มขึ้นท่ัวโลก ท าให้บริษัทมีแนวโน้มเติบโตขึ้นในอนาคต

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Global X Cloud Computing ETF (กองทุนหลัก) ซึ่งมี

นโยบายลงทุนในบริษัทท่ีได้รับประโยชน์จาก Cloud Computing ท้ังการให้บริการซอฟตแ์วร์

(SaaS) การให้บริการแพลตฟอร์ม (PaaS) การให้บริการโครงสร้างพื้นฐาน (laaS) รวมถึง

REITs ที่เกี่ยวข้องกับ Data Center และ/หรือบรษิัทที่ผลิตหรือจัดจ าหน่ายโครงสร้าง

พื้นฐานที่ใช้ในการประมวลผลข้อมูลและอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

7
ระดับความเสี่ยง 7
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Twilio 6.26

Zoom Video 6.01

Zscaler 5.23

Coupa Software 5.04

Shopify 4.80

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.00%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

TCLOUD 5.45% 8.85% - - -

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : 0.15%

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

58%
17%

13%

5% 4% 3% 0%Application Software

Internet Services &

Infrastructure
Systems Software

Specialized REITs

Movies & Entertainment

Internet & Direct

Marketing Retail88%

5%
4% 3%

US

Canada

New Zealand

China

Industry Allocation

TISCO Cloud Computing Equity

ข้อมูล ณ วันท่ี 27 ส..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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