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Weekly Investment Update 16 - 20 March 2020



Weekly Market Overview

มมุมองการลงทนุ : สปัดาห์นีค้าดวา่ตลาดหุ้นจะยงัผนัผวนและยงัอยูใ่นภาวะ Bear market จากความกงัวลของการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส COVID-19 นลท.จะยงัติดตามจ านวนผู้
ติดเชือ้ที่เพิ่มขึน้อยา่งใกล้ชิดโดยเฉพาะในสหรัฐฯ ยโุรปและประเทศไทย โดยหากจ านวนผู้ติดเชือ้ยงัคงเพิ่มขึน้นลท.จะพิจารณาดวู่ารัฐบาลมีมาตการที่เพียงพอหรือไม่ แต่จากการที่ 
WHO ประกาศเป็น Global pandemic และประเทศตา่งๆ ใช้มาตรการท่ีเข้มงวดมากขึน้เพื่อที่จะควบคมุการระบาด ซึง่อาจจะสง่ผลดีได้ภายในระยะ 1-2 เดือนหลงัจากนี ้ในด้านราคา
น า้มนัเรายงัไมค่าดวา่ราคาน า้มนัจะฟืน้ตวัในเวลาอนัสัน้จะท าให้ HY Bond จะยงัมีความผนัผวนประกอบกบัการลดดอกเบีย้ของเฟดจะท าให้ Spread จะยงัคงกว้างขึน้ โดยสรุปเรา
มองวา่ตลาดหุ้นจะยงัผนัผวนและใช้เวลาในการสร้างความมัน่ใจแม้จะมีมาตรการทางการเงินและการคลงัคอยประคบัประคองตลาดการเงินรวมถึง Valuation ได้มีการปรับตวัลงมา
ในระดบัที่ถูกมากขึน้แล้วก็ตาม แต่เช่ือว่านกัลงทุนยงัให้น า้หนกัต่อสถานการณ์ Covid-19 จะมีผลต่อการฟืน้ตวัของตลาดหุ้นมากที่สดุ ทัง้นีห้ลงัจากที่เราเตือนและให้นกัลงทุน
ระมดัระวงัการลงทนุโดยเตรียมสภาพคลอ่งหรือถือเงินสดมากขึน้มาก่อนหน้านีแ้ล้ว เรามองวา่ ณ ปัจจบุนัยงัคงให้รอติดตามสถานการณ์เพื่อเข้าลงทนุใหมอ่ีกครัง้ 

ดัชนี VIX index พุ่งสูงขึ้นสูงที่สุดใกล้ระดับปี 2008 
ท่ามกลางภาวะทางการเงินที่ตึงตัว

ตลาดหุ้นสปัดาห์ที่ผา่นมาเรียกได้วา่มีความผนัผวนอยา่งมาก โดยตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตวับวกลบภายในวนั
เดียวกวา่ 10% จนเกิด Circuit Breaker ถึง 2 ครัง้ภายใน 1 สปัดาห์ ในขณะท่ีตลาดหุ้นยโุรปซึง่ขณะนีเ้กิดการ
แพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสอยา่งหนกัและยงัไมส่ามารถควบคมุสถานการณ์ได้ โดย WHO ประกาศให้เป็น Covid-
19 เป็น Global pandemic สง่ผลให้ตลาดหุ้นปรับตวัลดลงกวา่ 20% ภายใน 1 สปัดาห์ ในขณะท่ี Bond Yield
กลบัปรับตวัเพิ่มขึน้ อีกทัง้ทองค าปรับตวัลดลง จากการท่ีนลท.ต้องการถือเงินสดเพียงอยา่งเดียวสะท้อนความ
กลวัและ panic อยา่งมาก นกัลงทนุวิตกกงัวลวา่ผลกระทบของการแพร่ระบาดในครัง้นีอ้าจรุนแรงมากกวา่ที่
คิดและอาจเกิดวิกฤตอยา่งเช่นในปี 2008 ทัง้นีล้า่สดุคืนวนัอาทิตย์ Fed ได้ประกาศลดอตัราดอกเบีย้ลงฉกุเฉิน
อีกครัง้ 100 bps สง่ผลให้ดอกเบีย้นโยบายของ Fed อยูท่ี่ 0.00-0.25% และนบัเป็นการลดอตัราดอกเบีย้ลง
ฉกุเฉินเป็นครัง้ที่ 2 ในเดือนนี ้ นอกจากนีต้ลาดยงัมีปัจจยัลบจากความตงึเครียดระหวา่งผู้ ผลติน า้มนั สง่ผลให้
ราคาน า้มนัปรับตวัลงหนกั กดดนัหุ้นในกลุม่พลงังาน และเกิดความกงัวลวา่จะเกิดการผิดนดัช าระหนีใ้นกลุม่
พลงังาน สง่ผลให้นกัลงทนุเทขายตราสารหนีโ้ดยเฉพาะในกลุม่ HY Bond ในขณะท่ีทางด้านตลาดหุ้นไทยไหล
รูดจนแตะจดุต ่าสดุที่ 969 จดุต า่สดุในรอบ 8 ปี เกิด Circuit Breaker ถึง 2 ครัง้สง่ผลให้ตลาดทนุฯได้ปรับปรุง
เกณฑ์ short sell เป็นการชัว่คราว โดยห้าม short sell ในราคาทีต่ ่ากวา่ราคาซือ้ขายในวนัก่อนหน้าจึงสง่ผลให้
ตลาดหุ้นในวนัศกุร์สามารถกลบัมาปิดบวกได้ก่อนจะกลบัมาปรับตวัลงใหมใ่นต้นสปัดาห์นี ้ ทัง้นีน้ลท.ยงัคงเฝา้
ติดตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในไทยซึง่ดเูหมือนจะมีความเสีย่งที่จะเข้าสูก่ารระบาดใน
ระยะที่ 3 ซึง่หากมีการประกาศเข้าสูร่ะยะที่ 3 และมีมาตรการควบคมุบางอยา่งออกมา อาจท าให้ธุรกิจ
หยดุชะงกั และยิ่งสง่ผลลบตอ่ sentiment ของตลาดหุ้นได้

Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงฉกุเฉนิอีก 1.00%



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

16 MAR

18 MAR

17 MAR
• US : ยอดค้าปลีก (Feb), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Feb)

• EU : Zew Survey (Mar)

การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของเชื้อไวรสัโคโรนา

Ongoing

Ongoing ภาษีรถยนตร์ะหว่าง สหรัฐฯ-ญี่ปุ่น, สหรัฐฯ-ยุโรป

Ongoing

4 เม.ย.
ครบก าหนด 1 ปีที่สหรัฐฯ เคยเตือนเม็กซิโกให้จัดการผู้
อพยพเข้าเมืองผิดกฎมาย ไม่เช่นนั้นจะข้ึนภาษีรถยนต์

การเจรจาการค้าระหว่างอังกฤษและ EU

• China : ราคาบ้าน (Feb),การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (Feb), 

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Feb), ยอดค้าปลีก (Feb)

20 MAR
• China : การพิจารณาลดอัตราดอกเบ้ีย LPR ประจ าเดือน

• US : ยอดขายบ้านมือสอง (Feb)

1 เม.ย.
ครบก าหนด 45 วันที่ Huawei ได้รับการขยาย
ระยะเวลาในการท าธุรกิจกับบริษัทในสหรัฐฯ

15 เม.ย. วันเลือกตั้งปธน.เกาหลใีต้

• EU : เงินเฟ้อ (Feb)

• US : ยอดขออนุญาตสร้างบ้าน (Feb), ยอดสร้างบ้านใหม่ (Feb)

• Japan : ยอดน าเข้า/ส่งออก (Feb)

25 มี.ค. การประชุมกนง.

26 มี.ค. การประชุม BoE

19 MAR • Japan : เงินเฟ้อ (Feb) 28-29 เม.ย. การประชุม Fed

30 เม.ย. การประชุม ECB

• จ านวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 นอกประเทศจีน

• การกระตุ้นเศรษฐกิจจากธนาคารกลางต่างๆ

• Joe Biden และ Bernie Sanders  จะมีการโต้วาทีใน Washington วันที่ 15 มี.ค. 



Market Performance

As of 16 Mar 2020

Major Index Last Week
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Movement
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          Average

          Last
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PE

Dow Jones 23,186       -2.8 % -8.8 % -18.8 % -18.8 % 21,154      29,569 15.0

S&P 500 2,711          -1.3 % -8.2 % -16.1 % -16.1 % 2,479       3,394 15.9

Euro STOXX 50 2,380        -19.6 % -28.5 % -36.4 % -36.4 % 2,345      3,867 9.6

FTSE 100 5,021         -15.8 % -23.7 % -33.4 % -33.4 % 4,899      7,727 9.4

DAX 8,519         -19.8 % -28.3 % -35.7 % -35.7 % 8,414       13,795 9.5

NIKKEI 225 17,002      -13.7 % -19.6 % -28.1 % -28.1 % 16,691     24,116 13.6

China A-Share 2,923        -5.2 % -3.2 % -8.5 % -8.5 % 2,814       3,444 10.2

China H-Share 9,228        -7.6 % -10.4 % -17.4 % -17.4 % 9,006      11,882 7.2

SET Index 1,046        -16.7 % -22.0 % -33.8 % -33.8 % 969         1,748 11.5

MSCI WORLD 1,882         -5.7 % -12.1 % -20.2 % -20.2 % 1,760       2,435 14.3

MSCI Emerging Market 891            -6.0 % -11.4 % -20.0 % -20.0 % 843         1,151 11.3

MSCI Asiapacific ex JP 457           -6.3 % -10.2 % -17.3 % -17.3 % 431          575 12.6

MSCI World Health Care 242            -4.9 % -5.5 % -13.4 % -13.4 % 229          288 15.1

MSCI World Information Technol 276            0.0 % -7.0 % -11.1 % -11.1 % 241          344 20.1

MSCI World Financials Index 90             -5.4 % -18.0 % -28.3 % -28.3 % 82            128 8.9

FTSE REIT Developed 1,847         -11.1 % -17.5 % -22.2 % -22.2 % 1,794       2,572 19.7

Gold 1,523         -9.1 % -2.8 % 0.0 % 0.0 % 1,266       1,704

Oil - WTI 29.79         -4.2 % -33.4 % -50.7 % -50.6 % 27.34       64.99

VIX Index 57.83        6.2 % 44.2 % 319.7 % 319.7 % 11.03        77.57

Currency

EUR 1.12            -2.3 % 1.5 % -0.2 % -0.2 % 1.08         1.15

JPY 105.80      3.4 % -1.9 % -2.6 % -2.6 % 101.19      112.40

Baht 32.12         1.9 % 1.8 % 7.2 % 7.2 % 29.97       32.12

Dollar Index 97.78         3.0 % -0.4 % 1.4 % 1.4 % 94.65      99.91

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.77           22.6 -38.2 -115.0 -115.0 0.31         2.63

Germany 10 Year (0.55)         30.7 5.8 -36.3 -36.3 (0.91)        0.12

Thai 10 Year 1.32           50.3 26.0 -16.2 -16.2 0.81         2.55



World Update

USA
• Fed ประกาศปรับลดอตัราดอกเบีย้ฉกุเฉิน 1.00% จากเดิมทีระดบั 1.00-1.25%

ลดลงเหลอื 0.00-0.25% ในการประชมุดว่นเมื่อวนัอาทิตย์ที่ผา่นมา นอกจากนีย้งั
ได้ประกาศอดัฉีดวงเงิน QE เพิ่มเติมอีก 7 แสนล้านดอลลาร์หลงัจากที่เพิง่มีการ
ประกาศอดัฉีดวงเงิน 1 ล้านล้านดอลลาร์เมื่อวนัพฤหสัที่ผา่นมา โดยการอดัฉีดครัง้
นีแ้บง่เป็นเข้าซือ้ตัว๋เงินคลงั 5 แสนล้าน และ Agency-MBS อีก 2 แสนล้าน
ดอลลาร์

• ดชันีราคาผู้ผลติ (PPI) เดือนก.พ. ลดลง 0.6% MoM สว่นดชันี PPI พืน้ฐาน เดือน
ก.พ. ซึง่ไมน่บัรวมหมวดอาหาร, พลงังาน และภาคบริการ ลดลง 0.1% MoM

• ดชันีราคาผู้บริโภคทัว่ไปเดือนก.พ.เพิ่มขึน้ 0.1% MoM โดยแรงหนนุจากราคา
อาหาร และดชันีราคาผู้บริโภคพืน้ฐาน(ไมร่วมอาหารและพลงังาน) เพิ่มขึน้ 0.2%
MoMจากการดีดตวัของราคาเสือ้ผ้า, คา่ใช้จา่ยด้านการรักษาสขุภาพ และราคา
รถยนต์มือสอง

EUROPE
• BoE ลดอตัราดอกเบีย้ฉกุเฉิน 0.50% จากระดบั 0.75% สูร่ะดบั 0.25% เพือ่รับมือ

กบัผลกระทบทางเศรษฐกิจที่เกิดจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควดิ-19 และได้
ประกาศโครงการปลอ่ยเงินกู้อตัราดอกเบีย้ต ่าผา่นธนาคารพาณิชย์ (Term
Funding Scheme - TFS) โครงการใหมเ่พื่อชว่ยเหลอืธนาคารพาณิชย์ให้ปลอ่ย
เงินกู้มากขึน้

• ECB คงอตัราดอกเบีย้เงินฝากที่ไว้ที่ระดบั -0.50% และคงอตัราดอกเบีย้เงินกู้ที่
ระดบั 0.25% สวนทางกบัท่ีตลาดคาดวา่ ECB จะปรับลดอตัราดอกเบีย้ลงมา
เพิ่มเติม อยา่งไรก็ดี ECB ได้เพิ่มวงเงิน QE อีก 1.2 แสนล้านยโูรจนถึงสิน้ปีนี ้

JAPAN
• ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจในหมูบ่ริษัทขนาดใหญ่(ทนุจดทะเบียน 1 พนัล้านเยน)

ไตรมาส 1 อยูท่ี่ระดบั -10.1 จดุ ซึง่ร่วงลงอยา่งมากจากระดบั -6.2 จดุในไตรมาส
4 ของปี 2019 แตะระดบัต า่สดุในรอบ 5 ปี 9 เดือน เนื่องจากความกงัวลการแพร่
ระบาดของไวรัสโควิด-19

CHINA
• PBoC ปรับลดสดัสว่นการกนัส ารอง (RRR) ของสถาบนัการเงินลง 0.50-1.00%

ท าให้ RRR ของ ธนาคารขนาดใหญ๋ปัจจบุนัอยูท่ี่ 12.5% โดยการปรับลดนีจ้ะมีผล
ตัง้แตว่นัท่ี 16 มี.ค. คาดวา่การปรับลด RRR ครัง้นีจ้ะท าให้มีเงินทนุระยะยาวเข้า
สูต่ลาดจ านวน 5.50 แสนล้านหยวน (7.857 หมื่นล้านดอลลาร์) นอกจากนี ้PBoC
ยงัอดัฉีดสภาพคลอ่ง 1 แสนล้านหยวน ประมาณ 1.428 หมื่นล้านดอลลาร์เข้าสู่
ตลาดผา่นทางโครงการจดัหาเงินกู้ ระยะกลาง (MLF) ที่มีก าหนดไถ่ถอน 1 ปี ด้วย
อตัราดอกเบีย้ 3.15%

• ผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดือนม.ค.-ก.พ. ลดลง -13.5% YoY ซึง่เป็นผลจากการ
ลดลงของผลผลติทกุภาคสว่นทัง้ของรัฐวิสาหกิจ,บริษัทร่วมทนุ,บริษัททนุตา่งชาติ
และผลผลติของบริษัทในภาคเอกชน

THAI
• ครม.มีมติเห็นชอบมาตรการดแูลผลกระทบจากโควิด-19 12 มาตรการ โดยจะ

เน้นท่ีการปลอ่ยสนิเช่ือดอกเบีย้ต า่เพื่อช่วยเหลอืผู้ประกอบการ และมาตรการทาง
ภาษี เช่น คืนภาษีหกั ณ ทีจ่า่ยของภาคธุรกิจจากเดิม 3% เหลอื 1.5% , น า
ดอกเบีย้จ่ายของ SMEs น าไปลดหยอ่นภาษีได้ 1.5 เทา่ , เร่งคืนภาษี VAT ให้
ภาคธุรกิจ เป็นต้น
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Global

• นลท.มีความกังวลตอ่วิกฤตเิศรษฐกิจจาก Covid-19 และราคาน ้ามันท่ีปรับตัวลงหนัก

• แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed ECB และ BOJ ช่วยหนุนสภาพคลอ่ง

• เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• KFHTECH-A

• KF-GBRAND

• Principal GOPP-A

• UGQG

US

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะกังวลตอ่ Covid-19 และกลุ่มบริษัทผู้ผลติน ้ามัน Shale oil

• แม้ผลประกอบการท่ียังออกมาแสดงความแข็งแกร่ง แต่ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจะมีผลให้ไตรมาสแรกของปีน้ีได้รับ

ผลกระทบอย่างแน่นอน ซ่ึงเร่ิมมีการคาดการณ์ว่าก าไรในปีน้ีอาจจะไม่เติบโต แนะน าทยอยซื้อเม่ือระดับราคามี

ความถูกกว่าค่าเฉลีย่ ท้ังน้ีเรายังมองว่าสหรัฐฯ ยังมีเคร่ืองมือในการกระตุ้นเศรษฐกิจได้

• KF-HUSINDX

Europe

• เศรษฐกิจยุโรปมีความเสีย่งท่ีจะเกิด Technical recession สูงจาก Covid-19

• แม้ ECB จะประกาศเพิ่มวงเงิน QE แต่ยุโรปยังคงมีความเสีย่งสงูจากการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสCOVID-19

• แนะน าหลีกเลี่ยงการลงทุนในยุโรปออกไปก่อนจากสถานการณ์ท่ีเกิดข้ึน

• KF-HEUROPE

Japan

• เศรษฐกิจญ่ีปุ่นมีความเสีย่งท่ีจะเกิด Technical recession สูงจาก Covid-19 และยังต้องตดิตามว่าจะมีการ

เลื่อนการจัดโอลิมปิคปีน้ีออกไปหรือไม่ ท้ังน้ีจากมาตรการข้ึนภาษีVATปีท่ีผ่านมาท าให้การบริโภคชะลอตัว

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่จากความเสี่ยงในระบบท าให้คา่เงินเยนท่ี

เป็น safe haven แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียังต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• เร่ิมเห็นกิจกรรมทางเศรษฐกิจในจีนเร่ิมกลับมาฟื้นตวัข้ึน ขณะท่ีผู้ป่วยใหม่ลดลง

• PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลด RRR และอัตราดอกเบ้ียต่างๆ เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจใน

ระยะข้างหน้า อีกท้ังอาจมีการประกาศงบประมาณขาดดุลเพิ่มเตมิ

• ตัวเลขเศรษฐกิจสง่สญัญาณฟืน้ตวัจากความตึงเครียดทางการค้าท่ีผ่อนคลายลง แต่ยังต้องตดิตาม

ข้อตกลงการค้าเฟส 2 รวมถึงการท าตามข้อตกลงในเฟสแรก

• KFACHINA-A

India

• เศรษฐกิจอินเดียเบ้ืองตน้ยังไม่ได้รับผลกระทบจาก Covid-19 และจะได้ประโยชน์จากราคาน ้ามันท่ีลดลง

• รัฐบาลพยายามกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างตอ่เน่ือง ไม่ว่าจะเป็น การคืนภาษี capital gain ให้กับนักลงทุน

ต่างชาติ การเพิ่มสภาพคลอ่งให้กับธนาคารท่ีรัฐเป็นเจ้าของ และเพิ่มความรวดเร็วในการขอคืนภาษี

• KF-INDIA

Thai

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงแรง จากจ านวนนทท.ท่ีลดลง

• วิจัยกรุงศรีคาดเศรษฐกิจไทยปีน้ีจะขยายตวั -0.8% จากผลกระทบของ 1) ไวรัสโคโรนา 2) การเบิกจ่าย

งบประมาณล่าช้า 3) ภัยแล้ง

• ก าไรของบริษัทจดทะเบียนถูกปรับลดลงตอ่เน่ือง ในขณะท่ี Valuation อยู่ในระดับท่ีไม่แพง ราว -2S.D.

• KFENSET50

• 1AMSET50-RU

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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Global

• อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรทรงตัวในระดับต ่า

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตวัลงจากความเสีย่งสงครามการค้า ท าให้ Fed, ECB และ BoJ กลับมาใช้

นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายช่วยหนุนตราสารหน้ีท่ัวโลกในปีน้ี

• KFCSINCOM

• KF-TRB

• KFPREFER-A

Thai

• ความผันผวนของตลาดและแรงขายของนักลงทุน ประกอบกับสภาพคลอ่งท่ีต า่ท าให้ตราสารหน้ีไทย

ปรับตัวลงแรงในสปัดาห์ท่ีผ่านมา ซ่ึงส่งผลกระทบแม้กระท่ังตราสารหน้ีระยะสั้นท่ีมักไม่คอ่ยตดิลบ สะท้อน

ความผันผวนของตลาดการเงินท่ีผิดปกติ

• ธปท.มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีเพิม่เตมิหากเศรษฐกิจยงัชะลอตวัและท่ัวโลกยังเป็น

แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง 

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย และมองว่าความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ไดเ้กิดจากความเสยีหาย

จากการลงทุนท่ีมีการ default เกิดข้ึน และยังม่ันใจในกระบวนการลงทุนของผู้จัดการกองทุนท่ีเน้น

ระมัดระวังในการลงทุนอยู่แล้ว

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพย์ท่ีอยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง

• ตลาดยังคงกังวลถงึอุปสงคน์ ้ามันท่ีอาจจะลดลงเน่ืองจากปัญหาสงครามการค้ากดดันการเติบโต

เศรษฐกิจโลก ประกอบกับ OPEC ยังไม่ได้ส่งสญัญาณปรับลดก าลงัการผลิตน ้ามันตอ่

• ล่าสุดซาอุฯ มีการใช้ Price war เป็นปัจจัยลบต่อราคาน ้ามันให้ลดลงหนัก จะต้องใช้เวลาในการปรับ

สมดุลของ Demand และ supply

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



ธนาคารกลาง นโยบายการเงนิ

Fed • ลดอตัราดอกเบีย้ลงฉกุเฉินนอกรอบการประชมุเป็นครัง้ท่ี 2 อีก 1.00% สู่ระดบั 0.00-0.25%
• ท า QE เพิม่เติม 7 แสนล้านดอลลาร์

ECB • ECB เพิม่วงเงิน QE จาก 2 หม่ืนล้านยโูร/เดือน เป็น 1.2 แสนล้านยโูร/เดือนถึงสิน้ปี
• ผ่อนคลายเง่ือนไขในโครงการเงินกู้ดอกเบีย้ต ่า TLTRO3 โดยลดอตัราอกเบีย้ท่ีจะคิดกบัธนาคารพาณิชย์ลง

BoE • BoE ปรับลดดอกเบีย้ลง 50bps เป็น 0.25% นอกรอบการประชมุ
• ออกโครงการปล่อยเงินกู้อตัราดอกเบีย้ต ่าผ่านธนาคารพาณิชย์ (Term Funding Scheme :TFS) 
• ลดอตัราส่วนเงินกองทนุส่วนเพิม่เพ่ือรองรับความเส่ียงเชิงระบบท่ีอาจเกิดขึน้ในช่วงเศรษฐกิจขาลง ลงเป็น 0% 

จากปัจจบุนัท่ี 1%

PBoC • PBoC ประกาศปรับลด RRR ลง 50-150bps เพิม่เติมเม่ือวนัศกุร์ท่ีผ่านมา (13 มี.ค.) ให้แก่ธนาคารพาณิชย์
ขนาดกลางและใหญ่

BoJ • ประชมุฉกุเฉินนอกรอบการประชมุโดยเพิม่วงเงิน QQE อีก 2 ล้านล้านเยนปี
• ใช้กลไกในการปล่อยเงินกู้ ใหม่ส าหรับบริษัทเอกชน

BoK • ธนาคารกลางเกาหลีใต้ลดดอกเบีย้ 0.5% สู่ระดบัต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์ท่ี 0.75%

ธนาคารกลางต่างๆทั่วโลกประชุมฉกุเฉนิลดอัตราดอกเบ้ีย



Fed ประกาศลดอัตราดอกเบ้ียฉุกเฉินลง 1.00% จากระดับ 
1.00-1.25% สู่ระดับ 0.00-0.25%

• Fed มีมติลดอตัราดอกเบีย้ฉกุเฉินลง 1.00% จากเดิมที่ระดบั 1.00-1.25% เหลอื 
0.00-0.25% 

• ประกาศอดัฉีดวงเงิน QE รอบใหมก่วา่ 7 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ แบง่เป็นดงันี ้
 เข้าซือ้พนัธบตัรระยะสัน้ของรัฐบาลด้วยวงเงิน 5 แสนล้านดอลลาร์ 
 เข้าซือ้ Agency-MBS ด้วยวงเงิน 2 แสนล้าน

• Fed ระบสุาเหตขุองการปรับลดอตัราดอกเบีย้วา่ Fed ต้องการเสริมสภาพคลอ่ง
และเสถียรภาพของระบบธนาคาร , ภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนด้วย

• เนื่องจาก Fed มองวา่เศรษฐกิจสหรัฐฯมีแนวโน้มชะลอตวัลงในไตรมาส 2 นี ้
และยงัต้องเผชิญหน้ากบัความไมแ่นน่อนตอ่ไปในอนาคต 

• มาตรการอื่นๆ ที่ Fed ประกาศออกมาเพิ่มเติม
 ปรับลดอตัราการกนัส ารองของธนาคารสูร่ะดบั 0%
 ประกาศความร่วมมือกบัธนาคารกลางระดบัโลก เช่น ธนาคารกลางยโุรป 

ธนาคารกลางองักฤษ ธนาคารกลางแคนาดา ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น และ
ธนาคารกลางสวิส ในการเพิ่มสภาพคลอ่งของดอลลาร์ทัว่โลกผา่นทาง
ข้อตกลง swap ระหวา่งธนาคารกลางดงักลา่ว 

• ส าหรับแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ในอนาคต Fed ระบวุา่จะยงัคงตรึงอตัราดอกเบีย้ที่
ระดบั 0.00-0.25% ไปจนกวา่จะเช่ือมัน่วา่เศรษฐกิจสหรัฐฯจะสามารถผา่นพ้น
วิกฤตการณ์นีไ้ปได้

IIO View : ตลาดหุ้นสหรัฐฯจะยงัคงมีความผนัผวนมากในช่วงนี ้เน่ืองจากการระบาดของโควิด-19 จะยงัคงเป็นปัจจยักดดนัตลาดหุ้นตอ่เน่ือง ถงึแม้วา่ Fed และรัฐบาล
สหรัฐฯ จะได้มีการออกมาตรการตา่งๆออกมาเพ่ิมเติมเพ่ือลดความกงัวลของตลาดก็ตาม แตอ่ย่างไรก็ดีตลาดกลบัมองวา่มาตรการทางการเงินท่ีออกมาแบบ surprise 
กลบัสร้างความกงัวลตอ่สถานการณ์มากกว่าและมองว่าเป็นการใช้กระสนุในการกระตุ้นเศรษฐกิจไปหมดแล้ว อีกทัง้การท่ีราคาหุ้นท่ีปรับตวัลงมากวา่ 20% เป็นครัง้
แรกนบัตัง้แตจ่ดุต ่าสดุของวิกฤติซบัไพร์ม ท าให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เข้าสู ่Bear market ซึง่อาจจะสง่ผลเชิงจิตวิทยาจะท าให้ตลาดหุ้นมีความผนัผวนได้ ทัง้นีเ้ม่ือเราประเมนิ
ด้าน Valuation จะพบวา่ลงมาอยู่ท่ีระดบัคา่เฉลี่ยแตอ่าจจะยงัไมไ่ด้สะท้อนระดบัท่ีถกูมาก เราจงึยงัคงแนะน าให้ชะลอการลงทนุและรอซือ้เมื่อมีการปรับฐานมากกวา่นี ้



ประชุม ECB มีมติคงดอกเบ้ีย แต่ขยายวงเงิน QE

 สรุปผลการประชมุนโยบายการเงินของ ECB วนัท่ี 12 มี.ค. 2020
1. คงดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ีระดบัเดมิ ซึง่ประกอบไปด้วย

• Marginal lending facility 0.25%
• Main refinancing operations (fixed rate) 0.00%
• Deposit facility -0.50%
• พร้อมปรับลดดอกเบีย้เพ่ือให้บรรลเุปา้หมายเงินเฟ้อท่ี 2%

2. เพิ่มวงเงิน QE อีก 1.20 แสนล้านยโูร จากเดิมเดือนละ 2 หม่ืนล้านยโูร ไปจนถึง
สิน้ปี และจะมีการ reinvest ส าหรับทกุตราสารในโครงการ QE ท่ีครบก าหนดอายุ
3. ด าเนินการปล่อยกู้ ดอกเบีย้ต ่า TLTROs เป็นการชั่วคราวเพ่ือสนับสนุนสภาพ
คลอ่งในระบบการเงินในทนัทีจนกว่าจะถึงงวดของการประมลูเงินกู้  TLTRO III ด้วย
อตัราเงินกู้ เทียบเทา่กบัคา่เฉล่ียของ Deposit facility
4. ขยายวงเงิน TLTRO III จาก 30% เป็น 50% ของจ านวนเงินท่ีปล่อยกู้ ให้กับ
บริษัทและครัวเ รือน (Stock of eligible loan) โดยอัตราดอกเบี ย้จะต ่ ากว่า 
Eurosystem’s main refinancing operations 25 bps ตัง้แตเ่ดือน มิ.ย. 2020 ไป
จนถึง มิ.ย. 2021
 ECB คาดแนวโน้มเศรษฐกิจของยุโรปในระยะสัน้จะแย่ลงเน่ืองจากการ
หยดุชะงกัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัส
โควิด-19 โดยปรับลดคาดการณ์ GDP 2020 2021 2022 ลงเหลือ 0.8%, 1.3%
และ 1.4% ตามล าดบั

คาดการณ์ Eurozone GDP

IIO View : มติคงดอกเบีย้นโยบายการเงินของคณะกรรมการนโยบาย
การเงินของ ECB ค่อนข้างจะสวนทางกบัสิ่งที่นกัวิเคราะห์คาดว่าจะมีการ
ปรับลดดอกเบีย้ในครัง้นี ้อีกทัง้ปริมาณ QE ที่ขยายเพิ่มนัน้ค่อนข้างจะน้อย
เกินไป เนื่องจากภาพรวมเศรษฐกิจของยโุรปนัน้มีความเสี่ยงจะเข้าสูภ่าวะ
ชะงักงันค่อนข้างมากหลงัต้องเผชิญความเสี่ยงหลายอย่าง ไม่ว่ าจะเป็น
สงครามการค้ากบัสหรัฐฯที่ยงัไม่ยตุิ, Brexit ที่อยู่ในระหว่างการด าเนินการ
แยกตวั และลา่สดุต้องเผชิญกบัการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-19 ซึ่งยงั
ไม่สามารถที่จะคาดเดาผลกระทบต่อเศรษฐกิจได้อย่างชดัเจนมากนกั เรา
คาดวา่ ECB จะมีการออกนโยบายการเงินฉกุเฉินในเร็วๆนี ้ จึงยงัไม่แนะน า
ให้เพิ่มน า้หนกัการลงทนุในหุ้นยโุรปในช่วงนี ้



• ธนาคารกลางองักฤษ (BoE) มีมตเิป็นเอกฉนัท์ให้ลดอตัรา
ดอกเบีย้ฉกุเฉิน 0.50% จากเดมิท่ีระดบั 0.75% สูร่ะดบั 0.25%
ในการประชมุวาระพิเศษท่ีมีขึน้ในวนัท่ี 10 มี.ค.20

• การปรับลดอตัราดอกเบีย้ของ BoE มีขึน้เพ่ือลดผลกระทบเชิงลบ
ทางเศรษฐกิจท่ีองักฤษจะต้องเผชิญเน่ืองจากการระบาดของ
Covid-19 นอกจากนีย้งัได้มีมาตรการอ่ืนๆออกมาเพิ่มเติมดงันี ้
 โครงการปลอ่ยเงินกู้อตัราดอกเบีย้ต ่าผา่นธนาคาร

พาณิชย์ (Term Funding Scheme – TFSME) ส าหรับ
บริษัทขนาดกลางและขนาดยอ่ม

 คงการซือ้หุ้นกู้ของเอกชนและพนัธบตัรรัฐบาลเอาไว้
 ลดการอตัราการส ารองเงินของธนาคารส าหรับการปลอ่ย

กู้ ให้กบัผู้ ท่ีมีสญัชาตอิงักฤษ จากเดมิ 2% เหลือ 0%
 อดัฉีดเงิน 3 หม่ืนล้านปอนด์ กระตุ้นเศรษฐกิจโดยการ

ลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานควบคูไ่ปกบัการใช้มาตรการ
ตา่งๆเพื่อชว่ยชว่ยเหลือภาคธุรกิจและ การบริการด้าน
สขุภาพ ด้วยวงเงิน 6 แสนล้านปอนด์ ภายในปี 2025

BoE ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยฉุกเฉินพร้อมกับอัด
มาตรการอื่นเพิ่ม เพื่อรับมือ Covid-19

IIO View : การปรับลดอตัราดอกเบีย้ในครัง้นีจ้ะสง่ผลกระทบตอ่รายได้ของ
ธนาคารพาณิชย์ แตอ่ยา่งไรก็ดี การปรับลดอตัราดอกเบีย้ในครัง้นีเ้ป็นการ
ชว่ยให้ต้นทนุของภาคธุรกิจลดลง แตอ่าจจะยงัไมได้สง่ผลบวกโดยตรงตอ่
การบริโภคภาคครัวเรือน ท่ีมีน า้หนกักวา่ 60% ของ GDP องักฤษได้ เราจงึ
มองวา่เศรษฐกิจขององักฤษและทัว่โลกจะยงัคงมีแนวโน้มชะลอตวัลงในไตร
มาส 2  และยงัต้องเผชิญหน้ากบัความไมแ่นน่อนอีกในอนาคต เราจงึยงัไม่
แนะน าให้เพิ่มน า้หนกัการลงทนุในหุ้นยโุรปในชว่งนี ้



กิจกรรมทางเศรษฐกิจจีนเดอืนม.ค.-ก.พ.หดตัวมากที่สุดเป็นประวตัิการณ์

• ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ม.ค.-ก.พ. หดตวั -20.5% YoY( vs 8.0% ในเดือน ธ.ค.) แยก่วา่ท่ีตลาดคาดอยา่งมากท่ีจะหดตวัเพียง -4.0%
• ผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) เดือน ม.ค.-ก.พ. หดตวั -13.5% YoY ( vs 5.7% ในเดือน ธ.ค.) แยก่วา่ท่ีตลาดคาดวา่จะหดตวัเพียง -3.0%
• การลงทนุในสินทรัพย์ถาวร (Fixed Assets Investment) เดือน ม.ค.-ก.พ. หดตวั -24.5% YoY  ( vs 5.4% ในเดือน ธ.ค.) แยก่วา่ท่ีตลาดคาดอยา่งมากท่ีจะหดตวั
เพียง -2.0% โดยการลงทนุภาคเอกชนหดตวั -26.4% การลงทนุภาคอสงัหาริมทรัพย์หดตวั -13.3% และการลงทนุภาคการผลิตหดตวั -31.5% ขณะท่ีการลงทนุ
โครงสร้างพืน้ฐานขยายตวัแรง 30.3% สว่นหนึง่จากการเร่งก่อสร้างสถานพยาบาลเพื่อรองรับจ านวนผู้ตดิเชือ้

• ในสปัดาห์ท่ีผา่นมาจีนได้ประกาศวา่การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสในจีนได้ผา่นจดุสงูสดุ(Peak) ไปแล้ว อยา่งไรก็ดีนกัวิเคราะห์คาดวา่เศรษฐกิจจีนยงัต้องใช้เวลาอีก
เป็นเดือนกวา่จะฟืน้ตวัเป็นปกต ิและการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสทัว่โลกจะสง่ผลกดดนัตอ่ความต้องการสินค้าในจีนเชน่กนั
IIO View : กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนท่ีหดตวัอยา่งมาก สะท้อนวา่ GDP ในไตรมาส 1ของจีนอาจออกมาต ่ากวา่ที่นกัวเิคราะห์ได้ประเมินไว้ก่อนหน้านี ้โดยลา่สดุ Reuters 
ประเมินวา่ GDP จีนไตรมาส 1 อาจขยายตวัได้เพียง 3.5%YoY เทา่นัน้ อยา่งไรก็ดีขณะนีส้ถานการณ์การแพร่ระบาดCOVID-19 ในจีนเร่ิมมีทิศทางที่ดีขึน้ อีกทัง้มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจตา่งๆที่ทางการจีนได้ทยอยออกมา คาดวา่จะสง่ผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนคอ่ยๆฟืน้ตวัตอ่จากนี ้อยา่งไรก็ดีเรามองวา่การฟืน้ตวัดงักล่าวจะเป็นไปอยา่งคอ่ยเป็น
คอ่ยไปเนื่องจากยงัมีแรงกดดนัจากอปุสงค์ทัว่โลกที่ชะลอจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ที่ระบาดไปทัว่โลก ท าให้การฟืน้ตวัของตลาดหุ้นจีนในช่วงที่ผา่นมากลบัมาปรับตวัลง
ใหมต่ามตลาดหุ้นทัว่โลกได้อีกครัง้



ตลาดหุ้นไทย ซื้อขายผันผวนอย่างหนักในสัปดาห์ที่ผ่านมา

• ตลาดหุ้นไทยในสปัดาห์ที่ผา่นมาซือ้ขายอยา่งผนัผวน ไปในทิศทางเดียวกนักบัตลาดหุ้นโลก และแตะระดบั Circuit Break(ดชันีปรับตวัลดลง -10%) จนต้องพกัการซือ้ขายชัว่คราว
เป็นเวลา 30 นาที ถึง 2 ครัง้ ในรอบสปัดาห์ 

• ปัจจยัเร่ืองการระบาดของโควิด-19 ยงักดดนัตลาด และจ านวนผู้ติดเชือ้ในไทยยงัคงเพิ่มตอ่เนื่อง ประกอบกบัประเด็นเร่ืองสงครามราคาน า้มนัของซาอฯุและรัสเซียก็สง่ผลให้ราคา
น า้มนัลดลงอยา่งมาก กดดนัตลาดหุ้นไทยเพิ่มเติมเนื่องจากวา่ SET Index มีสดัสว่นในหุ้นพลงังานกวา่ 10.68% 

• มลูคา่การซือ้ขายทัง้สปัดาห์ นกัลงทนุสถาบนัขายสทุธิ -3.4 พนัล้าน บญัชีหลกัทรัพย์ ขายสทุธิ -4.7 พนัล้าน ตา่งประเทศขายสทุธิ -2.4 หมื่นล้านบาท มีเพียงนกัลงทนุรายยอ่ยใน
ประเทศที่ซือ้สทุธิที่ 3.2 หมื่นล้าน สะท้อนภาพวา่นกัลงทนุสถาบนัยงัคงลดพอร์ทหุ้นไทย 

• PE โดยเฉลีย่ย้อนไปจนถึงปี 2007 หรือก่อนวิกฤติการเงินรอบท่ีผา่นมาอยูท่ี่ 16.58 เทา่ ซึง่ปัจจบุนัซือ้ขายที่ระดบั 12.16 เทา่ ทะลรุะดบั -1S.D. ขณะที่ P/B ลดลงต ่าแตะระดบั 
1.12 เทา่ ต ่ากวา่เฉลีย่ที่ 1.86 เทา่

IIO View : การปรับลดลงมาของหุ้นไทยสาเหตหุลกัมาจากความกงัวลเร่ือง Covid-19 ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกบัตลาดโลก นอกจากนีย้งัได้รับผลกระทบตอ่เนื่องจากราคาน า้มนั
ที่กดดนัหุ้นพลงังานของไทย ซึง่เมื่อพิจารณาดแูล้วจะพบวา่ EPS ของหุ้นไทยในปี 2020 มีโอกาสที่จะลดลงจากปี 2019 เนื่องจากสภาวะชะงกังนัทางเศรษฐกิจที่ไทยและทัว่โลก
ก าลงัเผชิญ ซึง่ปัจจยัเหลา่นีจ้ะยงักดดนัภาวะการลงทนุในหุ้นไทยตอ่ไปในอนาคต ทัง้นีใ้ห้ติดตามการประกาศสาธารณะสขุของไทยวา่จะมีการยกระดบัหรือไม ่ซึง่จะสง่ผลตอ่
กิจกรรมทางเศรษฐกิจเมื่อมีการประกาศซึง่อาจจะท าให้ตลาดหุ้นไทยจะยงัมีความเสีย่งจากปัจจยันีเ้ช่นกนั อยา่งไรก็ตามระดบั Valuation ของหุ้นไทยเมื่อดผูา่น P/B ratio ซึง่
ใกล้เคียงจดุต ่าสดุในปี 2008 สะท้อนวา่หุ้นไทยอยูใ่นระดบัท่ีถกูอาจเกิด Technical rebound ได้เช่นกนั แตเ่รามองวา่การฟืน้ตวัยงัจ ากดัท าให้ยังไมแ่นะน าเข้าลงทนุ

P/B

P/E
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KF-CINCOME กรุงศรีคอลเล็คทฟีโกลบอลอนิคัม

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในสินทรัพย์ทุกประเภทโดยไม่ได้จ ากัดประเทศหรือภูมิภาค

การลงทุน จึงเหมาะสมกับสถานการณ์ในปัจจุบันที่สภาวะการลงทุนมีความผันผวน

สูง ท าให้ผู้จัดการกองทุนมีความยืดหยุ่นและสามารถปรับพอร์ทการลงทุนให้

เหมาะสมกับสถานการณ์ได้  

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ JPMorgan Investment Funds - Global 

Income Fundโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบาย

ลงทุน ได้ทั้งตราสารทุน ตราสารหนี้ และ REITs ทั่วโลก

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

5
ระดับความเสี่ยง 5
ปานกลางคอ่นขา้งสงู

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Taiwan Semiconductor 0.7

Coca-Cola 0.6

Novartis 0.6

Verizon Communications 0.5

Roche 0.5

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ม.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KF-CINCOME -0.74% 3.23% 5.30% 1.71% 9.14%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 13 ก.พ. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

16%

9%6%
6%6%

32%

US HY.

EQ.

EU HY.

REITs

Preferred EQ.

Non-Agency Securitized

Other

57%
21%

8%

5%
9%

US

EU Ex. UK

EM

UK

Other

Asset Allocation

Krungsri Collective Global Income Fund



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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