
1

Weekly Investment Update 17-21 February 2020



Weekly Market Overview

GDP ไทยไตรมาส 4/19 ขยายตัวเพียง 1.6% 
ต ่าสุดในรอบ 21 ไตรมาส

ภาพรวมของตลาดสปัดาห์ท่ีผ่านมาคอ่นข้างผ่อนคลายความกงัวลลงจากการท่ีตวัเลขผู้ติดเชือ้
ไวรัสโคโรนา หรือ Covid-19 รายใหม่เร่ิมมีสญัญาณท่ีชะลอลง จนกระทัง่จีนมีการปรับเปล่ียน
เกณฑ์ในการรับจ านวนผู้ติดเชือ้ไวรัส Covid-19 โดยให้นบัรวมผู้ติดเชือ้ท่ีได้รับการวินิจฉัยทาง
คลินิก (Clinically diagnosed cases) โดยหลงัจากเปล่ียนเกณฑ์การนบัจ านวนดงักล่าว ส่งผล
ให้จ านวนผู้ติดเชือ้รายใหม่ในวนัท่ี 12 ก.พ. พุ่งสูงขึน้ 14,840 รายภายใน 1 วนั อย่างไรก็ดีเรา
มองวา่สถานการณ์ดงักลา่วเป็นเพียงผลของการปรับเกณฑ์การค านวณ ซึ่งเกิดขึน้เพียงหนึ่งวนั 
หลังจากนัน้การเพิ่มขึน้ของจ านวนผู้ติดเชือ้จะกลับสู่ภาวะปกติ ทัง้นีว้ิจัยกรุงศรีฯประเมินว่า
สถานการณ์การแพร่ระบาดจะรุนแรงสดุในเดือน ก.พ.-มี.ค. หลงัจากนัน้จะชะลอตวัลง และจะ
สามารถระงบัการแพร่ระบาดได้ในเดือนพ.ค.  ส าหรับในประเทศสปัดาห์ท่ีผ่านมาทัง้ ส. ส. และ
ส.ว.ฯได้ผ่านร่างพรบ.งบประมาณ 2563 ในวาระ 2-3 แล้วคาดว่าจะมีผลบงัคบัใช้ได้ในเดือน
มี.ค. ซึง่เทา่กบัวา่การเบิกจ่ายงบประมาณปีนีไ้ด้ล่าช้าไปกว่า 5 เดือน นอกจากนีส้ภาพฒัน์ฯยงั
ได้มีการเปิดเผยตัวเลข GDP ไตรมาส4/2563 ซึ่งขยายตัวได้เพียง 1.6%YoY นับเป็นการ
ขยายตวัได้ต ่าท่ีสุดนบัตัง้แตไ่ตรมาส 4/2557 ขณะท่ีสศช.ปรับลดคาดการณ์การขยายตวัของ
เศรษฐกิจไทยปีนีล้งจากเดิม 2.7-3.7% เป็น 1.5-2.5% จากผลของการแพร่ระบาดของไวรัสโค
โรนา(Covid-19) ภาวะภัยแล้ง และการเบิกจ่ายงบประมาณท่ีล่าช้า ทัง้นีว้ิจัยกรุงศรีได้มีการ
ปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยปีนีล้งมาเหลือเพียงขยายตัว 1.5% จาก
คาดการณ์เดมิท่ี 2.5% และคาดวา่กนง.จะมีการลดดอกเบีย้ลงอีกในการประชมุเดือนมี.ค.

มุมมองการลงทุน : เราเร่ิมเห็นการประมาณการผลกระทบต่อเศรษฐกิจออกมามากขึน้แล้ว โดยวิจยักรุงศรีคาดว่าหากความรุนแรงของการระบาดสู งสุดใน
เดือนมี.ค. จะท าให้เศรษฐกิจโลกในปีนีจ้ะได้รับผลกระทบ 0.27% เศรษฐกิจจีน 0.91% และเศรษฐกิจไทย 0.4% ทัง้นีต้ลาดหุ้นมีการฟื้นตัวขึน้ต่อเน่ืองใน
ลกัษณะเดียวกบัเหตกุารณ์ในอดีตซึง่เรามองว่ามีการฟืน้ตวัท่ีคอ่นข้างเร็วและท าให้ตลาดหุ้นเช่นสหรัฐฯ กลบัมามีระดบั Valuation ท่ีตงึตวัอีกครัง้ นกัลงทนุควร
ระมดัระวงัในการลงทนุมากขึน้โดยกองทนุท่ีเน้นการกระจายการลงทนุจะมีความนา่สนใจมากกวา่ อยา่งไรก็ตามในระยะยาวเรายงัคงเช่ือวา่ตลาดหุ้นจะสามารถ
ปรับตวัขึน้ตอ่ได้ จากความตงึเครียดทางการค้าท่ีผอ่นคลายลง อีกทัง้ธนาคารกลางตา่งๆทัว่โลกท่ียงัคงใช้นโยบายการเงินแบบผอ่นคลาย

คาดว่าสถานการณ์การแพร่ระบาดจะสูงสุดในเดอืนก.พ.-
มี.ค.และจะลดลงอย่างรวดเร็วในเดือนพ.ค.
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Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

17 FEB

19 FEB
• Japan : ยอดสั่งซื้อเครื่องจักร (Dec), ยอดน ำเข้ำ-ส่งออก (Jan)

• US : ยอดสร้ำงบ้ำนใหม่/ยอดขออนุญำตสร้ำงบ้ำน (Jan), เงินเฟ้อผู้ผลิต (Jan)

• 17 ก.พ. ประชุมสหภำพยุโรป ที่กรุง Brussels

• 21 ก.พ. ศำลรัฐธรรมนูญนัดอ่ำนค ำวินิฉัยคดีที่กกต.ย่ืนค ำร้องให้พิจำรณำยุบพรรคอนำคตใหม่จำก

กรณีที่ นำย ธนำธร จึงรุ่เรืองกิจ หัวหน้ำพรรคอนำคตใหม่ให้พรรคกู้เงินจ ำนวน 191 ล้ำนบำท

• ผลประกอบกำรไตรมำส 4 เช่น Walmart และหุ้นขนำดใหญ่ของไทยเช่น PTT

• ถ้อยแถลงของประธำน Fed สำขำต่ำงๆ

• กำรเลือกตั้งขั้นต้นของพรรค Democrat ในหลำยรัฐฯ โดยวันพุธนี้จะเป็นกำรโต้วำทีใน Las Vegas

18 FEB • US : ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้สร้ำงบ้ำน (Feb)

• EU : ดัชนีควำมเชื่อมั่น ZEW Survey (Feb)

กำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ-จีน

Ongoing กำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรสัโคโรนำ

Ongoing

Ongoing ภำษีรถยนตร์ะหว่ำง สหรัฐฯ-ญี่ปุ่น, สหรัฐฯ-ยุโรป

25-28 ก.พ. กำรอภิปรำยไม่ไว้วำงใจ

5 มี.ค. กำรประชุมสมัชชำประชำชนจีน(NPC Meeting)

Ongoing

3 มี.ค. วันเลือกตั้งขั้นต้นของสหรัฐฯ (Super Tuesday)

4 เม.ย. ครบก ำหนด 1 ปีที่สหรัฐฯ เคยเตือนเม็กซิโกให้จัดกำรผู้
อพยพเข้ำเมืองผิดกฎมำย ไม่เช่นนั้นจะข้ึนภำษีรถยนต์

กำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงอังกฤษและ EU

เม.ย.-พ.ค. US Treasury FX Report

ก.พ. มำตรกำร “ชิม ช้อป ใช้” เฟส 4

• Japan : GDP Q4 , ผลผลิตภำคอุตสำหกรรม (Dec)

5-6 มี.ค. กำรประชุม OPEC20 FEB
• China : กำรปรับอัตรำดอกเบ้ีย LPR ประจ ำเดือน

• EU : ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค (Feb)

21 FEB
• EU : เงินเฟ้อ (Jan)

• US : Markit Manufacturing/Service PMI เบ้ืองต้น (Feb), ยอดขำยบ้ำนมือสอง

รำยงำนกำรประชุม Fed 



Market Performance

As of 17 Feb 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 29,398      0.4 % 4.0 % 3.0 % 3.0 % 24,681     29,569 18.6

S&P 500 3,380        0.8 % 4.8 % 4.6 % 4.6 % 2,722       3,385 19.4

Euro STOXX 50 3,849        1.5 % 5.7 % 2.8 % 2.8 % 3,223       3,854 14.9

FTSE 100 7,443        -0.1 % 2.2 % -1.3 % -1.3 % 7,004      7,727 13.5

DAX 13,779       2.1 % 6.1 % 4.0 % 4.0 % 11,245      13,795 14.9

NIKKEI 225 23,523      -0.7 % 1.4 % -0.6 % -0.6 % 20,111      24,116 18.3

China A-Share 3,127         3.2 % 0.2 % -2.2 % -2.2 % 2,814       3,444 10.9

China H-Share 10,958      2.8 % 7.0 % -1.9 % -1.9 % 9,732       11,882 8.3

SET Index 1,527         -0.6 % 0.8 % -3.4 % -3.4 % 1,496       1,748 15.6

MSCI WORLD 2,431         0.8 % 3.8 % 3.1 % 3.1 % 2,040      2,435 17.9

MSCI Emerging Market 1,106         1.8 % 4.1 % -0.8 % -0.8 % 957          1,151 13.2

MSCI Asiapacific ex JP 556           2.0 % 4.5 % 0.6 % 0.6 % 480         575 14.7

MSCI World Health Care 286           0.1 % 4.0 % 2.4 % 2.4 % 230         288 17.8

MSCI World Information Technol 342           1.1 % 6.5 % 10.0 % 10.0 % 237          342 24.5

MSCI World Financials Index 127            1.0 % 4.0 % 1.1 % 1.1 % 107          128 12.2

FTSE REIT Developed 2,558        2.4 % 5.5 % 7.7 % 7.7 % 2,166       2,562 26.4

Gold 1,583         0.5 % 0.0 % 3.9 % 3.9 % 1,266       1,613

Oil - WTI 52.12         5.2 % 1.1 % -14.2 % -14.2 % 49.31       65.40

VIX Index 13.68         -9.0 % -27.4 % -0.7 % -0.7 % 11.03        24.81

Currency

EUR 1.08           -0.6 % -2.3 % -3.3 % -3.3 % 1.08         1.14

JPY 109.84      0.1 % 1.4 % 1.1 % 1.1 % 104.46     112.40

Baht 31.22         -0.3 % 0.2 % 4.2 % 4.2 % 29.97       32.11

Dollar Index 99.14         0.3 % 1.8 % 2.8 % 2.8 % 95.74       99.67

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 1.58           1.5 7.8 -33.3 -33.3 1.43         2.77

Germany 10 Year (0.40)        1.2 3.4 -21.4 -21.4 (0.74)       0.21

Thai 10 Year 1.19            -3.3 -9.7 -28.8 -28.8 1.19          2.55



World Update

US
• นาย Jarome Powell ปธ. Fed ได้แถลงการณ์ตอ่สภาคองเกรส เก่ียวกบัมมุมองทางเศรษฐกิจ

ของสหรัฐฯวา่เศรษฐกิจยงัขยายตวัได้ปานกลาง ขณะที่การบริโภคภาคเอกชนและตลาดแรงงาน
ยงัคงมีแความแข็งแกร่ง และได้กลา่ววา่จะตดิตามผลกระทบตอ่เศรษฐกิจของการแพร่ระบาด
ของเชือ้ไวรัสโคโรนาอยา่งใกล้ชิด

• เงินเฟอ้พืน้ฐานเดือน ม.ค. ขยายตวั 0.2% MoM (2.3% YoY)  จากคา่เชา่และราคาเสือ้ผ้าที่เพิ่ม
สงูขึน้ สอดคล้องกบัมมุมองของ Fed วา่เงินเฟอ้จะคอ่ยๆกลบัสูเ่ปา้หมายที่ 2%

• ยอดค้าปลีกเดือนม.ค.เพ่ิมขึน้ 0.3%MoM โดยยอดค้าปลีกที่ไมร่วมสินค้าทีมี่ความผนัผวนไม่
ขยายตวัจากเดือนก่อน (0%MoM) ซึง่แยก่วา่ตลาดคาด สะท้อนเศรษฐกิจสหรัฐฯที่เข้าสูไ่ตรมาส 
1 ได้ชะลอตวัลง

EUROPE
• GDP ยโูรโซน ไตรมาส 4 ขยายตวั 0.1% QoQ ลดลงจากไตรมาสที่แล้วทีข่ยายตวัได้ 0.3% QoQ

เป็นผลมาจากฝร่ังเศสและอิตาลี ที่มีขนาดเศรษฐกิจใหญ่เป็นอนัดบั 2 และ 3 ตามล าดบั ยงัอยูใ่น
เกณฑ์ชะลอตวั

• GDP องักฤษไตรมาส 4 เบือ้งต้น ขยายตวั 0.0% QoQ และขยายตวั 1.1% YoY การขยายตวัของ
เศรษฐกิจองักฤษยงัคงมีแนวโน้มชะลอตวัลง ถึงแมว่า่ภาคบริการจะมีการฟืน้ตวัขึน้ แตภ่าคการผลิต
ยงัคงชะลอตวัลงโดยเฉพาะกลุม่ผู้ผลิตรถยนต์ จงึท าให้ในภาพรวมการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจยงัอยูใ่น
ระดบัต ่า

• GDP เยอรมนัไตรมาส 4 เบือ้งต้น ขยายตวั 0.0% QoQ 0.3% YoY การฟืน้ตวัของเยอรมนัยงัคงอยูใ่น
ระดบัต ่าเน่ืองจาก การสง่ออกยงัคงชะลอตวัลง ท าให้ภาคการผลติชะลอตวัลงไปด้วย ซึ่งการผลิตมี
น า้หนกัถึง 20% ของมลูคา่เศรษฐกิจเยอรมนั (องักฤษ 9% สหรัฐฯ 9%) นอกจากนี ้การลงทนุใหมใ่น
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ที่เก่ียวข้อง ก็มีสญัญาณชะลอตวัลงในไตรมาส 4 ที่ผ่านมา 

JAPAN
• GDP ไตรมาส 4 เบือ้งต้นของญ่ีปุ่ น  หดตวัลง -6.3% YoY โดยการบริภาคครัวเรือนหดตวัลง

หลงัจากที่มีการปรับขึน้ภาษีมลูคา่เพ่ิมไปเม่ือ ต.ค. 2019 นอกจากนี ้การลงทนุภาคเอกชน และ
การสง่ออกก็ยงัชะลอตวั ซึง่การเพ่ิมขึน้ของจ านวนผู้ติดเชือ้ COVID-19 ในญ่ีปุ่ นจะเป็นปัจจยั
กดดนัภาคกการบริโภคภาคครัวเรือนตอ่เน่ือง จงึต้องติดตามสถานการณ์ผู้ติดเชือ้อยา่งใกล้ชิด

CHINA
• ก.คลงัจีนเตรียมมาตรการอดัฉีดรอบใหม ่โดยเน้นไปที่การลดภาษีเงินได้นิติบคุคล หลงัจากที่ก่อน

หน้านีไ้ด้มีการอดัฉีดสภาพคลอ่งเข้าระบบการเงินผ่าน Reverse Repo ไปแล้วกวา่ 2 ล้านล้าน
หยวน โดยมาตรการตา่งๆที่มีขึน้เป็นไปเพ่ือเตรียมรับมือกบัการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนที่อาจจะ
เกิดขึน้ได้ในอนาคต

• PBoC ปรับลดอตัราดอกเบีย้ MLF ลง 10 bps จาก 3.25% สูร่ะดบั 3.15% และอดัฉีดสภาพคลอ่ง 
เพ่ือลดผลกระทบตอ่เศรษฐกิจจากการแพร่ะบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนา

THAI
• สศช.รายงาน GDP ไตรมาส 4 ปี 62 ขยายตวั 1.6% จณะที่ภาพรวมทัง้ปีขยายตวั 2.4% สาเหตทุี่

เศรษฐกิจไทยชะลอตวัลงมาจาก ผลกระทบสงครามการค้าและการสง่ออกที่ลดลง ส าหรับปี 63
สศช. ปรับประมาณการ GDP ลงสูร่ะดบั 1.5% -2.5% จากเดิมที่คาดไว้ที่ 2.7% -3.7% เน่ืองจาก
ถกูกดดนัจากปัจจยังบประมาณรายจา่ยปี 63 ลา่ช้า ภยัแล้ง และเงินบาทแข็งคา่

• วฒิุสภามีมติรับร่าง พ.ร.บ.งบประมาณรายจา่ยประจ าปีงบประมาณ 2563 กระบวนการหลงัจากนี ้
วฒิุสภาจะสง่ร่าง พ.ร.บ.งบประมาณรายจา่ยประจ าปีงบประมาณ กลบัไปยงัประธานรัฐสภา เพื่อ
สง่ให้ส านกังานเลขาธิการคณะรัฐมนตรีเสนอให้นายกรัฐมนตรี น าร่างฯขึน้ทลูเกล้าฯ ก่อนที่จะมีการ
ประกาศใช้เป็นกฎหมายตอ่ไป
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Global

• นลท.ยังคงจับตาดูผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Corona อย่างใกล้ชิด

• แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed ECB และ BOJ ช่วยหนุนสภาพคลอ่ง

• เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• KFHTECH-A

• KF-GBRAND

• Principal GOPP-A

• UGQG

US

• ดอกเบ้ียสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต า่จะยังเป็นปัจจัยบวกตอ่การลงทุน โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯจะยงัคงไม่

เกิด recession ตัวเลข PMI มีการฟื้นตัวและการคาดหวังวา่การเจรจาการค้าจะเร่ิมคลี่คลายข้ึน

• ติดตามการประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ไตรมาส4 โค้งสุดท้าย ซ่ึงปัจจุบัน 70% รายงาน

ออกมาดีกว่าคาด

• KF-HUSINDX

Europe

• ความเสี่ยงจากการท่ีสหรัฐฯ ปรับข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจาก EU

• ประเด็น Brexit ท่ีมีความชัดเจนมากข้ึน จะช่วยหนุนความเชื่อม่ันของภาคธุรกิจ

• การกระตุ้นเศรษฐกิจของ ECB ลดอัตราดอกเบ้ียและประกาศท า QE ส่งผลให้คา่เงินยูโรอ่อนคา่ มีโอกาสท า

ให้ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวข้ึนได้เน่ืองจากสภาพคลอ่งท่ีเพิม่มากข้ึน

• KF-HEUROPE

Japan

• คาดว่าภาคการผลิตญ่ีปุ่นจะสามารถฟื้นตวัตามภาคการผลิตโลกได้ ซ่ึงจะเป็นปัจจัยหนุนตลาดหุ้นญีปุ่นใน

ระยะข้างหน้า 

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากสงครามการค้า

ค่าเงินเยนท่ีแข็งคา่ และเงินเฟอ้ท่ียังต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Corona คาดว่าจะส่งผลตอ่ตลาดหุ้นจีนในระยะสัน้เท่าน้ัน

• ขณะท่ี PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลด RRR และอัตราดอกเบ้ียต่างๆ เพื่อกระตุ้น

เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า อีกท้ังอาจมีการประกาศงบประมาณขาดดุลเพิ่มเตมิ

• ตัวเลขเศรษฐกิจสง่สญัญาณฟืน้ตวัจากความตึงเครียดทางการค้าท่ีผ่อนคลายลง แต่ยังต้องตดิตาม

ข้อตกลงการค้าเฟส 2 รวมถึงการท าตามข้อตกลงในเฟสแรก

• KFACHINA-A

India

• เศรษฐกิจอินเดียชะลอตวัลงตอ่เน่ืองนับตัง้แตต่น้ปี 2018 จากการบริโภคภายในประเทศ

• รัฐบาลพยายามกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างตอ่เน่ือง ไม่ว่าจะเป็น การคืนภาษี capital gain ให้กับนักลงทุน

ต่างชาติ การเพิ่มสภาพคลอ่งให้กับธนาคารท่ีรัฐเป็นเจ้าของ และเพิ่มความรวดเร็วในการขอคืนภาษี

• KF-INDIA

Thai

• ติดตามเหตุการณ์ส าคญัทางการเมืองตา่งๆในเดือนก.พ.น้ี ขณะท่ีไวรัส Corona บ่ันทอนกลุ่ม Tourism

• ติดตามการประกาศงบก าไรของบริษัทจดทะเบียน ไตรมาส 4

• Valuation ของหุ้นไทยยังอยู่ในระดับสงูกวา่ค่าเฉลีย่ 1 S.D. 

• KFENSET50

• 1AMSET50-RU

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



Asset Class Outlook Commentary Top Picks

F
ix

e
d

 I
n

c
o

m
e Global

• อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรทรงตัวในระดับต ่า

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตวัลงจากความเสีย่งสงครามการค้า ท าให้ Fed, ECB และ BoJ กลับมาใช้

นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายช่วยหนุนตราสารหน้ีท่ัวโลกในปีน้ี

• KFCSINCOM

• KF-TRB

• KFPREFER-A

Thai

• Fund flow ไหลเข้าตราสารหน้ีไทย จาก Relative Real Yield ท่ียังน่าสนใจ อีกท้ังฐานะการเงินของไทยมี

ความเสี่ยงต า่เม่ือเทียบกับประเทศในภูมิภาค

• ธปท.มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีเพิม่เตมิหากเศรษฐกิจยงัชะลอตวัและท่ัวโลกยังเป็น

แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง

• ให้ระวังการอ่อนค่าของเงินบาทในระยะสั้นจะกระทบ Fund flow ให้ไหลออกจากประเทศได้

• KFAFIX

• KFENFIX

A
lt

e
rn

a
ti

v
e

REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ทองค าปรับตัวลดลงจากการท่ีนลท.หมุนกลบัเข้าสู่สนิทรัพย์เสีย่ง

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพย์ท่ีอยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง

• ตลาดยังคงกังวลถงึอุปสงคน์ ้ามันท่ีอาจจะลดลงเน่ืองจากปัญหาสงครามการค้ากดดันการเติบโต

เศรษฐกิจโลก ประกอบกับ OPEC ยังไม่ได้ส่งสญัญาณปรับลดก าลงัการผลิตน ้ามันตอ่

• ติดตามการประชุม OPEC วันท่ี 5-6 มี.ค. ว่าจะมีการลดก าลังการผลิตเพิม่เตมิหรือไม่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



• นบัจากท่ีตลาดหุ้นปรับตวัลดลงกว่า 8% จากจดุสงูสดุในวนัท่ี 17 ม.ค.  ปัจจบุนัตลาดหุ้นฟืน้ตวักลบัขึน้มาอย่างรวดเร็ว โดยปรับตวัเพ่ิมขึน้มาแล้วกว่าคร่ึงทาง อย่างไรก็ดีเราเชื่อว่าการฟืน้
ตวัของตลาดเป็นไปอย่างสมเหตสุมผล เนื่องจาก นลท.ต่างเชื่อว่าในอดีตท่ีผ่านมาตลาดหุ้นจะฟืน้ตวัขึน้เมื่อจ านวนตวัเลขผู้ติดเชือ้ใหม่ดผ่านจดุสงูสดุไปแล้ว ส่งผลให้นลท. มีแรงจงูใจท่ี
จะกลบัเข้าไปซือ้หุ้น จากข้อมลูในอดีตของการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสที่ผ่านมา 5 ครัง้ ชีว้่าหลงัจากการแพร่ระบาดราว 3-6 เดือนตลาดหุ้นสามารถให้ผลตอบแทนได้ราว 20-30% ทัง้นี ้
หากไม่นบัรวมวนัท่ี 12 ก.พ. ท่ีจ านวนตวัเลขผู้ติดเชือ้รายใหม่เพ่ิมขึน้จากการปรับเปลี่ยนเกณฑ์ในการนบัจ านวน แท้จริงแล้วจ านวนตวัเลขผู้ติดเชื อ้รายใหม่เร่ิมชะลอตัวลงตัง้แต่วนัท่ี 5 
ก.พ. ท่ีผ่านมา

• อย่างไรก็ดีเรามองว่าตลาดหุ้นปรับตวัเพ่ิมขึน้เร็วและแรงจากมมุมองบวกท่ีมากเกินไปของนลท.(Overly Optimistic) เราจงึมองว่าควรระมดัระวงัในการลงทนุมากขึน้ถดัจากนี ้เนื่องจาก 
1) หากเปรียบเทียบกบัอดีตในช่วงท่ีมีการแพร่ระบาดจะพบว่า ปัจจบุนั valuation เร่ิมตงึตวั
2) สภาวะเศรษฐกิจขณะนีไ้ม่ได้หนนุการฟืน้ตวัของตลาดหุ้นในระยะข้างหน้า โดยเฉพาะจีน แม้จะมีปัจจยับวกจากผลของการผ่อนคลายนโยบายการเงินในช่วงท่ีผ่านมาประกอบกบั

ความตงึเครียดทางการค้าท่ีผ่อนคลายลง แต่เราคาดว่าตวัเลขเศรษฐกิจจะชะลอตวัลงในช่วง 1-2 ไตรมาสข้างหน้านี ้ทัง้นีส้ิ่งท่ีตลาดจบัตาดไูด้แก่ 1. ผลส ารวจของภาคธุรกิจต่างๆ 
ซึง่จะเร่ิมมีการทยอยเปิดเผยในสปัดาห์นี ้2.ตวัเลขน าเข้า/ส่งออกจากคู่ค้าต่างๆของจีน โดยเฉพาะ เกาหลี ญ่ีปุ่ น ซึง่จะรายงานในสปัดาห์สดุท้ายของเดือน 3. ตวัเลข PMI ของจีน
ทัง้ภาคการผลิตและบริการซึง่จะประกาศในสิน้เดือนนี ้ คาดว่าเราจะเร่ิมได้เห็นผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรน่าช่วงต้นผ่านตวัเลขเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามยงัคง
ต้องติดตาตวัเลขในเดือนถดัไปซึง่จะเห็นผลกระทบท่ีชดัเจนมากกว่านี ้เนื่องจาก ตวัเลขเศรษฐกิจในเดือนก.พ.ยงัเป็นช่วงคาบเกี่ยวระหว่างตรุษจีนซึง่ตวัเลขมกัจะชะลอตวัอยู่แล้ว

3) แนวโน้มท่ีก าไรของบริษัจดทะเบยีนในปี 2020 อาจถกูปรับลดลง
• กล่าวโดยสรุป คือในระยะสัน้ควรระมดัระวงัในการลงทนุมากขึน้ถดัจากนี ้แต่ในระยะยาวเราเชื่อว่าหากสถานการณ์คลี่คลายลง ตวัเลขเศรษฐกิจฟืน้ตวั ในขณะท่ีภาวะการเงินยงัผ่อน

คลาย เรายงัคงเชื่อว่าตลาดหุ้นจะยงัสามารถปรับตวัขึน้ต่อได้

ระมัดระวังการลงทุนหลังตลาดหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการผ่อนคลาย
สถานการณ์ Covid-19

ดัชนี MSCI ASIA ex.Japan ในช่วงการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส ตลาดหุ้นปรับตัวเพิ่มขึน้หลังจ านวนผู้ติดเชือ้รายใหม่เร่ิมชะลอตัว

Source : Goldman Sachs



“Powell” ชี้นโยบายการเงินมีความเหมาะสมแล้วในขณะท่ีจะจับตาดู
ไวรัสโคโรนา(Covid-19) อย่างใกล้ชิด

สรุปแถลงการณ์รอบคร่ึงปีว่าด้วยนโยบายการเงินและภาวะเศรษฐกิจของนาย เจอโรม 
พาวเวล
• ด้านเศรษฐกิจ : นาย Powell กล่าวว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯขยายตวัได้ในระดบัปานกลางใน

ขณะท่ีการใช้จ่ายภาคครัวเรือนและการจ้างงานยงัคงแข็งแกร่ง และข้อมลูเศรษฐกิจใน
ขณะนีย้ังไม่ได้บ่งชีว้่า การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-19 ได้กระทบเศรษฐกิจสหรัฐ
หรือไม่ และยงัเป็นการเร็วเกินไปท่ีจะคาดการณ์ผลกระทบดงักล่าว เน่ืองจากมีความไม่
แนน่อนจ านวนมาก

• ด้านความเส่ียง : ความเส่ียงได้เบาบางลงหากเปรียบเทียบกบัชว่งปลายปีท่ีแล้ว โดยเฉพาะ
ความขดัแย้งระหว่างสหรัฐฯและจีนท่ีได้คล่ีคลายลง แต่ความเส่ียงยงัคงมีอยู่ โดย Fed 
ก าลงัจบัตาอยา่งใกล้ชิดตอ่ผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาสายพนัธุ์ใหม่

• ด้านนโยบายการเงิน : นาย Powell เช่ือมัน่ว่านโยบายของเฟดยงัคงมีความเหมาะสม หลงัจากท่ีมีการปรับลดอตัราดอกเบีย้ถึง 3 ครัง้ในปีท่ีแล้ว แม้มี
ความเส่ียงจากการแพร่ระบาดของไวรัส นอกจากนีห้ากเศรษฐกิจตกต ่าหรือชะลอตวั Fed จะใช้การส่งสญัญาณล่วงหน้า ซึ่งจะระบวุ่า Fed จะรักษา
อตัราดอกเบีย้ในระดบัต ่า รวมทัง้จะเข้าซือ้พนัธบตัรระยะยาวจ านวนมากในโครงการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) เพ่ือกดดนัอตัราดอกเบีย้ระยะยาวให้
อยูใ่นระดบัต ่าเพ่ือพยงุเศรษฐกิจ แตม่าตรการดงักลา่วยงัไมมี่ความจ าเป็นในขณะนี ้

IIO View : แถลงการณ์ของนาย Powell สอดคล้องกบัมมุมองของเรา โดยเรายงัมองว่า Fed จะคงอตัราดอกเบีย้ระดบัต ่าตลอดทัง้ปี อย่างไรก็ดียงัคงต้อง
ตดิตามผลกระทบอยา่งใกล้ชิด โดยเฉพาะตวัเลขเศรษฐกิจในเดือนก.พ.คาดวา่จะชะลอตวัลง อีกทัง้เช่ือวา่เศรษฐกิจสหรัฐฯในไตรมาสแรกจะชะลอตวัลง โดย
อาจขยายตวัได้เหลืองเพียง 1.2% จาก ไตรมาส4/19 ท่ีขยายตวัได้ถึง 2.1% อย่างไรก็ดียงัคงเช่ือว่าผลกระทบดงักล่าวจะเป็นเพียงระยะสัน้ และเศรษฐกิจ
สหรัฐฯจะกลบัมาขยายตวัได้เหนือ 2% ในไตรมาส 2 ทัง้นีย้งัคงขึน้อยูก่บัความรุนแรงของการแพร่ระบาด ซึง่ยงัคงต้องตดิตามตอ่ไป



เศรษฐกิจยุโรปไตรมาส 1 ต้องจับตา จากหลายปัจจัยเสี่ยง

• ในชว่งไตรมาส 4 ปี 2019 เศรษฐกิจยโุรปขยายตวัเพียง 0.1% เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี
แล้ว (การประมาณการครัง้ท่ี 2) โดยเม่ือพิจารณาเศรษฐกิจของประเทศขนาดใหญ่
ของยโุรป เศรษฐกิจเยอรมนีไมมี่การขยายตวั ขณะท่ีเศรษฐกิจของฝร่ังเศสและอิตาลี
ตา่งหดตวัลง -0.1% และ -0.4% ตามล าดบั สว่นเศรษฐกิจของสเปนขยายตวั 0.5%

• ในชว่งไตรมาส 1 ปี 2020 ปัจจยัท่ีจะส่งผลกระทบตอ่เศรษฐกิจโลก รวมทัง้เศรษฐกิจ
ยโุรป คือ การระบาดของเชือ้ไวรัสCovid-19 โดย Bloomberg Economics คาดว่า 
การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส จะส่งผลลบกบั GDP ยโุรป -0.144% โดยเศรษฐกิจของ
เยอรมนีจะได้รับผลกระทบมากท่ีสุดท่ี -0.167% เพราะเยอรมนีมีการพึ่งพาการ
สง่ออกสินค้าไปยงัจีนมากกว่าประเทศอ่ืนในยโุรป ทัง้นี ้Deutsche Bank คาดการณ์
ว่า เศรษฐกิจของเยอรมนีในไตรมาส 1 ปี 2020 มีโอกาสหดตัวลง -0.1% จาก
ผลกระทบของการระบาดของเชือ้ไวรัส Covid-19

• นอกจากนี ้สหรัฐฯ ประกาศจะปรับเพิ่มภาษีสินค้าน าเข้าเคร่ืองบินจากยุโรปเป็น 
15% จากเดิม 10% ซึ่งจะมีผลบังคับใช้ในวันท่ี 18 มี.ค. เพ่ือเป็นการโต้ตอบการ
อดุหนนุเงินให้กบับริษัทแอร์บสัของฝร่ังเศส โดยในเดือนต.ค. 2019 สหรัฐฯ ก็ได้ปรับ
ขึน้ภาษีสินค้าน าเข้าบางชนิดจากยโุรปไปบ้างแล้ว หากประเด็นการอดุหนนุเงินให้กบั
บริษัทผลิตเคร่ืองบนิยงัคงยืดเยือ้ ก็มีโอกาสท่ีสหรัฐฯ จะเรียกเก็บภาษีสินค้าน าเข้าใน
อตัราสงูขึน้จากยโุรป

การขยายตัวของเศรษฐกิจยุโรป

Source: Tradingeconomics.com, Eurostat

ผลกระทบจากการระบาดของเชือ้ไวรัส Covid-19 ต่อ GDP (YoY)

Source: Bloomberg Economics
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IIO View: เรามีมุมมองเป็น Neutral กับการลงทุนหุ้นยโุรป เน่ืองจากเศรษฐกิจในปี 
2020 ยงัคงมีความเส่ียงจากทัง้ประเด็นการระบาดของเชือ้ไวรัส Covid-19 และการขึน้
ภาษีสินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ขณะท่ีต้องตดิตามการใช้มาตรการ QE ท่ีกลบัมาใช้อีกครัง้
ในเดือนพ.ย. 2019 วา่จะชว่ยกระตุ้นเศรษฐกิจได้มากน้อยแคไ่หน



PBoC ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย MLF ลง 0.1% และอัดฉีดสภาพคล่องเพื่อ
บรรเทาผลกระทบของ Covid-19

• ธนาคารกลางจีน(PBoC) ปรับลดอตัราดอกเบีย้โครงการเงินกู้ ระยะกลาง Mid-term Lending Facility (MLF) ระยะ 1 ปีลง 10 bps จาก 3.25% สู่ระดบั 3.15% 
นบัเป็นการลดอตัราดอกเบีย้ MLF เป็นครัง้แรกของปีนี ้หลงัจากที่ลดอตัราดอกเบีย้ 5 bps ไปเม่ือวนัท่ี 5 พ.ย. 2019 ที่ผ่านมา

• ทัง้นีด้อกเบีย้ MLF เป็นดอกเบีย้ที่มีความส าคญัในการก าหนดอตัราดอกเบีย้กู้ ยืมที่ธนาคารพาณิชย์ปล่อยกู้ ให้กับลกูค้าชัน้ดี หรือ Loan Prime Rate(LPR) โดยใน
ทกุๆวนัท่ี 20 ของเดือน PBoC จะมีการประกาศอตัราดอกเบีย้ LPR โดยเราคาดว่าอตัราดอกเบีย้ LPR ท่ีจะประกาศในวนัท่ี 20 ก.พ. มีแนวโน้มท่ีจะถกูปรับลดลง
เช่นกนั ซึง่จะจะช่วยสนบัสนนุการปลอ่ยสนิเช่ือ ลดต้นทนุการกู้ ยืมของสถาบนัการเงิน 

• นอกจากนี ้PBoC ยงัได้อดัฉีดสภาพคลอ่งผ่านข้อตกลง Reverse Repo ระยะ 7 วนัเพิ่มเติมอีก เป็นจ านวน  1 แสนล้านหยวน เพ่ือรักษาสภาพคล่องให้เพียงพอใน
ระบบการเงิน

IIO View : การแพร่ระบาดของ Covid-19 อาจส่งผลเศรษฐกิจจีนชะลอตัวลงในไตรมาส 1-2  โดยนักวิเคราะห์หลายฝ่ายต่างปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของ
เศรษฐกิจจีนในไตรมาส 1 ลงเป็น 3.5-4.5% จากที่เคยขยายตวัได้ราว 6 %โดยวิจยักรุงศรีคาดว่าจะกระทบ GDP ปีนีป้ระมาณ 0.9% ทัง้นีใ้นช่วงที่ผ่านมา PBoC ได้เร่ง
ผ่อนคลายนโยบายเพ่ือลดผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ Covid-19 โดยเราคาดว่าถดัจากนีท้างการจีนอาจมีการออกมาตรการอ่ืนๆเพิ่มเติมอีก โดยเฉพาะทางด้าน
ของนโยบายการคลงั ซึง่เราคาดว่าจีนมีโอกาสท่ีจะประกาศใช้การขาดดลุงบประมาณเพิ่มเติม โดยให้ติดตามการประชมุสมชัชาประชาชนจีน (NPC) ในวนัท่ี 5 มี.ค. นี ้

LPR

MLF

7 Days Repo



สศช. ประกาศ GDP ไตรมาส 4/2562 และปรับลด GDP ปี 2563 
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• GDP ไตรมาส 4/2562 ขยายตัวได้เพียง 1.6%YoY จากไตรมาส 3 ท่ี 2.6%
ต ่าสดุนบัตัง้แต ่ไตรมาส 4/2557 หรือ 21 เดือน ส่งผลให้เศรษฐกิจไทยในปีท่ีผ่าน
มาทัง้ปีขยายตัวได้เพียง 2.4% จาก 4.2% ในปี 2561 จากส่งออกท่ีได้รับ
ผลกระทบจากสงครามการค้าซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันทั่วโลก อีกทั ง้ยังมี
ปัญหาความล่าช้าของงบประมาณปี 2563 ภัยแล้ง และการแข็งค่าของค่าเงิน
บาท

• นอกจากนี ้สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ  (สศช.)  ได้ปรับลด
คาดการณ์การขยายตวัของเศรษฐกิจไทยปีนีล้งอย่างมีนยัยะ จากเดิมคากว่าจะ
ขยายตวัได้ราว 2.7-3.7% เหลือเพียง 1.5-2.5% หรือปรับลดลงราว -1.2% เป็น
ผลมาจาก การระบาดของ COVID-19 ปัญหาภัยแล้ง และความล่าช้าของ
งบประมาณฯ ปี 2563

• ขณะท่ีวิจัยกรุงศรีฯปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยปีนี ล้ง
เช่นกันจากเดิมคาดว่า GDP ปี 2563 นีจ้ะขยายตวัได้ 2.5% เหลือเพียง 1.5% 
จาก

1) การเบิกจ่ายงบประมาณล่าช้า ส่งผลให้วิจยักรุงศรีฯปรับลดคาดการณ์
การลงทนุใน mega project ลงเป็น 151 พนัล้านบาท

2) ผลกระทบการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส Covid-19 คาดฉุด GDP ราว 
0.4%

3) ภาวะภยัแล้ง คาดวา่จะฉดุ GDP ราว 0.3%
• คาดว่า กนง.จะปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายอีกครัง้ 25 bps สู่ระดบั 0.75% 

ในการประชมุเดือน มี.ค. จากมมุมองตอ่เศรษฐกิจท่ีออ่นแอลง

%YoY

คาดการณ์ตวัเลขเศรษฐกิจจากวิจยักรุงศรีฯ

GDP ไตรมาส 4 ขยายตวัเพียง 1.6%
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คาดว่าการแพร่ระบาดจะสงูสดุในเดือนม.ีค.และจะลดลงอย่างรวดเร็วใน
เดือนพ.ค.

• ปัจจบุนัยงัไมมี่ข้อมลูเพียงพอท่ีจะบง่ชีไ้ด้อยา่งชดัเจนวา่การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาจะรุนแรงและสิน้สดุลงเม่ือใด แตจ่ากการใช้แบบจ าลอง
การแพร่กระจายของเชือ้โรค SIR (Susceptible Infected Recovered model: SIR model) พบว่าการแพร่ระบาดหรือการติดเชือ้จะรุนแรงมากใน
เดือนก.พ.-มี.ค. โดยจะมีอตัราการติดเชือ้และการเสียชีวิตสงู แตจ่ะลดระดบัความรุนแรงลงในเดือนเม.ย.-พ.ค. หลงัจากเดือนพ.ค.อตัราการติดเชือ้
จะลดลงอยา่งรวดเร็ว และจะสามารถสกดัการแพร่ระบาดได้ผล

• จากแบบจ าลอง SIR ท่ีได้วา่การแพร่ระบาดจะสงูสดุในเดือนมี.ค. และจะสามารถสกดัการแพร่ระบาดได้ในเดือนพ.ค. ดงันัน้ผลกระทบท่ีรุนแรงอย่าง
มากจะเกิดขึน้ในช่วงสองไตรมาสแรกของปี  แต่หลังจากนัน้ความเช่ือมัน่จะเร่ิมฟืน้ประกอบกับการใช้มาตรการผ่อนคลายต่างๆ ซึ่ งจะส่งผลให้
กิจกรรมทางเศรษฐกิจเร่ิมกลบัมา



ผลกระทบต่อเศรษฐกิจจีน

• คาดวา่จะกระทบตอ่เศรษฐกิจจีนในไตรมาส 1  -2.8%
• และจะกระทบตอ่เศรษฐกิจจีนในไตรมาส 2  -1.1%
• คาดวา่จะกระทบตอ่เศรษฐกิจจีนทัง้ปี 2020 -0.91%
• การทอ่งเท่ียว การขนสง่ และการค้า จะได้รับผลกระทบรุนแรงสุด 

จากแบบจ าลองทางเศรษฐกิจ ภาคสนัทนาการจะลดลง -5.8% การ
ขนสง่และการค้าจะลดลง -2.3% และ- 2.1% ตามล าดบัจาก
ประมาณการเดมิ

• คาดวา่จะกระทบตอ่เศรษฐกิจโลกทัง้ปี 2020 -0.27%



ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย

กำรท่องเที่ยว -0.23%

กำรค้ำ -0.16%

การเติบโตของเศรษฐกิจไทยจะลดลง -0.4%

• วิจัยกรุงศรีฯประเมินว่าการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาจะ
กระทบการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 2020  0.4% โดยภาคการ
ทอ่งเท่ียวฉดุ GDP 0.23% และการค้ากระทบกบั GDP อีก 0.16% 

• โดยผลกระทบต่อภาคการท่องเท่ียวจะรุนแรงท่ีสุดในไตรมาสแรกของปี
สว่นผลกระทบจากการขาดตอนของ Supply Chain จะมีผลในไตรมาส 2

• ภาคการท่องเที่ยวไทยจะได้รับกระทบอย่างหนัก : คาดวา่จ านวนนกัทอ่งเท่ียวจะลดลง -30.8% และ -13.1% ในสองไตรมาสแรกของปีตามล าดบั 
และทัง้ปีจ านวนนกัทอ่งเท่ียวจะลดลง -9.0% จากประมาณการเดมิ

• การส่งออกของไทยจะลดลง -0.8% : จากประมาณการเดิม น้อยกว่าประเทศเพ่ือนบ้าน การส่งออกไปจีนจะชะลอตวัมากกว่าท่ีคาด แตก่ารท่ีบาง
ภาคธุรกิจของจีนระงบัการผลิต ไทยอาจจะได้รับผลดีจาก trade diversion ภาคการผลิตของไทยบางประเภท ได้แก่ เคร่ืองจกัร อิเล็กทรอนิกส์ โลหะ 
และเกษตร
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KF-CINCOME กรุงศรีคอลเล็คทฟีโกลบอลอนิคัม

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในสินทรัพย์ทุกประเภทโดยไม่ได้จ ากัดประเทศหรือภูมิภาค

การลงทุน จึงเหมาะสมกับสถานการณ์ในปัจจุบันที่สภาวะการลงทุนมีความผันผวน

สูง ท าให้ผู้จัดการกองทุนมีความยืดหยุ่นและสามารถปรับพอร์ทการลงทุนให้

เหมาะสมกับสถานการณ์ได้  

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ JPMorgan Investment Funds - Global 

Income Fundโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบาย

ลงทุน ได้ทั้งตราสารทุน ตราสารหนี้ และ REITs ทั่วโลก

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

5
ระดับความเสี่ยง 5
ปานกลางคอ่นขา้งสงู

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Taiwan Semiconductor 0.7

Coca-Cola 0.6

Novartis 0.6

Verizon Communications 0.5

Roche 0.5

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ม.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KF-CINCOME -0.74% 3.23% 5.30% 1.71% 9.14%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 13 ก.พ. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

16%

9%6%
6%6%

32%

US HY.

EQ.

EU HY.

REITs

Preferred EQ.

Non-Agency Securitized

Other

57%
21%

8%

5%
9%

US

EU Ex. UK

EM

UK

Other

Asset Allocation

Krungsri Collective Global Income Fund



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer



For contact : KSE-IC@Krungsri.com
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Ittipol Prasongsup, AFPTTM Head of Investment Strategy
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• Thanaphat Chakrabandhu, AFPTTM Investment Consultant

• Yodrawee Jongsaengtong Investment Consultant

• Panisa Chiaraput Investment Strategist

• Preechaya Suwanprapa, AFPTTM Investment Strategist
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