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Weekly Market Overview
นลท.เทขายสินทรัพยป์ลอดภยัจากข่าวดีเรื่องวัคซีนจากรัสเซยี

หุ้นกลุ่มเทคฯถูกแรงเทขายในสัปดาห์ทีผ่า่นมา

สปัดาห์นีต้ลาดหุ้นคอ่นข้าง Sideway รอดทูัง้ 1)การเจรจาเพื่อทบทวนในข้อตกลงการค้าเฟสแรก
ระหว่างสหรัฐฯและจีนท่ามกลางความตึงเครียดที่เพิ่มขึน้ โดยการเจรจาดงักลา่วได้ถกูเลือ่นออกไป
อยา่งไมม่ีก าหนด แตเ่รามองวา่บรรยากาศทางการข้อตกลงทางการค้ามีความผอ่นคลายลงหลงัการให้
สมัภาษณ์จากทีมเจ้าหน้าที่ของปธน.ทรัมป์ที่พงึพอใจตอ่การน าเข้าสนิค้าของจีนเพิ่มมากขึน้ และนอกจากนี ้
เรามองวา่เป็นการเปิดโอกาสให้จีนน าเข้าสนิค้าจากสหรัฐฯเพิ่มขึน้หลงัเศรษฐกิจจีนฟืน้ตวัและสามารถ
น าเข้าสนิค้าจากสหรัฐฯได้ดีขึน้ตอ่เนื่อง 2) นลท.จับตาการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่ของ
สหรัฐฯ อย่างใกล้ชิด ทัง้นีย้งัคงไมม่ีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใดๆออกมา คาดวา่ต้องตดิตามกนัอีกครัง้
หลงัสภาเปิดในช่วงต้นเดือนก.ย. ส าหรับประเด็นท่ีสง่ผลตอ่ sentiment การลงทนุของตลาดอยา่งมี
นยัส าคญั คือนลท.มีมุมมองบวกมากขึน้ต่อความคืบหน้าของการพัฒนาวัคซนีต้าน COVID-19 หลงั
วคัซีนของรัสเซียได้รับการอนมุตัิจากกระทรวงสาธารณสขุรัสเซีย และจะเร่ิมผลติเร็วๆนี ้ จงึเกิดแรงเทขายใน
สนิทรัพย์ปลอดภยัอยา่งพนัธบตัร สง่ผลให้ Bond Yield ปรับตวัเพิ่มขึน้แตะ 0.7% และทองค ามีความ
นา่สนใจลดลงจงึเกิดการ Take Profit จากนกัเก็งก าไร สง่ผลให้ราคาทองค าปรับตวัลดลงเกินกวา่ 10%
ในช่วงไมก่ี่วนั อยา่งไรก็ตามทา่มกลางการเพิ่มขึน้ของจ านวนผู้ตดิเชือ้ และเศรษฐกิจทีฟื่น้ตวัช้าและยงัไม่
แนน่อน สง่ผลให้มมุมองความต้องการถือครองทองค าในฐานะสนิทรัพย์ปลอดภยัยงัคงไมเ่ปลี่ยนแปลง แต่
จากขา่วดีในระยะสัน้เราเห็นนลท.มีการสบัเปลีย่นกลุม่การลงทนุไปยงักลุม่ Cyclical หรือกลุม่ที่ยงั
Laggard และได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจสง่ผลให้เกิดแรงเทขายในหุ้นกลุม่ Technology ที่
ก่อนหน้านีป้รับตวัเพิ่มขึน้มามากกวา่50% จากจดุต ่าสดุในเดือนมี.ค. อยา่งไรก็ดีเรามองวา่เป็นเพียงแรง
ขายในช่วงสัน้ๆเทา่นัน้ ขณะทีส่ภาวะการลงทนุในระยะปานกลาง-ยาวยงัมีความเสีย่งและความไมแ่นน่อน
อยูม่าก โดยหุ้นกลุม่เทคโนโลยีทีม่ีงบการเงินแข็งแกร่ง และเติบโตได้อยา่งโดดเดน่ รวมถงึยงัมี Valuation ที่
สมเหตสุมผลเมื่อเทียบกบัปัจจยัพืน้ฐาน จะยงัคงนา่สนใจส าหรับนลท. ดงันัน้เรามองวา่การปรับตวัลดลง
ในช่วงที่ผา่นมาจึงเป็นโอกาสเหมาะสมในการทยอยสะสม

Gold Price

Source : Goldman Sachs US Weekly Kickstart

มุมมองการลงทุน : การเล่ือนการประชมุระหวา่งสหรัฐและจีนแบบไม่มีก าหนดด้วยเหตผุลท่ีค่อนข้างผ่อนคลาย ท าให้ความกงัวลระยะสัน้ลดลง ขณะท่ีด้านผลประกอบการหลงัจากจบไตรมาส2 
เราได้เหน็การปรับเพิ่มคาดการณ์ก าไรในอนาคตในตลาดหุ้นสหรัฐฯ จีน ขณะท่ีประเทศอ่ืนๆ โดยเฉพาะไทยยงัมีความเส่ียงท่ีจะโดนปรับลดลง ท าให้ตลาดหุ้นต่างประเทศมีความน่าสนใจมากกว่า 
นอกจากนีเ้ราเห็นการคาดการณ์ท่ีดีเร่ืองวคัซีน Covid-19 ท าให้เกิดกระแสการเกิด Sector rotation ซึง่เรามองว่าเป็นการเก็งก าไรระยะสัน้มากกว่าจะเป็นการเปล่ียนเทรนด์ระยะยาวแต่ก็จะช่วย
หนนุให้ดชันีตลาดหุ้นในภาพรวมปรับขึน้ต่อได้ นกัลงทนุเก็งก าไรระยะสัน้เลือกกองทนุท่ีอิงดชันีเพ่ือได้ประโยชน์จาก Sector rotation ได้ อย่างไรก็ตามเรายงัชอบการลงทนุในกลุ่ม Secular Trend
หรือ theme ท่ีได้ประโยชน์จาก new normal มากกวา่ ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้จะเป็นโอกาสในการทยอยเข้าลงทนุได้



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

17 Aug

18 Aug • US : ยอดขออนุญาตสร้างบ้าน (Jul), ยอดสร้างบ้านใหม่ (Jul) 

19 Aug

• Japan : GDP Q2 เบื้องต้น, ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Jun) 

• Thai : GDP Q2

• US : ดัชนีความเชื่อม่ันผู้สร้างบ้าน (Aug)

ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของ COVID-19

Ongoing

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากประเทศตา่งๆOngoing

27-28 ส.ค. การประชุมJackson Hole ผ่าน Conference

30 ก.ย.

21 Aug • US : Markit Service/Manufacturing PMI เบื้องต้น (Aug)  , ยอดขายบ้านมือสอง (Jul)

• 17 ส.ค. ศาลล้มละลายไต่สวนค าร้องขอฟื้นฟูกิจการบริษัทการบินไทย จ ากัด (มหาชน) เป็นครั้งแรก 

ซึ่งจะท าให้มีความชัดเจนเก่ียวกับกระบวนการฟื้นฟูกิจการเพิ่มมากขึ้น

• 19 ส.ค.  การประชุม OPEC+

• งบไตรมาส 2 ; Walmart (อังคาร), Home Depot (อังคาร), NVDIA(อังคาร)

• รายงานการประชุม Fed คาดว่าจะมีการส่งสัญญาณ Forward Guidance 

• แม้จ านวนผู้ขอสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์จะลดลงต ่ากว่าระดับ 1 แสนรายเป็นครั้งแรกในสัปดาห์

ล่าสุด  อาจเพิ่มขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมาจากเงินชดเชยรายได้ 600 ดอลลาร์/สัปดาห์ที่หายไป

• 17-20 ส.ค. การประชุม Democratic National Convention

20 Aug • US : ผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกรายสัปดาห์

สิ้นสุดปีงบประมาณสหรัฐฯ

12-18 ต.ค. การประชุมประจ าปีระหว่าง IMF และ World Bank

3 พ.ย.

MSCI Index review

ต.ค. การประชุมคณะกรรมการกลางแห่งพรรค
คอมมิวนิสต์จีน 

10 พ.ย.

วันเลือกตั้งปธน.สหรัฐฯ

• Japan : ยอดน าเข้า/ส่งออก (Jul)

• US : รายงานการประชุม Fed

21-22 พ.ย. การประชุม G20

การประชุม G7พ.ย.



Market Performance

As of 14 August 2020



World Update

USA
• ดชันีราคาผู้ผลติเดือน ก.ค. +0.6% MoM ปรับตวัขึน้จาก -0.2% ในเดือน มิ.ย. และ

ดีกวา่คาดที่ +0.3% และเป็นการเพิ่มขึน้มากที่สดุนบัตัง้แตเ่ดือน ต.ค. 2018
• อตัราเงินเฟอ้ เดือน ก.ค. +0.6% MoM สงูกวา่คาดที่ +0.3% เนื่องจากราคา

พลงังานท่ีเพิ่มขึน้ ขณะที่อตัราเงินเฟอ้พืน้ฐาน +0.6% MoM สงูกวา่คาดที่ +0.2%
• จ านวนผู้ขอสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกรายสปัดาห์อยูท่ี่ 9.63 แสนราย ต ่ากวา่

คาดการณ์ที่ 1.1 ล้านราย และถือเป็นระดบัต ่ากวา่ 1 ล้านรายเป็นครัง้แรก
นบัตัง้แตเ่กิดการระบาดของ COVID-19

EUROPE
• GDP องักฤษไตรมาส 2 หดตวั -20.4% QoQ ทางด้าน BoE สง่สญัญาณพร้อม

กระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม จากมลูคา่ 7.5 แสนล้านปอนด์ที่ประกาศใช้อยูใ่นปัจจบุนั
หากเศรษฐกิจยงัไมด่ีขึน้

• ตวัเลขสภาวะทางเศรษฐกิจของเยอรมนัเดือน ส.ค. อยูท่ี่ 71.5 จดุ ปรับตวับวก
ติดตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 5 หลงัจากปรับตวัลงไปติดลบในเดือน มี.ค.

JAPAN
• GDP ไตรมาส 2 ของญ่ีปุ่ นหดตวัลง 27.8% ซึง่เป็นการหดตวัลงมากที่สดุนบัตัง้แต่

มีการเก็บข้อมลูในปี 1980 และแยก่วา่นกัวิเคราะห์คาดวา่จะหดตวัลง 27.2% ทัง้นี ้
การบริโภคซึง่มีสดัสว่นเกินคร่ึงของเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นหดตวัลงถึง 8.2%

• ดชันีราคาผู้ผลติเดือนก.ค. ลดลง 0.9% YoY ดีกวา่ที่ตลาดคาดวา่จะลดลง 1.1%
และฟืน้ตวัขึน้จากเดือนมิ.ย.ซึง่ลดลง 1.6% โดยเป็นผลจากราคาปิโตรเลยีมและ
ถ่านหินซึง่ออ่นตวัลงน้อยกวา่เดือนมิ.ย.

CHINA
• GDP ไตรมาส 2 ของฮ่องกงหดตวั 9.0%YoY. เนื่องจากการแพร่ระบาดของ

COVID-19 สง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจทัง้นีรั้ฐบาลปรับคาดการณ์ GDP ของทัง้ปี
2020 เป็นหดตวั 6-8% จากเดิมที่ระดบัหดตวั 4-7%

• ดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรมขยายตวั 4.8%YoY การลงทนุในสนิทรัพย์ถาวรหด
ตวั -1.6%YoY สะท้อนภาคการผลติที่ขยายตวัขึน้

• อตัราการวา่งงานในเดือน ก.ค. อยูท่ี่ 5.7% คงที่จากเดือนก่อนหน้า และใน 7 เดือน
แรกของปีนีม้ีการจ้างงานใหมใ่นเขตเมือง 6.71 ล้านต าแหนง่บง่ชีว้า่ตลาดแรงงาน
จีนยงัคงมีเสถียรภาพ

THAI
• ครม. ประยทุธ์ 2/2 เร่ิมประชมุครัง้แรก 13 ส.ค. 63 เตรียมสง่มอมงานให้กบัครม.

ชดุใหม่
• GDP ไทย ไตรมาส 2 หดตวั -12.2% YoY -9.7%QoQ เป็นการหดตวัสงูในเกือบ

ทกุองค์ประกอบ ยกเว้นการใช้จ่ายภาครัฐที่ยงัมีการขยายตวัอยู่
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Global

• การแพร่ระบาดของ Covid-19 ท่ีสูงส่งผลตอ่มาตรการผ่อนปรนและท าให้การฟื้นตวัของเศรษฐกิจมีความไม่

แน่นอน ขณะท่ีท่ัวโลกยังใช้นโยบายการเงินและการคลงัขนานใหญ่เพือ่พยุงภาคธรุกิจและประชาชน

• ภาวะ Fear & Greed index สะท้อนภาวะท่ีนักลงทุนมีความกลา้สงูข้ึนสง่ผลใหโ้มเมนตมัในการลงทุนยงัดี

เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค อย่างไรก็ตามนักลงทุนท่ีมีก าไรสามารถใช้จงัหวะน้ีขายท าก าไรบางส่วน

• ONE UGG

• KFHTECH-A

• Principal GOPP-A

• KF-GBRAND

• UGQG

US

• ติดตามความคบืหน้าการผ่านร่างงบประมาณกระตุ้นเศรษฐกิจมูลคา่ 1.1 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

• ผลประกอบการประกาศไปแล้วกว่า 89% โดย 83% มีผลการด าเนินงานดีกว่าคาด , รายได้ของกลุ่ม Tech 

ยังคงขยายตัว

• จับตามาตรการต่างๆท่ีสหรัฐฯ ท่ีอาจจะมีออกมาเพิ่มเติมเพือ่กดดันจีน 

• KF-HUSINDX

Europe

• GDP หลายประเทศของกลุม่ยูโรโซน หดตัวอย่างรุนแรงในไตรมาส 2 โดยเยอรมันหดตัว- 10% ฝรั่งเศส -14%

สเปน -18% บ่งชีว่าเศรษบกิจของยูโรโซนยังอยูใ่นภาวะชะลอตวั

• การระบาดของ COVID-19 ยังทวีความรุนแรง โดยฝรั่งเศสได้ประกาศให้กรุงปารีสเป็นพืน้ท่ีสแีดง ด้าน

อังกฤษประกาศให้ผู้ท่ีเดินทางมาจากประเทศกลุม่เยงตอ้วกักตวั 14 วัน ท าให้ภาคการท่องเท่ียวท่ีเร่ิมฟื้นตัว

ชะงักลงอีกคร้ัง

• KF-HEUROPE

Japan

• ภาคการผลิตญ่ีปุ่นยังมีแนวโน้มชะลอตวัลง จากค าสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีลดลง และการบริโภค

ภายในประเทศท่ียังคงฟืน้ตวัได้ช้า ท้ังน้ีรัฐบาลได้ออกมาตรการทางการคลังอย่างต่อเน่ือง

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากCovid-19 ค่าเงินเยนท่ี

แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียงัต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• ภาคอุตสาหกรรมยังฟื้นตวัได้ตอ่เน่ือง ด้านแรงงานยังแข็งแกร่งโดย 7 เดือนแรกของปี มีการจ้างงานเพิ่มข้ึน

กว่า 6.7 ล้านต าแหน่ง

• ตลาดหุ้นปรับตัวข้ึนร้อนแรงจากภาวะการลงทุนของรายย่อยท่ีมีความม่ันใจมากข้ึนจากกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีฟื้นตวั ความสามารถในการควบคุมโรค นโยบายเศรษฐกิจท่ีผ่อนคลายมากท่ีสดุและ Valuation 

ท่ียังถูกกว่าหุ้นโลก

• KFACHINA-A

Thai

• แม้ในประเทศจะไม่มีการระบาดของโรคแตด่้วยสถานการณ์รอบโลกท่ียังมีการแพร่เชื้ออยู่มากท าให้การฟื้นตัว

เศรษฐกิจยังเป็นไปได้ช้า 

• GDP ไตรมาส 2 หดตัว -12.2% YoY ด้านสภาพัฒน์คาดเศรษฐกิจได้ผ่านจุดต า่สดแลว้และจะฟืน้ตวัอย่าง

ต่อเน่ือง ส่วนวิจัยกรุงศรีคาดท้ังปี 63 GDP ไทยหดตัว -10.3%

• TSF

• KFENSET50

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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Global

• Bond yield อยู่ในระดับต ่าท่ัวโลก จากเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและการด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย

• Spread ของ Investment grade มีการปรับตัวลงต่อเน่ือง ขณะท่ี High yield ยังทรงตัว ท าให้ตราสาร

หน้ียังมีความน่าสนใจเข้าลงทุนในมุมมองของ Yield Seeker ประกอบกับการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการ

ประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประคอง Sentiment ของตลาดตรา

สารหน้ีให้ราคาปรับตัวข้ึนได้

• KFDIVERS

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีหลงัปรับดอกเบ้ียลงมาท่ี 0.5% แล้ว

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC+ มีการประชุมในสัปดาห์น้ี ติดตามข้อตกลงว่าจะยังคงตอ่ระยะเวลาการลดก าลงัการผลิต

ออกไปต่อหรือไม่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



ความคืบหน้าในการพัฒนาวัคซีน

• รัสเซียประกาศอนมุตัิใช้วคัซีน COVID-19 ท่ีมีช่ือวา่ “สปุตนิก 5” เป็นชาตแิรกของโลก โดยวคัซีนดงักลา่วอยูใ่นระหวา่งการทดลอง Phase 1 แตไ่ด้รับการ
อนมุตัจิากกระทรวงสาธารณสขุรัสเซีย โดยรัสเซียกลา่ววา่จะเร่ิมผลิตภายใน 2 สปัดาห์เพ่ือให้กบัพลเมืองในประเทศก่อน อยา่งไรก็ดียงัเป็นท่ีสงสยัวา่
วคัซีนดงักลา่วมีประสิทธิภาพเพียงพอหรือไม่ เน่ืองจากยงัไมผ่า่นการทดลองในคนหมูม่าก และการท่ีรัสเซียเร่งรีบในการอนมุตัิวคัซีนจากแรงกดดนัจาก
ท าเนียบอาจท าให้รัสเซียลดขัน้ตอนในการทดลองลง นอกจากนีบ้างส่ือยงัรายงานอีกวา่วคัซีนดงักลา่วผา่นการทดลองในมนษุย์แค่ 38 คนและยงัมี
ผลข้างเคียงอยูม่าก อีกทัง้ยงัไมมี่การเปิดเผยรายงานการทดลองใดๆ

• ในเวลาเดียวกนัรัฐบาลสหรัฐฯได้บรรลขุ้อตกลงกบับริษัท Moderna ของสหรัฐ เพ่ือซือ้วคัซีนต้าน COVID-19 100 ล้านโดส มลูคา่ราว 1.5 พนัล้าน
ดอลลาร์

• การทยอยประกาศความส าเร็จดงักลา่วเป็นผลให้หลายประเทศตา่งเร่งกระบวนการพฒันาวคัซีนเพ่ือหวงัอยากจะเป็นผู้คดิค้นวคัซีนประเทศแรกๆของโลก
ทา่มกลางการแพร่ระบาดของ COVID-19 ท่ียงัไมส่ามารถควบคมุได้ โดยปัจจบุนัมีวคัซีนหลายตวัท่ีเข้าสูก่ารทดลอง Phase 3 แล้วโดยเป็นบริษัทจีน 6
บริษัท ดงันัน้เรามองว่ามีโอกาสอย่างมากที่การพัฒนาวัคซีนจะส าเร็จได้ภายในปีนี ้ อย่างไรก็ตามเม่ือค้นพบแล้วจะต้องรอระยะเวลาการผลิต
เพื่อใช้จ านวนมากอีกหลายเดือน ทัง้นีมี้การประมาณการว่าจะสามารถฉีดวัคซีนกันอย่างทั่วไปได้ในช่วงไตรมาส 2 ปีหน้า ท าให้แม้ข่าวการ
พบวัคซีนจะเป็นเร่ืองดีแต่การฟ้ืนตัวเศรษฐกิจหรือการใช้ชีวิตตามปกติ การเปิดการท่องเที่ยวระหว่างประเทศจะเกิดขึน้ในปีหน้า ท าให้เรา
เช่ือว่าการปรับตัวลงของทองค า หรือหุ้นกลุ่มผู้น าในช่วงท่ีผ่านมาจะเกิดขึน้ในระยะสัน้เพ่ือรับข่าวดีเท่านัน้



ความคืบหน้าในการพัฒนาวัคซีน
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ราคาทองค าปรับตัวลดลงกว่า 10%

• ราคาทองค าปรับตวัลดลงแรง 2 วนัรวมกวา่ 10% หลดุ 1,900 ดอลลาร์/ออนซ์ หลงัปรับตวัเพิ่มขึน้กวา่ 30% ในปีนีแ้ละท าจดุสงูสดุราว 2,070 ดอลลาร์/
ออนซ์ สงูสดุนบัตัง้แตปี่ 2011 ในสปัดาห์ก่อนหน้า (รายละเอียดใน IIO Weekly ฉบบัวนัท่ี 3-7 August 2020)

• ส าหรับราคาทองในประเทศไทย มีความผนัผวนเป็นอยา่งมาก โดยมีการปรับราคาซือ้ขายทัง้วนัถึง 42 ครัง้ในวนัท่ี 12 ส.ค. โดยในวนัท่ี 12 ส.ค. ราคาทองค า
แทง่ในประเทศรับซือ้บาทละ 28,300 บาท ขายออกบาทละ 28,400 บาท

• สาเหตุที่ราคาทองค าปรับตัวลดลลงแรงเป็นผลจาก
1. ความหวังวัคซีนและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ รัสเซียประกาศอนมุตัวิคัซีนต้าน COVID-19 เป็นประเทศแรกของโลก และจะเร่ิมผลิตวคัซีน

ภายใน 2 สปัดาห์ นอกจากนีย้งัเป็นผลจากความคาดหวงัวา่สหรัฐฯจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชดุใหม่เร็วๆนี ้สง่ผลให้เกิดแรงเทขายใน
สินทรัพย์ปลอดภยั ทัง้นีน้ลท.เทขายพนัธบตัร สง่ผลให้ Bond Yield ปรับตวัเพิ่มขึน้ โดย US Bond Yield 10 ปี ปรับตวัเพิ่มขึน้ 8bps มาอยูท่ี่ 
0.65% เป็นผลให้ตราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง(Real Yield) ตดิลบน้อยลง ทองค าจงึมีความนา่สนใจลดลงนัน่เอง

2. แรงเทขายจากนักเก็งก าไร ราคาทองค าท่ีปรับตวัเพิ่มขึน้ในชว่งท่ีผา่นมาสว่นหนึง่เป็นผลจาก Fund Flow ท่ีไหลเข้า ETFs ทองค า ทัง้นีห้าก
พิจารณาการถือครองทองค าท่ีลดลงท่ีลดลงของกองทนุทองค าแล้ว SPDR Gold Trust ซึง่เป็นกองทนุทองค าท่ีใหญ่ท่ีสดุในโลกถือวา่มีแรงเทขาย
ในทองค าเล็กน้อยเม่ือเทียบกบัราคาท่ีปรับตวัลดลง ดงันัน้การปรับตวัลดลงในครัง้นีค้าดวา่เป็นแรงเทขายจากนกัเก็งก าไร(Speculator) มากกวา่ 

3. ตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดีกว่าคาด ทัง้ตวัเลขเงินเฟ้อและตลาดแรงงาน

ราคาทองค าปรับตัวลดลงกว่า 10% US Treasury อายุ 10ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้น ตามความ
คาดหวังการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

Sell off to raise cash.
Gold Price drop 
alongside stocks

Profit Taking



ราคาทองค าปรับตัวลดลงจาก Technical Selling และ Profit Taking

การปรับตัวลดลงเป็นผลจากแรงเทขายของนักเก็งก าไร

4. Technical Selling และ Profit Taking เคร่ืองมือชีว้ดัทางเทคนิด RSI ซึง่เป็นเคร่ืองมือท่ีบง่บอกโมเมนตมั Oversold(<30)และ Overbought 
(>70) โดย RSI 14 วนัอยูท่ี่ระดบัเหนือ 70 มาตลอดชว่ง 3 สปัดาห์ท่ีผา่นมา สะท้อนถึงความร้อนแรงในการเข้าซือ้ทองค า ในขณะท่ีราคาทองค าท า
จดุสงูสดุใหมเ่หนือ 2,000 ดอลลาร์/ออนซ์ จงึเป็นสญัญาณให้เกิดแรงเทขายท าก าไร 

สถานะการถอืครองทองค าของกองทุน ETFs ทองค าปรับตัวลดลงเพียงเล็กน้อย

มุมมองการลงทุน
เรามองว่าแรงเทขายในทองค าคร้ังน้ีเกดิขึน้เพียงช่วงส้ันๆจากแรงขายท าก าไรและมีโอกาสเกิดการ Buy on dip ซึง่จะสง่ผลให้ราคาทองค าเกิด

Technical rebound ได้ โดยในระยะปานกลาง-ยาวเรายังมีมุมมองของความต้องการถือทองค าทียั่งไม่เปล่ียนแปลง จาก 1. Real Yield ยงัคงอยู่ในระดบัต ่า จาก
Inflation expectation ท่ีมีแนวโน้มสงูขึน้ เน่ืองจากนลท.มีความคาดหวงัว่าเศรษฐกิจจะฟืน้ตวัในระยะข้างหน้า ท่ามกลาง Bond Yield ท่ีจะยงัไมป่รับเพ่ิมขึน้แรง จาก
ความพยายามของธนาคารกลางท่ีต้องการกด Bond Yield ให้อยูใ่ห้ระดบัต ่าเพ่ือหนนุการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ 2. คา่เงินดอลลาร์ท่ีมีแนวโน้มออ่นคา่ 3. Risk sentiment
ในระยะข้างหน้ายงัคงมีอยู่จากความกงัวลการแพร่ระบาดของไวรัส 4.นโยบายการเงินและการคลงัท่ียงัผ่อนคลาย



คาดการสับเปลี่ยนกลุ่ม(Sector Rotation)เกิดขึ้นเพยีงระยะสั้น

หุ้นกลุ่มเทคฯปรับตัวลดลงในสัปดาห์ทีผ่่านมา หลังปรับตัวเพิม่ขึ้นจากจุดต า่สุดในเดือนมี.ค.ราว 50%

นลท.สับเปล่ียนไปยังกลุ่ม Cyclicals จากข่าวดีวามส าเร็จของการพัฒนาวัคซีนของรัสเซีย



หุ้นกลุ่ม Technology ยังน่าสนใจ

• หุ้นกลุม่เทคโนโลยี เผชิญแรงขายหลงัวคัซีนรัสเซียได้รับการอนมุตัิจากกระทรวงสาธรณสขุสง่ผลให้นลท.มีมมมุองบวกตอ่ความคืบหน้าของการพฒันาวคัซีนเพิ่มขึน้ 
และสบัเปลีย่นการลงทนุไปในกลุม่ Cyclical หรือกลุม่ที่ยงั laggard อยา่งไรก้ดีท้ายสปัดาห์มีแรงซือ้กลบัในกลุม่เทคโนโลยี สง่ผลให้ตลอดทัง้สปัดาห์หุ้นกลุม่เทคโนโลยี
ยงับวกได้เลก็น้อย

• มุมมองการลงทุน
1. แม้จะมีขา่วดีจากการอนมุตัิวคัซีนจากรัสเซีย แตเ่ป็นการเร่งอนมุตัิ และยงัไมม่ีรายงานผลการทดลองใดๆ และขณะนีต้ลาดยงักงัวลต่อประสทิธิภาพของ

วคัซีนของรัสเซีย ในขณะท่ีจีนสามารถควบคมุการแพร่ระบาดได้แล้ว จึงยงัไมจ่ าเป็นต้องเร่งเพื่อให้วคัซีนมีประสทิธืภาพและปลอดภยัที่สดุ ดงันัน้ timeline 
ของการผลติวคัซีนจึงยงัไมไ่ด้เปลีย่นแปลงมากนกัจากเดิมคือ ปลายปีนีห้รือต้นปีหน้า

2. นอกจากนีห้ากพิจารณาจากการประกาศขา่วดีเร่ืองวคัซีนครัง้ที่ผา่นๆมาเรามองวา่ขา่วดีจากการอนมุตัิวคัซีนของรัสเซียคาดวา่จะเป็นปัจจยัที่กระทบตอ่ 
sentiment ตลาดในระยะสัน้ๆเทา่นัน้

3. ดงันัน้ส าหรับกลุม่เทคโนโลยีที่ถกูแรงเทขาย เราจึงมองวา่เป็นเพียงผลกระทบระยะสัน้ ในขณะท่ีในความเป็นจริงยงัมีปัจจยัเสีย่งและความไมแ่นน่อนอยูม่าก 
เช่น การกลบัมาเปิดเศรษฐกิจของสหรัฐฯทา่มกลางจ านวนผู้ติดเชือ้ที่ยงัเพิ่มขึน้ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ลา่ช้า ซึง่จะสง่ผลให้หุ้นกลุม่เทคโนโลยีที่มีงบ
การเงินแข็งแกร่ง และเติบโตได้อยา่งโดดเดน่ รวมถึงยงัมี Valuation ที่สมเหตสุมผลเมื่อเทียบกบัปัจจยัพืน้ฐาน ยงัคงนา่สนใจส าหรับนลท.

กลุ่มเทคฯถูกเทขายในสัปดาห์ท่ีผ่านมา นักวิเคราะห์ยัง Overweight หุ้นกลุ่มเทคฯ



ติดตามตัวจ านวนผู้ขอสวัสดิการว่างงานในสัปดาห์นี้

• จ านวนผู้ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกรายสปัดาห์ในสปัดาห์ลา่สดุชะลอตวัลงต ่ากวา่ 1 ล้านรายเป็นครัง้แรกนบัตัง้แตเ่ดือนมี.ค. แม้ตลาดแรงงานจะ
ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง แตจ่ านวนผู้ขอสวสัดกิารวา่งงานยงัอยูใ่นระดบัสงูมากเม่ือเทียบกบัวิกฤตครัง้ก่อน

• ทา่มกลางสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ท่ียงัไมส่ามารถควบคมุได้ สง่ผลให้ภาคธุรกิจยงัไมส่ามารถกลบัมาด าเนินการได้เตม็
ประสิทธิภาพและยงัไมมี่ความจ าเป็นท่ีต้องกลบัมาจ้างงานเทา่กบัระดบัปกติ สง่ผลให้เราคาดวา่การฟืน้ตวัของตลาดแรงงานจะชะลอตวัลงถดัจากนี ้

• ตดิตามจ านวนผู้ขอสวสัดกิารวา่งงนรายสปัดาห์ในสปัดาห์นีซ้ึง่นกัวิเคราะห์คาดวา่อาจปรับตวัเพิ่มขึน้จากจ านวนผู้ตดิเชือ้ท่ีเพิ่มขึน้และเงินชดเชยรายได้
600 ดอลลาร์/สปัดาห์ท่ีหมดอายลุงในสิน้เดือนก.ค. ก่อนท่ีปธน.ทรัมป์จะลงนามในค าสัง่พิเศษตอ่อายมุาตรกากรกระตุ้นเศรษฐกิจเดิมซึ่งรวมถึงให้
สวสัดกิารวา่งงานเพิ่มเตมิ 400 ดอลลาร์/สปัดาห์

• ส าหรับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจยงัคงไมไ่ด้รับการอนมุตัิ ณ ขณะนี ้ ซึง่พรรค Republicans และ Democrats ยงัคงมีความเห็นแตกตา่งกนัเร่ืองวงเงิน
ทัง้นีค้าดวา่อาจต้องรอสภากลบัมาเปิดท าการอีกครัง้ในต้นเดือนก.ย. โดยจะมีระยะเวลาในการพิจารณามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชดุนีจ้นถึงสิน้เดือน
ก.ย. ซึง่จะสิน้สดุปีงบประมาณของสหรัฐฯ ซึง่หากยงัไมมี่การจดัสรรงบประมาณส าหรับปีงบประมาณ 2021 อาจท าให้มีการปิดหนว่ยงานรัฐ
(Government Shutdown) บางสว่นชัว่คราว ซึง่คาดวา่ทัง้สองฝ่ายจะพยามหลีกเล่ียงก าหนดเส้นตายดงักลา่ว เพ่ือมิให้กระทบตอ่เศรษฐกิจสหรัฐฯ
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GDP ไทย ไตรมาส2  หดตัว -12.2%YoY คาดผ่านจุดต ่าสุดแล้ว

• สศช. ได้ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปีนีล้งเหลือ -7.6 ถึง -7.3 จากเดมิ -6% ถึง -5% ขณะท่ีปรับลดคาดการณ์เงินเฟ้อมาอยูท่ี่ -1.2% ถึง -0.7%
จากเดมิคาด -1.5% ถึง -0.6% ด้านวิจยักรุงศรีคาดวา่ GDP ไทยทัง้ปี 2020 จะหดตวัท่ีระดบั -10.3% ก่อนจะฟืน้ตวั +2.9% ในปี 2021

• นอกจากนี ้ สศช.ได้ประเมินวา่ คาดเศรษฐกิจไตรมาส 2 ผา่นจดุต ่าสดุแล้ว หากไมมี่การกลบัมา Lockdown ซ า้ เน่ืองจากตวัเลขเศรษฐกิจรายเดือน
สะท้อนวา่กิจกรรมทางเศรษฐกิจคอ่ยๆฟืน้ตวัดีขึน้ ยกเว้นภาคทอ่งเท่ียวท่ียงัคงได้รับผลกระทบจากการห้ามนกัทอ่งเท่ียวตา่งชาตเิดนิทางเข้ามาใน
ประเทศไทย

• ทัง้นีท้ัง้นัน้ยงัคงต้องตดิตามสถานการณ์ภยัแล้ง และพฒันาการของสถานการณ์การเมืองในประเทศท่ีมีทา่ทีรุนแรงขึน้ หลงัมีการชมุนมุในชว่งท่ีผา่นมา
ซึง่อาจเป็นปัจจยัฉดุการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจให้ลา่ช้าออกไปอีก

GDP ของไทยปรับตัวลดลงแรงในไตรมาส 2 วิจัยกรุงศรีคาดว่า GDP ไทยท้ังปี 2020 จะหดตัวที่ระดับ -10.3% ก่อนจะฟ้ืนตัว +2.9% ในปี 2021



0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

30-12-19 30-01-20 29-02-20 31-03-20 30-04-20 31-05-20 30-06-20 31-07-20

หุ้นไทยมี Upside จ ากัด

• นบัตัง้แต่ SET Index ปรับตวัลดลง -16.21% โดยตลาดหุ้น
ปรับตวัลดลงแรงเชน่เดียวกบัตลาดหุ้นทัว่โลกในชว่งเดือนมี.ค.
จากประเดน็ COVID-19 ก่อนท่ีดชันีจะปรับตวัเพิ่มขึน้ จากการ
ดนัของหุ้นตวัเล็กเป็นหลกั

• แตห่ากดชันีจะปรับตวัเพิ่มขึน้หลงัจากนีต้้องอาศยัการปรับตวั
เพิ่มขึน้ของหุ้นท่ีมีน า้หนกัมากในดชันีตวัอ่ืนๆเชน่ กลุม่ธนาคาร
พลงังาน และอตุสาหกรรมและบริการ ซึง่เรามองวา่เหตกุารณ์นี ้
จะคอ่นข้างเกิดขึน้ได้ยากเน่ืองจาก
• หุ้นกลุม่ธนาคาร : เคล่ือนไหวไปในทิศ ทางเดียวกนักบั

GDP ของประเทศไทย ซึ่งแม้เศรษฐกิจจะมีแนวโน้ม
ฟืน้ตวัได้ในอนาคต แตก่ารฟืน้ตวัอาจจะต้องใช้
ระยะเวลา ท าให้เราคาดวา่ราคาหุ้นในกลุม่ธนาคารจะ
ยงัอยูใ่นระดบัต ่าตอ่ไป

• หุ้นกลุม่พลงังาน : ราคาน า้มนัท่ียงัอยูใ่นระดบัต ่าจะยงั
กดดนัราคาหุ้นในกลุม่พลงังานตอ่ไป

• หุ้นกลุม่อตุสาหกรรมและบริการ: AOT เป็นหุ้นท่ีมี
น า้หนกัมากท่ีสดุในกลุม่นี ้ โดยหุ้น AOT ยงัถกูปัจจยั
กดดนัจากจ านวนนกัทอ่งเท่ียวท่ียงัอยูใ่นระดบัต ่า
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GDP ของไทยกับหุ้นกลุ่มธนาคารมีการเคลื่อนไหวไปในทิศทางเดยีวกัน

จ านวนนักท่องเทีย่วทียั่งไม่ฟ้ืนตัวกดดันภาคการท่องเทีย่ว

IIO View : กลุม่อตุสาหกรรมท่ีมีน า้หนกัมากในดชันี SET Index ยงัมีปัจจยักดดนัอยูม่าก ท าให้เรามองวา่การปรับตวัเพิ่มขึน้หลงัจากกนีเ้ป็นไปได้คอ่นข้าง
ล าบาก นอกจากนี ้EPS ของหุ้นไทยเม่ือเทียบกบัตลาดหุ้นอ่ืนทัว่โลกยงัอยู่ในระดบัต ่าและมีการเติบโตน้อยกวา่ภมูิภาคอ่ืนท าให้เรายงัไมแ่นะน าให้เพิ่มน า้หนกั
ในหุ้นไทยในขณะนี ้

หุ้นไทยมี Upside จ ากัด
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หุ้นกลุ่ม Ecommerce ยังมีโอกาสเติบโตอีกมาก  

• ตลาด Ecommerce เร่ิมขึน้ตัง้แตปี่ 1994 ก่อนท่ีจะคอ่ยๆเตบิโต
ขึน้มาเร่ือยๆ จนในปัจจบุนัมลูคา่การซือ้ขายผ่านตลาด
Ecommerce ทัว่โลกแตะระดบั 3.5 ล้านล้านดอลลาร์ในปี 2019
และยงัมีแนวโน้มเตบิโตตอ่เน่ือง

• ตลาด Ecommerce ในสหรัฐฯ มีสดัสว่นเพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัยอด
ค้าปลีกรวม โดยปี 2007 สดัสว่นของ Ecommerce มีสดัสว่น
เพียง 5% แตใ่นปี 2019 สดัสว่นของ Ecommerce เพิ่มขึน้เป็น
16% โดยสดัสว่นของตลาด E Commerce ในสหรัฐยงัมีแนวโน้ม
เพิ่มขึน้

• การขยายตวัของตลาด Ecommerce ยงัมีแนวโน้มขยายตวั
เน่ืองจากปัจจบุนัมีผู้ใช้งาน Internet ทัว่โลกเพียง 60% ซึง่หาก
จ านวนผู้ เข้าถึง Internet เพิ่มมากขึน้ Ecommerce ก็จะมีโอกาส
เตบิโตตามไปด้วย
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มูลค่าการซ้ือขายของตลาด Ecommerce ท่ัวโลก

IIO View : การเพิ่มขึน้ของจ านวนผู้ใช้ Internet เป็นการขยายฐานลกูค้า
ของตลาด Ecoommerce ไปในตวั นอกจากนีพ้ฤตกิรรมผู้บริโภคท่ี
เปล่ียนแปลงไปเน้นการใช้เทคโนโลยีเพ่ืออ านวยความสะดวก ท าให้ผู้ใช้
ชอ่งทางออนไลน์ซือ้ของมีมากขึน้ เราจงึมองวา่หลงัจากนีก้ารเติบโตของ
ตลาด Ecommerce ยงัคงสดใสจากการเตบิโตของทัง้จ านวนผู้ใช้งาน
และยอดขาย ท าให้เรายงัแนะน าลงทนุในหุ้นในกลุม่ Ecommerce
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แสนล้าน

สัดส่วนของ Ecommerce ในสหรัฐฯมีเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองเม่ือเทยีบกับตลาดค้าปลีกโดยรวม %

จ านวนผู้ใช้งาน Internet ท่ัวโลกยังมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนล้านราย

Source : eMarketer

Source : US Dep. Of Commerce
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ONE-GECOM กองทุนเปิด วรรณ โกลบอล อีคอมเมิร์ซ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหง่ทุนทั่วโลกที่มีรายได้หรอืได้รบัประโยชน์จาก e-commerce

ทั้งน้ี กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนอีทีเอฟ (ETF) ต่างประเทศ ที่มีนโยบายการ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีมีคุณสมบัติตามที่ก าหนด รวมกันโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่า

ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Portfolio Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

AMPLIFY Online Retail ETF 76.02

ALIBABA 5.06

AMAZON 4.59

Paypal 2.79

Netflix 2.62

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.33%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-
GECOM

13.27% 37.51% 57.51% 70.92% 80.79%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงบางส่วน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

76%

10%

8%

3% 0% 3%
ETF

SaaS

Ratail

Media

Consumer durables &

Apparel

Cash

ONE Global e-commerce

ข้อมูล ณ วันท่ี 14 ส.ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

 ลงทุนในหุ้นท่ีได้รับประโยชน์จากการเติบโตของธุรกิจ e-commerce ซึ่ง ธุรกิจ e-commerce

มีแนวโน้มเติบโตสูงในอนาคต จากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไปใช้ ธุรกรรมออนไลน์

เพิ่มขึ้น โดยธุรกิจได้รับผลกระทบจ ากัดจาก COVID-19 เนื่องจากรูปแบบธุรกิจเอือ้ให้มีการ

ขยายตัวได้แม้ในสภาวะวิกฤต
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TCLOUD กองทุนเปิด ทิสโก้ Cloud Computing อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 ลงทุนในหุ้นกลุ่ม Cloud ท่ีมีโอกาสเติบโตจากการประยุกต์ ใช้เทคโนโลยี 

Cloud เพิ่มขึ้นท่ัวโลก ท าให้บริษัทมีแนวโน้มเติบโตขึ้นในอนาคต

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Global X Cloud Computing ETF (กองทุนหลัก) ซึ่งมี

นโยบายลงทุนในบริษัทท่ีได้รับประโยชน์จาก Cloud Computing ท้ังการให้บริการซอฟตแ์วร์

(SaaS) การให้บริการแพลตฟอร์ม (PaaS) การให้บริการโครงสร้างพื้นฐาน (laaS) รวมถึง

REITs ที่เกี่ยวข้องกับ Data Center และ/หรือบรษิัทที่ผลิตหรือจัดจ าหน่ายโครงสร้าง

พื้นฐานที่ใช้ในการประมวลผลข้อมูลและอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

7
ระดับความเสี่ยง 7
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Twilio 6.26

Zoom Video 6.01

Zscaler 5.23

Coupa Software 5.04

Shopify 4.80

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.00%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

TCLOUD -0.69% -1.22% - - -

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : 0.15%

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

58%
17%

13%

5% 4% 3% 0%Application Software

Internet Services &

Infrastructure
Systems Software

Specialized REITs

Movies & Entertainment

Internet & Direct

Marketing Retail88%

5%
4% 3%

US

Canada

New Zealand

China

Industry Allocation

TISCO Cloud Computing Equity

ข้อมูล ณ วันท่ี 14 ส.ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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