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Weekly Investment Update 20 - 24 July 2020



มุมมองการลงทุน : สปัดาห์นีมี้โอกาสที่ความผันผวนสงูขึน้เน่ืองจากมีการประกาศงบของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่หลายบริษัท อย่างไรก็ตามด้วยโมเมนตมัของตลาดที่ยงัดีต่อเน่ืองท าให้เรามองว่าไม่ได้น่า
กงัวลเรายงัมองวา่ตลาดหุ้นในระยะสัน้ยงัมีโอกาสปรับตวัขึน้ได้อยู ่แตอ่ยา่งไรก็ตามส าหรับนลท.ที่มีก าไรพอสมควรแล้วอย่าลืม Lock Profit บ้างบางส่วน รวมถึง rebalance พอร์ตการลงทนุอย่างเหมาะสมเพื่อให้
สอดคล้องกบัระดบัความเสี่ยง เรายงัแนะน าในหุ้นกลุม่ผู้น าตลาดอยา่งตอ่เน่ืองแม้วา่มีการปรับตวัขึน้มาสงูแตด้่วยพฤติกรรมของผู้บริโภคที่ยงัมีการใช้บริการหรือซือ้สินค้าตา่งๆ จากบริษัทเหลา่นีท้ าให้บริษัทเหลา่นีมี้
การเติบโตได้ซึง่ยงัคงเป็น Mega trend ในระยะยาวซึง่จะเห็นได้วา่นกัวิเคราะห์ได้มีการออกมาปรับเป้าหมายราคาหุ้นของบริษัทเหลา่นีข้ึน้อยา่งตอ่เน่ือง นอกจากนีต้ลาดหุ้นจีนที่ปรับตวัเพิ่มขึน้กว่า 15% ในช่วง1-2 
สปัดาห์ที่ผ่านมานัน้ ยงัไมน่่ากงัวล และในระยะสัน้ยงัคงมี Upside เชน่กนั (อา่นเพ่ิมเติมด้านใน)

Weekly Market Overview
ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯและจีนเพิ่มมากขึ้น เป็น 

47% จาก 42%

การเปิดเผยผลประกอบการของหุ้นใน S&P500 ในสัปดาห์นี้

Source : Goldman Sachs US-China relations barometer 

ภาพรวมของตลาดยงัคงถกูกดดนัจากการเพ่ิมขึน้ของจ านวนผู้ติดเชือ้ โดยเฉพาะสหรัฐฯท่ี
จ านวนผู้ติดเชือ้พุ่งสงูขึน้อย่างตอ่เน่ือง ลา่สดุใกล้ทะลุ 4 ล้านราย อย่างไรก็ดีดชันี S&P500 ยงั
ปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่ได้ ทัง้นีห้ลงั Netflix เปิดเผยผลประกอบการแย่กว่าคาดกดดนัหุ้นกลุม่เทคฯ
โดยรวม ส าหรับตลาดหุ้นจีนปรับตวัลดลงกว่า -5% ในสปัดาห์ท่ีผ่านมาหลงัจีนเผย GDP ไตรมาส
2 ขยายตวั 3.2%YoY สง่ผลให้นลท.กงัวลว่าจีนอาจลดขนาดของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจลงใน
ระยะข้างหน้า ท่ามกลางความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนท่ีเพ่ิมมากขึน้หลงัปธน.ทรัมลงนาม
ใน executive order ระงบัสิทธิพิเศษของฮ่องกง สว่นองักฤษได้ประกาศแบน Huawei สร้างความ
กงัวลวจ่ะสง่ผลให้ประเทศอ่ืนๆในยโุรปซึง่เป็นตลาดหลกัของ Huawei จะแบน Huawei ตามมา
หรือไม่ ทางฝ่ังยโุรปการประชมุผู้น า EU ในท่ีสดุก็ได้ข้อสรุปส าหรับวงเงินในการฟืน้ฟเูศรษฐกิจ(EU
Recovery Fund) โดยเป็นวงเงินรวมทัง้สิน้ 7.5 แสนล้านยโูร ในจ านวนนีแ้บ่งเป็นเงินให้เปลา่ 3.90
แสนล้านยโูร สว่นท่ีเหลือเป็นเงินกู้ ยืม ทางด้านน า้มนักลุม่OPEC+ ไมไ่ด้มีมติขยายการลดก าลงัการ
ผลิตลงเพ่ิมเติม แตเ่น้นไปท่ีการเพ่ิมความเข้มงวดในข้อตกลงเดิม สง่ผลให้ในเดือนส.ค.-ธ.ค.ปีนี ้
อปุทานน า้มนัจากฝ่ัง OPEC+ จะเพ่ิมขึน้ราว 2 ล้านบาร์เรล/วนั

สปัดาห์นีต้ิดตาม 1) การเสนอมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจด้านทางการคลงัเพ่ิมเติมของ
สหรัฐฯ คาดว่าวงเงินจะอยู่ท่ีราว 0.5-1 ล้านล้านดอลลาร์ฯ ซึง่คาดว่าสภาจะรีบหาข้อสรุปให้ได้
ก่อนท่ีสภาจะปิดท าการ (สภาผู้แทนฯปิด 3 ส.ค. – 7 ก.ย. , วฒิุสภาปิด 10 ส.ค. – 7 ก.ย.) 2) การ
ทยอยประกาศผลประกอบการของบริษัทใหญ่ๆใน S&P500

Source : CNBC
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• เข้าสู่ช่วงการประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 จับตาดูกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่จะเตบิโตเพยีงใด

• การแพร่ระบาดของ Covid-19 ท่ีสูงส่งผลตอ่มาตรการผ่อนปรนและท าให้การฟื้นตวัของเศรษฐกิจมีความไม่

แน่นอน ขณะท่ีท่ัวโลกยังใช้นโยบายการเงินและการคลงัขนานใหญ่เพือ่พยุงภาคธรุกิจและประชาชน

• ภาวะ Fear & Greed index สะท้อนภาวะท่ีนักลงทุนมีความกลา้สงูข้ึนสง่ผลใหโ้มเมนตมัในการลงทุนยงัดี

เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค อย่างไรก็ตามนักลงทุนท่ีมีก าไรสามารถใช้จงัหวะน้ีขายท าก าไรบางส่วน

• ONE UGG

• KFHTECH-A

• Principal GOPP-A

• KF-GBRAND

• UGQG

US

• รายงานผู้ติดเชื้อใหม่รายวันกลับมาเพิ่มสงูข้ึนแตะระดับหกหม่ืนราย ท าให้หลายรัฐฯ ชะลอการ Lockdown

• การจ้างงงานกลับมาขยายตัวได้อีกคร้ังหลงัผ่อน Lockdown ประกอบกับการฟื้นตัวของภาคการผลิตท า

ให้ความหวังเร่ืองการฟื้นตัวของเศรษฐกิจเป็นไปได้มากข้ึน 

• Factset คาดผลประกอบการไตรมาสสองก าไรจะลดลง 44% 

• KF-HUSINDX

Europe

• สหรัฐเล็งเก็บภาษีน าเข้าสินคา้ยุโรปอีก 3.1 พันล้านดอลลาร์จากคดีการอุดหนุนอุตสาหกรรมการบิน

• ECB เตรียมท่ีจะอัดฉีดสภาพคลอ่งให้กับประเทศท่ีได้รับผลกระทบจาก Covid19 นอกจากน้ี PMI ส่ง

สัญญาณของท้ังเยอรมันและยโุรปส่งสญัญาฯณฟืน้ตวั

• กลุ่มผู้น ายุโรปบรรลุข้อตกลงในการจัดรรเงินทุนของกองทุนฟืน้ฟเูศรษฐกิจในวงเงิน 7.5 แสนล้านยูโร

• KF-HEUROPE

Japan

• ภาคการผลิตญ่ีปุ่นยังมีแนวโน้มชะลอตวัลง จากค าสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีลดลง และการบริโภค

ภายในประเทศท่ียังคงฟืน้ตวัได้ช้า ท้ังน้ีรัฐบาลได้ออกมาตรการทางการคลังอย่างต่อเน่ือง

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากCovid-19 ค่าเงินเยนท่ี

แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียงัต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลดอัตราดอกเบ้ียต่างๆ และมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ชุดใหญ่ เพื่อรักษาการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 

• ตลาดหุ้นปรับตัวข้ึนร้อนแรงจากภาวะการลงทุนของรายย่อยท่ีมีความม่ันใจมากข้ึนจากกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีฟื้นตวั ความสามารถในการควบคุมโรค นโยบายเศรษฐกิจท่ีผ่อนคลายมากท่ีสดุและ Valuation 

ท่ียังถูกกว่าหุ้นโลก

• KFACHINA-A

Thai

• กลับมากังวลตอ่ความเสี่ยงการระบาดของ Covid-19 ในประเทศอีกคร้ังหลังพบผู้ตดิเชือ้ใหม่ ต้องติดตาม

อย่างใกล้ชิดว่าจะส่งผลตอ่มาตรการรับมืออย่างไร

• กนง.คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายอยู่ท่ีระดับ 0.50% และปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 63 เหลือ -8.1% ด้าย

วิจัยกรุงศรีปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจลงเป็น -10% จากเดิมท่ีระดับ -5%

• เร่ิมเข้าสู่การประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 จับตาผลประกอบกลุม่ธนาคารท่ีคาดว่าจะลดลงแรง  

• TSF

• KFENSET50

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• Spread ของ Investment grade มีการปรับตัวลงต่อเน่ือง ขณะท่ี High yield ยังทรงตัว ท าให้ตราสาร

หน้ียังมีความน่าสนใจเข้าลงทุนในมุมมองของ Yield Seeker ประกอบกับการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการ

ประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประคอง Sentiment ของตลาดตรา

สารหน้ีให้ราคาปรับตัวข้ึนได้

• KFDIVERS

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีหลงัปรับดอกเบ้ียลงมาท่ี 0.5% แล้ว

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC+ มีการประชุมในสัปดาห์น้ี ติดตามข้อตกลงว่าจะยังคงตอ่ระยะเวลาการลดก าลงัการผลิต

ออกไปต่อหรือไม่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

20 July

21 July • Japan : เงินเฟ้อ (Jun)

22 July

• Japan : ยอดน ำเข้ำ/ส่งออก (Jun)

• China : Loan Prime Rate Decision

ควำมตึงเครียดระหว่ำงสหรัฐฯ-จีน

Ongoing กำรแพร่ระบำดของ COVID-19

Ongoing

มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจจำกประเทศตำ่งๆOngoing

ก.ค.

27-28 ส.ค. กำรประชุมJackson Hole ผ่ำน Conference

29 ก.ค.

Fed Humphrey-Hawkins Testimony

กำรประชุม Fed

5 ส.ค. กำรประชุมกนง.

กลำง ส.ค. รำยงำนงบไตรมำส 2 (ไทย)

• US : ยอดขำยบ้ำนมือสอง(Jun)

• Thai : น ำเข้ำ/ส่งออก (Jun)

24 July
• EU : Flash Markit Manufacturing/Service PMI (Jul)

• US : Flash Markit Manufacturing/Service PMI (Jul), ยอดขำยบ้ำนใหม่ (Jun)

12 ส.ค. MSCI Index Review

17 ส.ค. ศำลล้มละลำยไตส่วน THAI

• (20-11 ก.ค.)นำย Mike Pompeo รมต.ต่ำงประเทศสหรัฐฯจะเยือนอังกฤษเพื่อหำรือเก่ียวกับ

สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 รวมถึงประเด็นฮ่องกงและจีน และข้อตกลงกำรค้ำระหว่ำง

สหรัฐฯและอังกฤษ

• กำรพิจำรณำมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของสหรัฐฯ คำดว่ำจะเสร็จส้ินได้ข้อสรุปภำยในต้นส.ค.

• (21-23ก.ค.) BRICS Summit

• รำยงำนผลกระกอบกำรของบริษัทจดทะเบียนไตรมำส 2 ได้แก่ Tesla, Microsoft, IBM, Twitter

• ตัวเลข PMI เบ้ืองต้นของสหรัฐฯและยุโรป ในวันศุกร์

ต้น ส.ค. สหรัฐฯต้องเรง่พิจำรณำมำตรกำรให้เสร็จ
ส้ินก่อนวันหยุดสภำ

23 July • US : ผู้ขอสวัสดิกำรว่ำงงำนครั้งแรกรำยสัปดำห์



World Update

USA
• เงินเฟอ้เดือนมิ.ย. เพิ่มขึน้สงูสดุในรอบเกือบ 8 ปี ที่ 0.6% MoM ได้แรงหนนุจาก

ราคาเสือ้ผ้าและคา่ใช้จา่ยด้านการรักษาสขุภาพท่ีปรับตวัเพิ่มขึน้ด้าน Core CPI(
ไมน่บัรวมหมวดอาหารและพลงังาน) เพิ่มขึน้ 0.2% MoM

• ยอดค้าปลกีเดือนมิ.ย.เพิ่มขึน้ 7.3%MoM ชะลอตวัลงจากเดือนกอ่นหน้าขยายตวั
12.1%MoM แตย่งัสงูกวา่ที่คาดที่ระดบั 5.0% โดยยอดค้าปลกีได้แรงหนนุจากการ
ฟืน้ตวัของการบริโภค หลงัจากรัฐผอ่นคลายมาตรการ Lockdown

• จ านวนผู้ยื่นขอสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกอยูท่ี่ 1.3 ล้านราย สงูกวา่คาดที่ระดบั
1.25 ล้านราย แตย่งัมีแนวโน้มลดลงตอ่เนื่องถึงแม้วา่จะยงัอยูใ่นระดบัเกิน 1 ล้าน
รายก็ตาม

EUROPE
• ECB คงอตัราดอกเบีย้เงินฝากที่ -0.50% คงอตัราดอกเบีย้รีไฟแนนซ์ที่ 0%และคง

อตัราดอกเบีย้เงินกู้ที่ 0.25% รวมถึงคงวงเงินในการเข้าซือ้สนิทรัพย์ในโครงการ
PEPP ที่ระดบั 1.35 ล้านล้านยโูร ไปจนถึงเดือนมิ.ย.2021

• ผู้น า 27 ชาติของ EU บรรลขุ้อตกลงการจดัตัง้กองทนุฟืน้ฟเูศรษฐกิจวงเงิน 7.5 แสน
ล้านยโูร (8.55 แสนล้านดอลลาร์) เพื่อชว่ยฟืน้ฟเูศรษฐกิจ EU ที่ได้รับผลกระทบ
จาก COVID-19 ได้ โดยการช่วยเหลอืจะมีทัง้เงินให้เปลา่และการให้เงินกู้

• เงินเฟอ้เยอรมนัเดือนมิ.ย.ขยายตวั 0.6% MoM โดยได้แรงหนนุจากราคาอาหาร
และเคร่ืองดื่มที่ปรับตวัเพิ่มขึน้

JAPAN
• BoJ มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ -0.1% และคงเปา้หมายอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรัฐบาลอายุ 10 ปี ไว้ทีร่ะดบั 0% พร้อมกนันีน้ายคโุรดะ ปธ. BoJ ได้ให้
มมุมองวา่เศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นยงัฟืน้ตวัได้เพียงเลก็น้อยเทา่นัน้ ขณะที่เงินเฟอ้ยงัมี
แนวโน้มลดลง ท าให้ BoJ จะยงัคงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตา่งๆไว้ตอ่ไปและ
พร้อมมีการผอ่นคลายเพิ่มเติมหากพิจารณาแล้ววา่จ าเป็น

CHINA
• GDP ไตรมาส 2 ขยายตวั 3.2% QoQ ขยายตวัมากกวา่คาดที่ 2.5% และ และฟืน้

ตวัจากไตรมาส 1 ที่หดตวั -6.8% QoQ เป็นผลจากการคลายมาตรการ Lockdown
รวมถึงการออกนโยบายตา่งๆเพือ่รับมือ COVID-19 นอกจากนีส้นง.สถิติแหง่ชาตจีิน
ยงัคาดวา่ เศรษฐจีนมีแนวโน้มฟืน้ตวัได้อยา่งตอ่เนื่องเนื่องในช่วงคร่ึงหลงัของปีนี ้

• การน าเข้าเดือนมิ.ย.ขยายตวั 2.7% YoY ขยายตวัมากกวา่ที่คาดที่ระดบัหดตวั -
10% ฟืน้ตวัอยา่งรวดเร็วหลงัจากที่หดตวั -16.7% YoY ในเดือนพ.ค. ด้านการ
สง่ออกกลบัมาขยายตวัได้อีกครัง้ที่ระดบั 0.5% YoY สงูกวา่ที่ตลาดคาดที่ระดบั -
1.5% YoY และฟืน้ตวัจากที่เคยหดตวั -3.3% ในเดือนพ.ค. โดยภาพรวมการค้าของ
จีนฟืน้ตวัขึน้ หลงัจากที่การบริโภคของทัง้ภายในจีนและตา่งประเทศกลบัมาอีกครัง้

THAI
• เงินเฟอ้ทัว่ไปเดือน มิ.ย. อยูท่ี่ระดบั -1.57% ท าให้คา่เฉลีย่เงินเฟอ้ 12 เดือนอยูท่ี่ -

0.31% ต ่ากวา่กรอบลา่งที่ ธปท. ก าหนดไว้ที่ -0.9% โดย กนง.ได้ชีแ้จงวา่ ไทยยงัไม่
เข้าสูภ่าวะเงินฝืดเนื่องจากเงินเฟอ้ที่ลดลงเป็นผลมาจากการสนบัสนนุด้านพลงังาน
ของรัฐท าให้คา่ใช้จา่ยด้านพลงังานของประชาชนลดลงและ COVID-19 ท าให้การ
บริโภคของประชาชนลดลง ซึง่กนง.มองวา่นี่เป็นผลกระทบเชิงลบในระยะสัน้เทา่นัน้
เงินเฟอ้ยงัมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ได้ในระยะยาว



การทดลองวัคซีนCOVID-19 กับมนุษย์ของทั้งอังกฤษ และ จีน ต่างมีผลน่าพึงพอใจ

ความคืบหน้าของการผลิตวคัซีนต้านไวรัส COVID-19 ทยอยออกมาอยา่งตอ่เน่ือง โดยลา่สดุ
• วคัซีนCOVID-19 AZD1222 ซึง่อยูร่ะหวา่งการพฒันาร่วมระหว่าง AstraZeneca กับมหาวิทยาลัย Oxford มีความปลอดภยัและก่อการตอบสนอง

ของระบบภมูิคุ้มกนัในการทดลองทางคลินิกขัน้ต้นในอาสาสมคัรท่ีมีสขุภาพแข็งแรง ไมก่่อให้เกิดผลกระทบข้างเคียงร้ายแรงใดๆ รวมทัง้เพิ่มระดบั
แอนตบิอดีตอ่ต้านและท าลายไวรัส จากข้อมลูท่ีเปิดเผยในวนัจนัทร์ (20 ก.ค.) โดยพบเห็นระบบภมูิคุ้มกนัตอบสนองดีท่ีสดุในคนท่ีได้รับยา 2 โดส
จากผลการทดลองท่ีเผยแพร่ในวารสารทางการแพทย์ The Lancet โดย WHO ได้กลา่วแสดงความยินดีตอ่รายงานดงักลา่ว

• ขณะท่ีวคัซีนท่ีพฒันาโดย CanSino Biologics Inc และหน่วยงานวิจัยของกองทัพจีน เผยให้เห็นวา่มีความปลอดภยัและกระตุ้นการตอบสนองของ
ระบบภมูิคุ้มกนั ในผู้ได้รับวคัซีนสว่นใหญ่ ทัง้นี ้ วคัซีน Ad5-nCOVของ CanSino เป็นหนึง่ในไมก่ี่วคัซีนท่ีแสดงสญัญาณแง่บวกบางอยา่งในการ
ทดลองในมนษุย์ และก าลงัยกระดบัส าหรับการทดลองขัน้สดุท้าย เชน่เดียวกบัโครงการวคัซีนของ Moderna, BioNTech, Inovio Pharmaceuticals
และ AstraZeneca อยา่งไรก็ดีแม้วคัซีนของ CanSino ยงัไมไ่ด้เร่ิมการทดลองในขัน้สดุท้ายแตท่างการจีนได้อนมุตัใิห้ใช้วคัซีนดงักลา่วในกองทพัจีน
เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว

ส าหรับรายละเอียดในการวิจยัและพฒันาวคัซีน สามารถอา่นเพิ่มเติมได้ใน ”กลยุทธ์การลงทุนรายสัปดาห์ฉบับวันที่ 7-10 ก.ค.”
https://www.krungsri.com/bank/getmedia/81e8edce-8e00-4d4d-b732-682e179dd7d6/investment-MKupdate-07072020-th.aspx

https://www.krungsri.com/bank/getmedia/81e8edce-8e00-4d4d-b732-682e179dd7d6/investment-MKupdate-07072020-th.aspx


ผลประกอบการของ Netflix ยังขยายตัวได้อย่างต่อเนื่อง

รายได้รวมรายไตรมาสของ Netflix 

• ในไตรมาสท่ี 2 รายได้ของ Netflix ขยายตัว 25%YoY ท่ีระดบั 6.15 
พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สงูกวา่ท่ีตลาดคาดท่ี 6.09 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ
ในขณะท่ี Average revenue per user(ARPU) เพิ่มขึน้ 5.0%YoY

• ด้านจ านวนผู้ใช้งาน ในไตรมาส 2 มีผู้ ใช้งานเพิ่มขึน้ 10.2 ล้านราย เพิ่มขึน้ 
274%YoY มากกว่าท่ีบริษัทคาดการณ์ไว้ท่ีระดับ 7.5 ล้านราย หาก
นบัตัง้แตต้่นปี Netflix มีผู้ใช้งานเพิ่มขึน้ถึง 26 ล้านราย (ปี 2019 คร่ึงปีแรก
มีผู้ ใช้งานเพิ่มขึน้ 28 ล้านราย) และคาดว่าในไตรมาส 3 จะมีผู้ ใช้งาน
เพิ่มขึน้ 2.5 ล้านราย

• โดยรายได้ของ Netflix ยงัคงขยายตวัได้ ถึงแม้จะยงัอยู่ในช่วงยากล าบาก
จากสถานการณ์ COVID-19 เน่ืองจาก Netflix ยังเป็น Entertainment 
หลกัของผู้ ใช้งาน โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงเวลาท่ีต้องกักตวัอยู่บ้านจาก
มาตรการ Lockdown ท าให้ Netflix ยงัคงรักษาฐานผู้ ใช้งานเดิมได้พร้อม
ทัง้สามารถขยายจ านวนผู้ใช้งานได้อยา่งตอ่เน่ืองเน่ือง

• อยา่งไรก็ดี ในชว่งคร่ึงหลงัของปี 2020 คาดวา่ Netflix จะไม่ได้มีการเติบโต
ท่ีมากนกั ทัง้ด้านรายได้และจ านวนผู้ใช้งาน เน่ืองจากสถานการณ์ความไม่
แน่นอนในภาพรวมท่ียงัคงกดดนัอยู่ รวมถึงในไตรมาส 1 และ 2 ท่ีผ่านมา 
การเพิ่มขึน้ของผู้ ใช้งานใหม่อยู่ในระดบัท่ีสูงกว่าปกติ ท าให้คาดว่าอัตรา
การเตบิโตของจ านวนผู้ใช้งานจะไมไ่ด้ขยายตวัในอตัราเร่งเทา่เดิม

จ านวนผู้ใช้งานเพิม่ข้ึนอย่างต่อเน่ือง
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ราคาหุ้นของ Netflix ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างโดดเด่น

ราคาหุ้นของ Netflix ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างโดดเด่น ในช่วง 1 ปีท่ีผ่านมา

• ราคาหุ้นของ Netflix ปรับตวัเพิ่มขึน้อยา่งโดดเดน่เม่ือเทียบกบั Nasdaq โดยชว่ง 1 ปีท่ีผา่นมา Netflix ปรับตวัเพิ่มขึน้ 62.76% ในขณะท่ี Nasdaq 
ปรับตวัเพิ่มขึน้ 27.61% ซึง่หากนบัท่ีจดุต ่าสกุของการปรับฐานในเดือนมี.ค. ราคาหุ้นของ Netflix ปรับตวัเพิ่มมากขึน้ถึง 78.30%

• โดยก่อนหน้านี ้1เดือนก่อนท่ีจะมีการผลประกอบการณ์ ราคาหุ้นปรับตวัเพิ่มขึน้ 18.30% ก่อนจะปรับตวัลดลงกวา่ 6% หลงัจากท่ีประกาศงบ
เน่ืองจากถึงแมร่ายได้รวมจะมากกวา่คาด แตก่ าไรยงัคงน้อยกวา่ท่ีตลาดคาด แตอ่ยา่งไรก็ดีก าไรของ Netflix ยงัคงมีแนวโน้มขยายตวัอยา่งตอ่เน่ือง

ประมาณการณ์ EPS ของ Netflix มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง



ตารางผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน
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ผลประกอบการธนาคารสหรัฐฯออกมาดีกว่าคาด
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ผลประกอบการธนาคารใหญ่ในสหรัฐฯออกมาดีกว่าทีต่ลาดคาด

• ผลประกอบการไตรมาส 2 ของธนาคารในสหรัฐฯสว่นใหญ่ออกมาดีกวา่ท่ีตลาดคาด ถึงแม้วา่ในภาพรวมยงัมีปัจจยัหลายอยา่งกดดนัแตเ่น่ืองจากมาตรการ
การชว่ยเหลือของ Fed ในการพยงุตลาดตราสารหนี ้ ท าให้ธนาคารสว่นใหญ่สามารถ ท าก าไรจากการ Trading สินทรัพย์ตา่งๆได้ดีขึน้ รวมถึงรายได้จากสว่น
Investment Banking(IB) ทัง้การออกตราสารหนีแ้ละตราสารทนุยงัขยายตวัขึน้ด้วย

• โดย JP Morgan มีรายได้จาก IB ท่ี 5.5 พนัล้านดอลลาร์ ซึง่เป็นตวัเลขมากกวา่ท่ีธนาคารอ่ืนๆเคยท าได้ในสภาวะปกตด้ิวยซ า้ ด้าน Goldman Sachs มีรายได้
จากการ Trade ตราสารหนีเ้พิ่มขึน้ 150% ท่ีระดบั 4.24 หม่ืนล้านดอลลาร์ และตราสารทนุเพิ่มขึน้ 46% ท่ีระดบั 2.94 หม่ืนล้านดอลลาร์ โดยรวมแล้ว ฝ่าย
Trading มีรายได้สงูกวา่ท่ีคาดกวา่ 2.5 หม่ืนล้านดอลลาร์

Billions



ผลประกอบการธนาคารสหรัฐฯออกมาดีกว่าคาด

ราคาหุ้นของธนาคารปรับตัวเพิม่ขึน้ หลังจากทีผ่ลประกอบการออกมาดีกว่าคาด



ผลประกอบการธนาคารสหรัฐฯออกมาดีกว่าคาด

ราคาหุ้นของกลุ่มธนาคารยังคง Underperform  เม่ือเทียบกับ S$P500 

IIO View : แม้วา่ผลประกอบการไตรมาส 2 ของกลุม่ธนาคารจะออกมาดีกวา่ท่ีตลาดคาด แตร่าคาหุ้นยงัคง Underperform เม่ือเทียบกบัดชันี เน่ืองจาก 1.)หุ้น
กลุม่นีย้งัถกูกดดนัจากมมุมองการขยายตวัของเศรษฐกิจท่ีอาจจะไมไ่ด้ฟืน้ตวัอยา่งรวดเร็ว 2.)ผลประกอบการท่ีดีขึน้มาจากสว่นท่ีเป็นการ Trading เป็นหลกัซึง่
เป็นรายได้ท่ีไมไ่ด้เป็น Organic Growth ท าให้ภาพรวมกลุม่การเงินรายได้หลกัยงัมีความเส่ียงท่ีชะลอตวั โดยเรายงัมองวา่หุ้นกลุม่ธนาคารยงัเป็นกลุม่ท่ีอาจจะ
ยงัฟืน้ตวัได้ช้าในอนาคตจงึยงัไมแ่นะน าให้เพิ่มน า้หนกัการลงทนุ



คาดว่าผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯไตรมาส 2 จะหด
ตัวลงทุกกลุ่มอุตสาหกรรม 
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• Factset คาดวา่ก าไรในไตรมาส 2 ของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐจะลลดง -44% YoY น าโดยกลุม่พลงังาน กลุม่ท่ีเก่ียวข้องกบัการบริโภคและอตุสาหกรรม
• อยา่งไรก็ดี ในขณะนีเ้พิ่งมีการประกาศผลประกอบการออกมาเพียง 9% เทา่นัน้ จงึยงัไมส่ามารถเห็นภาพท่ีชดัเจนของภาพรวมผลประกอบได้ นอกจากนีใ้น

ไตรมาส 2 นีเ้ปน้ไตรมาสท่ีตลาดคาดการณ์ไว้แล้ววา่ ผลประกอบการจะหดตวัมาท่ีสดุเน่ืองจากผลกระทบของ COVID-19 จงึท าให้ตลาดไมไ่ด้ให้
ความส าคญัมากเทา่กบัการท่ีฟืน้ตวั ท่ีคาดวา่จะมีขึน้ในไตรมาส 3 โดย คาดวา่หลงัจากก าไรหดตวั -44% YoY ในไตรมาส 2 จะฟืน้ตวัได้เป็นหดตวั -24.4%
YoY ในไตรมาส 3 และหดตวั -12.4% YoY ในไตรมาส 4 ก่อนจะกลบัมาขยายตวั +12.1% YoY ในไตรมาส 1 ปี 2021

คาดการณ์ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม (YoY)

IIO View : เรามีมมุมองวา่ในไตรมาส 2 จะเป็นไตรมาสท่ีผลประกอบการท าจดุต ่าสดุ เน่ืองจากได้รับผลกระทบจาก COVID-19 เตม็ทัง้ไตรมาส ก่อนจะทยอย
ฟืน้ตวัได้ตัง้แตไ่ตรมาส 3 เป็นต้นไป ดงันัน้หากระยะสัน้ตลาดมีการปรับฐานลงมา เรามองวา่เป็นโอกาสเพิ่มน าหนกัในหุ้นมากกวา่ 



สหรัฐฯ-จีน 
TRADE WAR ยก 2



ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯและจนีเพิ่มมากขึน้ในช่วงที่ผ่านมา

9 July รัฐบาลสหรัฐฯประกาศคว ่าบาตรเจ้าหน้าทีจ่ีนหลายคนในเรื่องกำรละเมิด สิทธิมนุษยชนต่อชนกลุ่มน้อยชำวอุยกรู์  

10 July • รัฐบาลจีนประกาศจะตอบโต้การคว ่าบาตรเจ้าหน้าที่ระดับสงูของจีน

• มีรำยงำนข่ำวว่ำ Amazon สั่งให้พนักงำนลบแเอพ TikTok ออกจำกกำรโทรศัพท์มือถือของพนักงำน เน่ืองจำกมีค

ว่ำมเสี่ยงเรื่องควำมเปน็ม่ันคง 

11 July • ปธน.ทรัมป์กล่าวว่า ณ จุดนี้อาจจะไม่มีข้อตกลงทางการค้าระยะที่สองกับจีน

• ก.ต่างประเทศสหรัฐฯเตอืนชาวอเมริกันที่อาศัยอยู่ในหรือเดนิทางไปยงัประเทศจีนว่ำพวกเขำอำจถกูจบักมุโดย

ทำงกำรจีนใช้อ ำนำจโดยพลกำรหรืออำจถูกสง่ตวักลับประเทศ ในข้อหำ “ส่งข้อควำมอิเล็กทรอนิกสท์ี่

วิพำกษ์วิจำรณ์รัฐบำลจนี”

13 July
รัฐบาลจีนประกาศคว ่าบาตรสมาชิกรัฐสภาสหรัฐจากพรรครีพับลิกัน 3 คน เพ่ือตอบโต้กับกำรที่สหรัฐใช้มำตรกำร

คว ่ำบำตรเจำ้หน้ำทีร่ะดับสงูของจนี   

ปีเตอร์ นำวำร์โร ที่ปรึกษำด้ำนกำรคำ้ประจ ำท ำเนียบขำว เปิดเผยว่ำโดนัลด์ ทรัมป์ ประธำนำธิบดีสหรัฐ อำจใช้

มำตรกำรขั้นเด็ดขำดกับแอพพลิเคชั่นโซเชียลมีเดียชื่อดังของจนีอย่ำง TikTok และ WeChat ฐำนท ำสงครำม

สำรสนเทศกับสหรัฐ โดยอำจถึงขั้นแบน 2 แอปดังกล่ำวในประเทศ และก่อนหน้ำน้ีอินเดียได้สั่งแบนแอพของจนีไปแลว้ 

เน่ืองจำกควำมขัดแย้งเรื่องพรมแดน

ประเทศในกลุ่มสหภาพยโุรปได้ตกลงที่จะพิจารณาจ ากัดการส่งออกอุปกรณ์ทีส่ามารถใช้ส าหรับการปราบปราม

ทางการเมืองไปยังฮอ่งกง เพ่ือตอบสนองต่อกำรที่จนีใช้กฎหมำยควำมม่ันคงแห่งชำติในฮ่องกง นอกจำกนี้ สมำชิก

สหภำพยุโรป 27 ประเทศจะทบทวนข้อตกลงกำรสง่ผู้ร้ำยข้ำมแดนกบัฮ่องกงรวมถงึข้อตกลงเรื่องวีซำ่ด้วย

14 July จีนประกาศจะคว ่าบาตรบริษัท Lockheed Martin เน่ืองจำกกำรมีส่วนร่วมในกำรขำยอำวุธ ล่ำสุดให้กับไตห้วัน โดย 

Lockheed Martin  ผู้ผลิตอำวุธในสหรัฐฯเป็นผู้รับเหมำหลักในกำรอัพเกรดขีปนำวุธจำกอำกำศสู่พื้นดินของไต้หวัน

ซึ่งรัฐบำลสหรัฐฯอนุมัติเม่ือสัปดำห์ที่แล้ว มูลค่ำ 620 ล้ำนเหรียญสหรัฐ

Market ReactDate

S&P500 -0.56%
SHCOMP 0.00%
Hang Seng 

S&P500 +1.05%
SHCOMP -0.92%
Hang Seng -1.84%

S&P500 -0.94%
SHCOMP -0.12%
Hang Seng +0.17%

S&P500 +1.34%
SHCOMP -0.24%
Hang Seng -1.14%



รัฐบาลสหราชอาณาจักรประกาศแบน Huawei Technologies Co. จำกกำรจดัหำอุปกรณ์ส ำหรับเครือข่ำย 5G 

ในสหรำชอำณำจักร โดยจะเริ่มตั้งแตว่ันที่ 31 ธ.ค. 2020 หลังจำกที่เกดิควำมกงัวลว่ำอุปกรณ์ของ Huawei อำจ

กระทบต่อควำมม่ันคงของชำติ

คาดว่าความตึงเครียดจะเพิ่มขึน้อีกในช่วงใกล้การเลือกตั้งปธน.สหรัฐฯ

14 July

ปธน.ทรัมป์  ลงนามค าสั่งระงับสิทธิพิเศษของฮ่องกง โดยระบุว่ำนับจำกนีไ้ปฮอ่งกงจะไดร้ับกำรปฏิบตัจิำกสหรัฐฯ

แบบเดียวกับจีนแผน่ดนิใหญ่ ไม่ได้รับสิทธิพเิศษใดๆ ไม่ว่ำจะเป็นทำงเศรษฐกิจ กำรส่งออกเทคโนโลยี หรือควำมร่วมมือ

ใดๆ รวมทั้งจะมีมำตรกำรลงโทษชำวตำ่งชำติ หรือองค์กรที่เก่ียวข้องกับกำรขดัขวำงเสรีภำพของฮอ่งกง

ก.ต่างประเทศจีนออกแถลงการณ์ประณามสหรัฐฯว่ำ แทรกแซงกจิกำรภำยในของจนีและละเมิดกฎหมำยระหว่ำง

ประเทศอย่ำงร้ำยแรง จำกนี้จีนจะใช้มำตรกำรทีจ่ ำเปน็และคว ่ำบำตรบคุคลและองคก์รทีเ่กีย่วข้องกบัสหรัฐฯ

15 July

IIO View : ประเดน็ความตงึเครียดท่ีเกิดขึน้ในช่วงท่ีผ่านมายงัไมไ่ด้รุนแรงถงึขัน้ใช้เคร่ืองมือ
ทางด้านภาษี เช่นการขึน้ภาษีเพ่ิมเติม หรือยกเลิกข้อตกลงการค้า สง่ผลให้ตลาดยงัไมใ่ห้
น า้หนกักบัข่าวความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนในช่วงนี(้พิจารณาจากการเคลื่อนไหว
ของตลาดรายวนั) แตต่ลาดให้น า้หนกัไปท่ีผลกระทบของไวรัส COVID-19 ตอ่เศรษฐกิจ
มากกวา่ อย่างไรก็ตามคาดว่าความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนจะยงัไมม่ีท่าทีผ่อนคลาย
ลงและอาจตงึเครียดขึน้จนถงึช่วงการเลือกตัง้ปธน.สหรัฐฯในเดือนพ.ย. เน่ืองจากย่ิงเข้าใกล้
การเลือกตัง้ปธน.สหรัฐฯ ความสมัพนัธ์ระหวา่งจีนมกัถกูหยิบยกมาเป็นประเดน็ในการหา
เสียง ส าหรับในปีนีเ้ราคาดว่าประเดน็ความตงึเครียดดงักล่าวจะย่ิงมากขึน้กวา่การเลือกตัง้
ในครัง้ก่อน จากเหตขุองการแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 อย่างไรก็ดีด้วยเศรษฐกิจโลกท่ี
ยงัเปราะบางเราคาดว่าสหรัฐฯและจีนจะยงัไมใ่ช้เคร่ืองมือทางภาษี เน่ืองจากจะย่ิงซ า้เติม
เศรษฐกิจให้แย่ลงอีก อย่างไรก็ดีคาดวา่สหรัฐฯและจีนจะด าเนินการผ่านมาตรการอื่นๆ เชน่
จีนอาจลดคา่เงินหยวนลงอีก

จีนมักท าให้หยวนอ่อนค่าลงในช่วงที่ความตงึเครียดทางการค้าเพ่ิมมากขึ้น

Market ReactDate

S&P500 +0.91%
SHCOMP +0.22%
Hang Seng +0.01%



คะแนนนิยมของนาย Biden เหนือ ปธน. Trump ต่อเน่ือง

คะแนนนิยมของนาย Joe Biden ผู้ ท้าชิงจากพรรค Democrat มีคะแนนน าเหนือ ปธน.Trump อย่างต่อเน่ืองภายหลงัรัฐบาลของ
ปธน.ทรัมป์ล้มเหลวในการรับมือกบัการแพร่ระบาดของ COVID-19 รวมถึงประเด็นการเหยียดผิวในหลายรัฐ

Source : RealClearPolitics

คะแนนความนิยมนายไบเดนน าปธน.ทรัมป์ต่อเน่ือง ตลาดหุ้นสหรัฐฯยังปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเน่ืองท่ามกลางคะแนน
ความนิยมของปธน.ทรัมป์ท่ีลดลง

Source: Refinitiv, PredictIt



ปัจจุบันท้ัง Trump และ Biden ต่างมีนโยบายท่ีต่อต้านจีน

• ทา่มกลางกระแสความไมพ่อใจตอ่จีนท่ีเพิ่มมากขึน้ใน
สหรัฐฯ หลงัสหรัฐฯกลายเป็นเมืองท่ีมีจ านวนผู้ตดิเชือ้
COVID-19 มากท่ีสดุในโลก สง่ผลให้เราคาดวา่ทัง้ 2
ฝ่ายจะพยามฉกฉวยประเด็นดงักลา่วเพ่ือเรียกคะแนนน า
ในศกึชิงเก้าอีป้ธน.สหรัฐฯในเดือนพ.ย.ท่ีจะถึงนี ้
โดยเฉพาะกรณีของปธน.ทรัมป์ท่ีต้องการโจมตีจีนเพ่ือ
เบี่ยงเบนความสนใจให้ออกจากความผิดพลาดรายแรง
ของการละเลยการควมคมุการแพร่ระบาด สง่ลให้ถดัจาก
นีเ้รามองวา่ความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนมี
โอกาสจะเพิ่มขึน้ไปจนกระทัง่ถึงชว่งการเลือกตัง้ปธน.

• อยา่งไรก็ดีเราคาดวา่ นาย โจ ไบเดน จะมีทา่ทีท่ีแข็งกร้าว
ตอ่จีนน้อยกวา่นโยบายการขึน้ภาษีของปธน.ทรัมป์
โดยไบเดนคงไมใ่ช้การขึน้ภาษีน าเข้าเพ่ือกดดนัจีนดงัเชน่
ทรัมป์ แตอ่าจด าเนินนโยบายดงัตอ่ไปนี ้

(1) อาศยัความร่วมมือของชาตพินัธมิตรกดดนัจีน
มากขึน้ รวมถึงหนัไปเลน่งานผา่นองค์กร
ระหวา่งประเทศ

(2) ใช้เคร่ืองมือกีดกนัทางการค้าการลงทนุท่ีไมใ่ช่
ภาษีกดดนัแทน โดยเฉพาะด้านเทคโนโลยีท่ี
เก่ียวข้องกบัความมัน่คง รวมถึงประเดน็ด้าน
สิทธิมนษุยชนSource : CLSA
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TGHDIGI กองทุนเปิด ทิสโก้ โกลบอล ดิจิตอล เฮลธ์ อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 ลงทุนในหุ้นบริษัทท่ีใช้นวัตกรรมและเทโนโลยีในการน าเสนอผลิตภัณฑ์

หรือบริการทางการแพทย์ทั่วโลกที่มีแนวโน้มการเติบโตท่ีดีในระยะยาว

และเป็น Megatrend หลักของโลก

 กองทุนมีนโยบายการลงทุนในกองทุน CS(Lux) Global Digital 
Health Equity ชนิดหน่วยลงทุน IB USD อย่างน้อย 2 ใน 3 ของ
มูลค่าทรัพย์สินกองทุน 

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

7
ระดับความเสี่ยง 7
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

NovoCure 3.62

Exat Sciences 3.12

Guardant Health 2.86

M3 2.80

Teladoc 2.75

ข้อมูล ณ วันท่ี 25 พ.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.00%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

TGHDIGI 3.23% 33.73% 25.73% 25.91% 31.08%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 7 ก.ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

87%

4% 3%3% 2%1%
USD

JPY
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Others
74%

5%
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4%
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11%
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China

Jersy
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Others

Currency Allocation

TISCO Global Digital Health Equity Fund

ค่าธรรมเนียมการจัดการ : 1.07%
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ONE-UGG-RA กองทุนเปิดวรรณ อัลติเมท โกลบอล โกรว์ธ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารทุนหลายหลายอุตสาหกรรม โดย

ไม่จ ากัดภูมิภาค แต่มีกลยุทธที่เน้นลงทุนในบริษัทท่ีเป็นผู้น าในแต่ละ

อุตสาหกรรม ซึ่งมีแนวโน้มที่จะเป็นผู้ชนะในระยะยาว 

 ลงทุนในกองทุน Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund 
ซึ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนทั่วโลก โดยเน้นการลงทุนระยะยาวเพ่ือให้
สร้างผลตอบแทนอย่างแท้จริงในระยะเวลา 5 -10 ปี

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Amazon 8.44

Tencent 7.32

Alibaba 6.96

Tesla 6.37

Illumina 6.16

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 มี.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.605%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-UGG 13.30% 39.04% 42.41% 45.02% 52.59%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 7 ก.ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา
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Asset Allocation

ONE Ultimate Global Growth



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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