
1

Weekly Investment Update 25 - 29 May 2020



Weekly Market Overview

มุมมองการลงทุน : เรามองวา่ความสมัพนัธ์ระหวา่งสหรัฐฯและจีนที่แยล่งเกิดเป็นสงครามเย็นหรือ Cold war รอบใหมซ่ึง่จะแตกตา่งจากชว่ง 2 ปีที่ผ่านมาที่เป็นการขึน้ภาษีสินค้าน าเข้าระหว่างกันเปลี่ยนมาเป็น
การพุง่เป้าไปด้านเทคโนโลยีหรือภาคธุรกิจมากขึน้จะสง่ผลให้เกิดความผนัผวนของตลาดการเงินได้ แตท่ัง้นีใ้นแต่ละประเด็นที่เป็นปัญหาจะยงัอยู่ในขัน้ตอนพิจารณาซึ่งก็มีโอกาสที่จะถกูปรับเปลี่ยนแก้ไขหรือเกิด
การเจรจากนัได้เชน่กนัเหมือนที่ผ่านมาแล้ว ซึง่รูปแบบของ ปธน.ทรัมป์มกัจะเป็นการขู่มากกวา่ อยา่งไรก็ตามเราแนะน าให้นกัลงทนุกลบัมาเร่ิมลดความเสี่ยงในสินทรัพย์เสี่ยงลงบ้างเพ่ือสะสมสภาพคลอ่งเพ่ือใช้เข้า
ลงทนุจากความไมแ่น่นอนเหลา่นีเ้น่ืองจาก 1.ตลาดหุ้นรับข่าวดีและคาดหวงัตอ่การฟืน้ตวัเศรษฐกิจมามากแล้วซึง่จะเห็นวา่การฟืน้ตวัโดยเฉพาะด้านการบริโภคยงัช้า นักลงทนุที่ ได้มีการลงทนุมาก่อนหน้านีจ้ะเร่ิม
กลบัมามีก าไรแล้ว 2.Valuation ในหลายๆ ตลาดอยูใ่นระดบัที่แพงสะท้อนมมุมองที่ดีเกินไปตอ่การฟืน้ตวัของผลประกอบการในชว่ง 2 ปีข้างหน้า เราเลือกที่จะเร่ิมลดน า้หนกัในตลาดหุ้นไทยก่อนตลาดอ่ืน 3.ยงัต้อง
ติดตามในรายละเอียดหรือข้อสรุปของกฏหมายต่างๆ ที่เป็นประเด็นอีกครัง้ซึ่งปัจจบุนัยงัไม่ได้มีความชดัเจนและยงัไม่มีผลบงัคบั ส าหรับนักลงทนุที่มีสภาพคล่องเพียงพอแล้วให้รอทยอยสะสมรอบใหม่ในช่วงที่
ตลาดผนัผวน นอกจากนีเ้รายงัแนะน าลงทนุในตราสารหนีต้า่งประเทศเน่ืองจากยงัมีระดบั Valuation ที่ไมแ่พงโดย Credit spread ยงัคงสงูกวา่คา่เฉลี่ยและธนาคารตา่งๆ ออกมาดแูลเพ่ือลดปัญหาสภาพคลอ่ง

สปัดาห์ท่ีผ่านมาตลาดหุ้นสหรัฐฯฟืน้ตวัอย่างแข็งแกร่ง S&P500 +3.2% นบัเป็นการปรับตวัเพ่ิมขึน้
สงูสดุในรอบกวา่ 1 เดือน ทัง้นีน้ลท.ยงัคงให้น า้หนกัไปท่ีข่าวดีมากกว่าข่าวร้าย ไมว่่าจะเป็นความ
คืบหน้าของการวิจยัวคัซีน COVID-19 การทยอยเปิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจตา่งๆ อย่างไรก็ดีเรามองว่า
ขณะนีต้ลาดได้ซมึซบัความคาดหวงัของการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไประดบัหนึง่แล้ว ในขณะท่ีจ านวนผู้ติด
เชือ้ทัว่โลกปัจจบุนัพุ่งทะลกุวา่ 5 ล้านราย ทัง้นีค้วามสมัพนัธ์ระหวา่งสหรัฐฯและจีนเร่ิมตงึเครียดมากขึน้
หลงัวฒิุสภาสหรัฐฯได้ผ่านร่างกฎหมาย “Holding Foreign Companies Accountable Act” ที่
ก าหนดให้บริษัทตา่งชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯจะต้องไมถ่กูควบคมุหรือเป็นเจ้าของโดย
รัฐบาลตา่งชาติ สง่ผลให้เกิดความกงัวลว่าบริษัทท่ีจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหุ้นสหรัฐฯอาจถกูเพิก
ถอนออกจากตลาด นอกจากนีค้วามตงึเครียดยงัได้ทวีขึน้ไปอีกหลงัสหรัฐฯประกาศไมพ่อใจท่ีในการ
ประชมุสมชัชาประชาชนจีน(NPC) ท่ีผ่านมาจีนได้เสนอกฎหมายความมัน่คงแห่งชาติ เพ่ือเพ่ิมอ านาจ
บงัคบัใช้กฎหมายในฮ่องกง ซึง่ระบใุห้ห้ามการแบ่งแยกดินแดน การก่อการร้ายและกิจกรรมทกุอย่างท่ี
เป็นการปลกุระดมท่ีมุง่เป้าไปท่ีการล้มล้างรัฐบาลรวมไปถงึการแทรกแซงภายในฮ่องกง เพ่ือจ ากดัความ
เคลื่อนไหวของกลุม่ตอ่ต้านจีนแผ่นดนิใหญ่ในฮ่องกง โดยกฎหมายดงักลา่วได้กระตุ้นให้เกิดการประท้วง
ขึน้ในฮ่องกงอีกครัง้ ทางด้านราคาน า้มนัยงัคงปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองเป็นสปัดาห์ท่ี 4 ราคาน า้มนัปรับตวั
เพิ่มขึน้ติดตอ่กนัเป็นสปัดาห์ที่ 4 จาก สต็อกน า้มนัดิบสหรัฐฯที่ปรับตวัลดลงติดต่อกนั2สปัดาห์ รวมทัง้การปรับ
ลดก าลงัการผลติของกลุม่ OPEC และความหวงัวา่อปุสงค์น า้มนัจะฟืน้ตวัขึน้หลงัจากที่รัฐบาลตา่งๆพากนัผอ่น
คลายมาตรการ Lockdown ส าหรับในประเทศ กนง.มีมติปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% สูร่ะดบั
0.50% เนื่องจากกนง.มองวา่เศรษฐกิจมีแนวโน้มแยล่งกวา่ที่เคยประเมินไว้ ทัง้นีว้จิยักรุงศรีคาดวา่กนง.ยงัคง
เดินหน้าผอ่นคลายนโยบายการเงิน แตใ่นระยะข้างหน้าคาดวา่จะไมป่รับลดอตัราดอกเบีย้เพิ่มเติมแล้ว

หุ้นจีนที่จดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯคิดเป็นกว่า 3.3% 
ของมูลค่าตลาดหุ้นสหรัฐฯทั้งหมด

กนง.มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% สู่
ระดับ 0.50%

Source : Bloomberg as of 1-30 April 2020
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Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

25 May

28 MAY

26 May • US : ยอดขายบ้านใหม่ (APR), ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค

การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของ Covid-19

Ongoing

Ongoing ทิศทางราคาน ้ามัน

Ongoing การเจรจาการค้าระหว่างอังกฤษและ EU

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากประเทศตา่งๆ

4 มิ.ย. การประชุม ECB

9-10 มิ.ย. การประชุม Fed

Ongoing

18 มิ.ย. การประชุม BoE

วันสุดท้ายที่อังกฤษสามารถตัดสินใจว่าจะขยาย transition 

period ออกไปหรือไม่ จากเดิมจะสิ้นสุดสิ้นธ.ค. 2020
1 ก.ค.

• EU : ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (May)

• US : ยอดส่ังซื้อสินค้าคงทน (Apr), GDP Q1 รายงานครั้งที่ 2 , 

ยอดขายบ้านรอปิดการขาย (Apr), ผู้ขอสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์

• Thai : ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Apr)

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯหยุดวันท่ี 25 พ.ค. เนื่องในวัน Memorial Day

• ติดตามการประชุมสมัชชาประชาชนจีน(NPC) ต่อเนื่องจากสัปดาห์ที่แล้ว โดยการประชุมในครั้งนี้เริ่ม

ในวันที่ 22 พ.ค. โดยใช้ระยะเวลาลดลงจากปกติ 10 วัน เหลือเพียง 7 วัน

• ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีน

• เหตุการณ์ประท้วงในฮ่องกง

• 27 พ.ค. คาดว่าคณะกรรมาธิการยุโรป (European Commission) จะเผยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

การคลังเพิ่มเติม

9 มิ.ย. การประชุม OPEC

29 MAY

• Japan : ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Apr), ยอดค้าปลีก (Apr)

• EU :  เงินเฟ้อ (May) 

• India : GDP Q1

• US : เงินเฟ้อ Core PCE (Apr), ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค U. of Michigan (May)

• Thai : รายงานตัวเลขเศรษฐกิจประจ าเดือนเม.ย.

การเจรจา Brexit ระหว่าง UK และ EU1 มิ.ย.

31 MAY • China : Manufacturing/Service PMI (May)



Market Performance

As of 18 May 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 23,685      -2.2 % -2.7 % 8.1 % -17.0 % 18,214      29,569 21.6

S&P 500 2,864        -2.3 % -1.7 % 10.8 % -11.4 % 2,192       3,394 22.8

Euro STOXX 50 2,826        -2.0 % -3.5 % 1.4 % -24.6 % 2,303      3,867 16.6

FTSE 100 5,915         -0.4 % 0.2 % 4.3 % -21.6 % 4,899      7,727 17.1

DAX 10,734      -0.8 % -1.2 % 8.0 % -19.0 % 8,256      13,795 17.7

NIKKEI 225 20,134      -1.3 % -0.3 % 6.4 % -14.9 % 16,358     24,116 18.0

China A-Share 3,014        -0.7 % 0.5 % 4.6 % -5.7 % 2,774       3,277 11.7

China H-Share 9,726        -2.6 % -3.1 % 1.4 % -12.9 % 8,290      11,502 8.4

SET Index 1,287         -0.1 % -1.2 % 14.3 % -18.6 % 969         1,748 18.5

MSCI WORLD 2,008        -2.5 % -2.2 % 8.4 % -14.8 % 1,579       2,435 20.5

MSCI Emerging Market 901            -1.6 % -2.6 % 6.2 % -19.2 % 752          1,151 13.9

MSCI Asiapacific ex JP 467           -1.8 % -2.6 % 7.0 % -15.6 % 384         575 14.7

MSCI World Health Care 276            -0.7 % 0.6 % 12.1 % -1.3 % 207          288 18.3

MSCI World Information Technol 312            -2.2 % 1.9 % 15.7 % 0.3 % 229          344 24.6

MSCI World Financials Index 84             -4.5 % -7.9 % -1.4 % -33.2 % 72            128 12.6

FTSE REIT Developed 1,708         -6.3 % -7.4 % -0.9 % -28.1 % 1,442       2,572 21.9

Gold 1,770         4.3 % 4.5 % 11.8 % 16.2 % 1,269       1,775

Oil - WTI 31.32         29.7 % 66.2 % 27.8 % -47.3 % 6.50        63.73

VIX Index 31.08         12.7 % -9.0 % -41.9 % 125.5 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.08           0.0 % -1.4 % -2.1 % -3.6 % 1.06         1.15

JPY 107.30      -0.3 % 0.1 % -0.2 % -1.2 % 101.19      112.23

Baht 32.03        -0.4 % -1.0 % -2.3 % 6.9 % 29.97       33.18

Dollar Index 100.43      0.2 % 1.4 % 1.4 % 4.2 % 94.65      102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.64          -6.7 0.4 -2.7 -127.5 0.31         2.44

Germany 10 Year (0.55)         -3.5 3.9 -7.6 -36.1 (0.91)        -0.06

Thai 10 Year 1.08           2.9 -6.6 -32.2 -40.2 0.81         2.45



World Update

USA
• จ านวนผู้ขอสวสัดิการวา่งงานรายสปัดาห์เพิ่มขึน้ 2.4 ล้านราย ชะลอตวัจาก

สปัดาห์ที่แล้วที่ระดบั 2.9 ล้านคน ด้านกระทรวงแรงงานคาดวา่ การจ้างงานจะดี
ขึน้หลงัจากนี ้ หลงัจากที่รัฐได้มกีารอดัฉีดเงินให้ภาคธุรกิจในโครงการ Paycheck
Protection Program (PPP)

• ดชันีผู้ผลติจาก Fed สาขาฟิลาเดลเฟียเดือนพ.ค. หดตวัที่ระดบั -43.1 จดุ ฟืน้ตวั
ขึน้จากเดือนเม.ยที่ระดบั -56.6 จดุ โดยฟืน้ตวัจากค าสัง่ซือ้และการขนสง่ที่เพิ่ม
มากขึน้ แตอ่ยา่งไรก็ดีดชันีผู้ผลติที่ระดบัท่ีต ่ากวา่ 0 ก็ยงัสะท้อนถึงภาวะชะลอตวั
ของเศรษฐกิจ

EUROPE
• เงินเฟอ้ขององักฤษเดอืน เม.ย. ขยายตวั 0.8 % YoY เนื่องจากราคาน า้มนัท่ีลดลง

และราคาสนิค้าโดยทัว่ไปลดลงมากเนื่องจากร้านค้าลดราคาสนิค้าเพื่อกระตุ้น
ยอดขาย

• เงินเฟอ้ทัว่ไปของยโูรโซน เดือน เม.ย. เพิ่มขึน้ +0.3% YoY ลดลงจากระดบั +0.7%
YoY ในเดือน มี.ค. ขณะที่ เงินเฟอ้พืน้ฐาน เดือน เม.ย. เพิ่มขึน้ +0.9% YoY ลดลง
จากระดบั +1.0% ในเดือน มี.ค.

• ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้รวมของเยอรมนัเดือน พ.ค. เพิ่มขึน้ท่ีระดบั 31.4 จดุ หลงัท า
Record low ที่ระดบั 17.4 จดุ เมื่อเดือนเม.ย. ได้แรงหนนุจากภาคบริการ โดยดชันี
ผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้เพิ่มขึน้จากระดบั 16.2 จดุในเดอืนเม.ย เป็น 31.4 จดุในเดอืน
พ.ค. เนื่องจากการผอ่นคลลายมาตรการลอ็คดาวน์ในเยอรมนั สอดคล้องกบัดชันี
ความเช่ือมัน่ทางธุรกิจของเยอรมนัเดือนพ.ค.ที่ระดบั 51 จดุ ดดีตวัขึน้จากระดบั
28.2 ในเดือนเม.ย.

JAPAN
• BoJ คงอตัราดอกเบีย้ที่ระดบั -0.1% ในการประชมุรอบพิเศษเมื่อวนัศกุร์ที่ผา่นมา

และมีมติจดัหาเงินกู้ ให้บริษัท SME ด้วยวงเงิน 30 ล้านล้านเยน
• การสง่ออกของญ่ีปุ่ นเดอืนเม.ย.ลดลง 21.9%YoY ลดลงมากที่สดุนบัตัง้แตเ่ดือน

ต.ค.2009 ซึง่เป็นผลมาจาก ความต้องการสนิค้าทัว่โลกลดลงเนื่องจากการระบาด
ของ COVID-19 โดยการสง่ออกไปสหรัฐฯลดลง 37.8% YoY สง่ออกไปยโุรปลดลง
28% YoY ด้านการน าเข้าลดลง 7.2% YoY สง่ผลให้เดือนเม.ย.ดลุการค้าขาดดลุ
9.3 แสนล้านเยน

CHINA
• จีนยกเลกิการก าหนดเปา้หมาย GDP ในการประชมุ NPC ปีนี ้ เนื่องจากผลจากการ

ระบาดของCOVID-19 ท าให้หลายปัจจยันัน้ประเมินได้ยาก เพราะมีความไมแ่นน่อน
สงู ซึง่โดยปกติแล้วจีนจะตัง้เปา้หมายการขยายตวัของ GDP ไว้ที่ 6-6.5% ตอ่ปี

• PBoC คงอตัราดอกเบีย้ LPR ประเภท 1 ปี ไว้ที่ระดบั 3.85% และคงอตัราดอกเบีย้
LPR ประเภท 5 ปี ไว้ที่ระดบั 4.65% สอดคล้องกบัท่ีคงอตัราดอกเบีย้ MLF เมื่อ
สปัดาห์ที่ผา่นมา

• ก.อตุสาหกรรม รายงานวา่ ธุรกิจ SME กลบัมาด าเนินงานแล้ว 91% หลงัจากทีปิ่ด
กิจการชัว่คราวในช่วงที่COVID-19 ระบาด

THAI
• กนง.มีมติปรับลดอตัราดอกเบีย้ลง 0.25% จากเดิมที่ระดบั 0.75% สูร่ะดบั 0.50%

เนื่องจากเศรษฐกิจไทยได้รับผลกระทบจากCOVID-19 มากกวา่คาด
• การสง่ออกไทยเดือนเม.ย. ขยายตวั 2.12% YoY โดยการสง่ออกสนิค้าเกษตรและ

ทองค าขยายตวัขึน้ ด้านการน าเข้า ลดลง 17.13% YoY สง่ผลให้ไทยเกินดลุการค้า
6,396 ล้านเหรียญสหรัฐฯ วิจยักรุงศรียงัคาดทัง้ปี -8%
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• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Covid-19 ท่ัวโลกยังคงเพิม่ข้ึนในระดับทรงตัว แต่ละประเทศกลบัมาผ่อนคลาย

การ lockdown นักลงทุนมีความคาดหวังตอ่ผลส าเร็จของการคิดคน้ยาและวคัซีนมากข้ึน

• การระบาดของไวรัสอาจเป็นชนวนในการเกิดสงครามการค้ารอบใหม่ระหว่างจีนกับประเทศอ่ืนๆท่ัวโลก และ

เป็นปัจจัยลบต่อการฟื้นตวัของเศรษฐกิจโลก

• ตลาดหุ้นยิ่งข้ึนก็ยิ่งเสีย่ง นักลงทุนควรคงสดัสว่นการลงทุนท่ีเหมาะสมและเน้นกระจายการลงทุนให้

หลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโต

• KFHTECH-A

• KF-GBRAND

• Principal GOPP-A

• UGQG

• ONE UGG

US

• ผลกระทบจากการระบาดของ Covid-19 ท่ีอาจส่งผลให้ก าไรของบริษัทจดทะเบียนลดลง มีเพียงกลุ่ม

เทคโนโลยีท่ีเตบิโตอย่างโดดเด่นซ่ึงราคาหุ้นก็ได้สพท้อนมุมมองบวกไปมากแลว้

• ติดตามท่าทีระหว่างสหรัฐฯและจีนในความสัมพนัธท่ี์แยล่งว่าจะมีพฒันาการอย่างไร

• KF-HUSINDX

Europe

• หลายประเทศใช้มาตรการ Lock Down ซ่ึงส่งผลกระทบตอ่เศรษฐกิจโดยตรง ท าให้ GDP ของหลายประเทศ

ในยุโรปหดตัวอย่างมากในไตรมาส 1 และคาดว่าจะหดตวัลงมากกว่าน้ีในไตรมาส 2

• วงเงินกระตุ้นเศรษฐกิจของ ECB ออกมาน้อยกว่าภูมิภาคอ่ืน หากยังไม่มีการอัดฉีดวงเงินเข้ามาเพิ่มอาจจะ

ท าให้ Eurozone ใช้เวลาในการฟื้นตัวนานกว่าภูมิภาคอ่ืน

• KF-HEUROPE

Japan

• รัฐบาลได้ออกมาตรการทางการคลังอย่างต่อเน่ืองหลงัภาคเศรษฐกิจท้ังการผลิตและการส่งออกชะลอตวั 

ล่าสุดมีมติจัดหาเงินกู้ให้บริษัท SME ด้วยวงเงิน 30 ล้านล้านเยน 

• ยกเลิกภาวะฉุกเฉนิในกรุงโตเกียวและพืน้ท่ีท่ีเหลอื หลังตัวเลขผู้ตดิเชือ้ COVID-19 ท่ัวประเทศลดลงตอ่เน่ือง

• KF-HJPINDX

• KFHJAPAN-D

China

• จีนยกเลิกการก าหนดเป้าหมาย GDP ในการประชุม NPC ปีน้ี เน่ืองจากผลจากการระบาดของCOVID-19

• เน้นการสร้างงานและเพิ่มการขาดดุลงบประมาณเพือ่เร่งลงทุนจาก 2.8% ของ GDP ปี 2562 เป็นอย่างน้อย

ไม่ต ่ากว่า 3.6% พร้อมและยังได้ขยายโควตาการออกพันธบัตรรัฐบาลท้องถิน่ท่ี 3.75 ล้านล้านหยวน

• PBoC คงอัตราดอกเบ้ีย LPR ประเภท 1 ปี ไว้ท่ีระดับ 3.85% และคงอัตราดอกเบ้ีย LPR ประเภท 5 ปี ไว้ท่ีระดับ 

4.65% 

• KFACHINA-A

India

• มีการระบาดมากท่ีสุดในเอเชีย มาตรการ Lockdown ส่งผลให้เศรษฐกิจอินเดียถดถอยมากท่ีสุดในรอบ 40

ปี ส่งผลให้รัฐบาลออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและเยียวยาภาคธุรกิจท่ีได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาด

ของไวรัส COVID-19 วงเงินกว่า 2.67 แสนล้านดอลลาร์ ซ่ึงถือว่าเป็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ท่ี

มากกว่าคาดและคิดเป็นมากกว่า 10% ของ GDP

• KF-INDIA

Thai

• จากผลกระทบของการระบาดของ Covid-19 ท าใหธ้ปท. และสศช คาดว่าเศรษฐกิจปี 2563 จะหดตัวลง

–5% ถึง -6%

• Valuation ค่อนข้างตึงตวั สูงกว่าค่าเฉลีย่ย้อนหลงั 5 ปีราว 2S.D. และมีโอกาสท่ีอาจถูกปรับลดประมาณ

การของก าไรของบริษัทจดทเบียนลงต่อ ท าให้หุ้นไทยยังขาดปัจจัยสนับสนุน

• KFENSET50

• TSF

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• Spread ท่ีปรับตัวสูงข้ึนชว่งท่ีผ่านมาท าให้ตราสารหน้ีท่ีมีคณุภาพน่าสนใจเข้าลงทุนมากข้ึนในมุมมอง

ของ Yield Seeker ประกอบกับการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และ

ธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประคอง Sentiment ของตลาดตราสารหน้ีให้ราคาปรับตัวข้ึนได้

• ราคาน ้ามันเร่ิมมีการฟื้นตัวได้ต่อเน่ืองสง่ผลบวกตอ่ Credit spread

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน แต่จากความกังวลของปัญหาการ

บินไทยส่งผลตอ่ Credit spread ของหุ้นกูเอกชนไทยปรับตัวสงูข้ึน

• ธปท. ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงเป็นระดับต ่าสดุเป็นประวัตศิาสตร์ท่ี 0.5% และส่งสญัญาณยุตกิารลดแต่

พร้อมใช้การผ่อนคลายทางการเงินรูปแบบอ่ืน

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย แม้มีความเสี่ยงจากภาคธุรกิจท่ีสงูข้ึน ภาคการเงินมีความ

เปราะบางมากข้ึน แต่ผู้จัดการกองทุนจะคัดเลอืกตราสารหน้ีท่ีมีคุณภาพดีซ่ึงเป็นปัจจัยหลกัในการลงทุน

• KFAFIX

• KFENFIX

A
lt

e
rn

a
ti

v
e

REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC และพันธมิตร รวมถึงสหรัฐฯ ถึงแม้มีการปรับลดก าลังการผลิตลง แต่เน่ืองจากการคาดการ

อุปสงค์ในตลาดยังคงท าได้ยาก ท าให้ราคาน ้ามันในระยะสั้นยังคงมีความผันผวนสงู

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



ดัชนีผู้จัดการผ่ายจัดซื้อทั่วโลกมีแนวโน้มฟ้ืนตัวข้ึน

• ดชันีผู้จดัการฝ่ายผลิตรวมท่ีใช้บง่ชีภ้าวะเศรษฐกิจ ของทัว่โลกหดตวัลงอย่างรุนแรง
ในช่วงท่ีมีการระบาดของCOVID-19 เน่ืองการธุรกิจทัง้ภาคการผลิตและภาค
บริการต้อง หยดุการด าเนินกิจการเน่ืองจากมาตรการล็อกคดาวน์ของรัฐ

• แตห่ลงัจากท่ีหลายประเทศได้มีมาตรการการควบคมุโรคท่ีดี ท าให้จ านวนผู้ตดิเชือ้
ไมไ่ด้เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั สง่ผลให้หลายประเทศเร่ิมคลายมาตรการล็อคดาวน์
ลง และภาคธุรกิจกลบัมาด าเนินกิจการได้อีกครัง้ ดงัท่ีเห็นดชันีผู้จดัการฝ่ายผลิต
รวมของทัง้จีน สหรัฐฯ และกลุม่ยโูรโซน ดีดตวัขึน้มากในเดือน พ.ค.(สหรัฐฯจาก 27
เป็น 36.4 ยโูรโซนจาก13.6 เป็น 30.5 จีน จาก 28.9 ในเดือนก.พ. เป็น 53.0.ใน
เดือนมี.ค.) ยกเว้นประเทศท่ีปุ่ นท่ีในขณะนีย้งัคงมีการคงมาตรการล็อคดาวน์อยู่ใน
หลายพืน้ท่ีของประเทศ สง่ผลให้ PMI ฟืน้ตวัน้อยกวา่ประเทศอ่ืน

• โดยภาคธุรกิจท่ีช่วยดันศรษฐกิจโดยรวมให้ฟื้นตัวขึน้จะเป็นภาคบริการโดยทัง้
สหรัฐฯ  ยุโรป และจีน ธุรกิจในภาคบริการมีการฟื้นตัวได้ดีกว่าภาคการผลิต 
เน่ืองจากวา่ภาคการผลิตสว่นใหยย่งัถกูกดดนัจากค าสัง่ซือ้ ท่ีถึงแม้จะมีเพิ่มขึน้เม่ือ
เทียบกับเดือนเม.ย. แต่ในภาพรวมก็ยังอยู่ในระดับต ่า ส่งผลให้ภาคธุ รกิจมี
โมเมนตมัการฟืน้ตวัท่ีน้อยกวา่ภาคบริการ

IIO View : ถึงแม้วา่จ านวนผู้ตดิเชือ้ยงัคงเพิ่มแตก่ารคงมาตรการล็อคดาวน์ไว้ ท าให้
เศรษฐกิจเสียหายเป็นวงกว้าง ประกอบกบัในขณะนีป้ระชาชนมีความเข้าใจในการป้องกนั
ตวัเองมากขึน้ เราจงึเห็นหลายๆประเทศ เร่ิมมีการผ่อนคลายการล็อคดาวน์ออกมามากขึน้
เพ่ือไมใ่ห้ภาคธุรกิจได้รับผลกระทบไปมากกวา่นี ้ ดงันัน้หลงัจากนีเ้ราน่าจะได้เห็นการ
ทยอยเปิดเมืองและผอ่นคลายเกณฑ์ในการด ารงชีวิตประจ าวนัมากขึน้ เพ่ือให้ธุรกิจ
สามารถด าเนินการตอ่ไปได้ เราจงึคาดวา่เศรษฐกิจนา่จะผา่นจดุต ่าสดุไปแล้ว และจะ
คอ่ยๆทยอยฟืน้ตวัขึน้ตามการผอ่นคลายท่ีจะมีมากขึน้หลงัจากนี ้

ดัชนีผู้ จัดการฝ่ายจัดซื้อรวม

ดัชนีผู้ จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคบริการ

ดัชนีผู้ จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต



จีนเล็งออกกฎหมายความม่ันคงแห่งชาติ คุมม็อบฮ่องกง

• สภาประชาชนแหง่ชาติจะพิจารณาออกกฎหมายความมัน่คงแห่งชาติฉบบัใหม่ ที่เก่ียวข้องกบัเขตบริหารพิเศษฮ่องกง โดย“กฎหมายความม่ันคงแห่งชาติ”
หรือ “กฎหมายมาตรา 23” เป็นกฎหมายที่จะเพิ่มอ านาจบงัคบัใช้กฎหมายในฮ่องกง ซึง่ระบใุห้ห้ามการแบ่งแยกดินแดน การก่อการร้ายและกิจกรรมทกุอย่างท่ี
เป็นการกลกุระดมที่มุ่งเปา้ไปที่การล้มล้างรัฐบาล รวมไปถึงการแทรกแซงภายในฮ่องกง เพ่ือจ ากดัความเคลื่อนไหวของกลุม่ต่อต้านจีนแผ่นดินใหญ่ในฮ่องกง

• กฎหมายดงักลา่วถกูมองว่าจะเป็นจดุเปลี่ยนของเสรีภาพและความเป็นสากล แต่ในขณะเด่วกนัก็อาจกระตุ้นให้เกิดความวุ่นวายจากการประท้วงขึน้อีกครัง้
• โดยในวนัท่ี 21 พ.ค. ที่ผ่านมา เกิดกระแสในโลกออนไลน์ ชาวฮ่องกงรวมตวักนัประท้วง ในขณะที่สมาชิกสภาฝ่ายค้านของฮ่องกงรวมตวัคดัค้านกฎหมายความ

มัน่คงแห่งชาติของจีนในทนัที ระบวุ่าจะสร้างบาดแผลที่เลวร้ายให้กบัฮ่องกง ซึง่เป็นศนูย์กลางทางการเงินและเขตที่มีอ านาจปกครองตนเองภายใต้นโยบาย 1
ประเทศ 2 ระบบ ทา่มกลางความวิตกว่าจะเกิดการประท้วงรุนแรงในฮ่องกงอีกครัง้

• นอกจากนีก้ระทรวงต่างประเทศสหรัฐฯยงัได้ออกแถลงการณ์ถึงความไม่พอใจในร่างกฎหมายดงักลา่ว โดยเรียกร้องให้จีนเคารพอ านาจปกครองตนเองของฮ่อง
ซึง่จะท าให้เกิดความไร้เสถียรภาพ และจะต้องเผชิญกบัเสียงประนามอย่างรุนแรงจากสหรัฐฯและนานาชาติ โดยก่อนหน้านีก่้อนหน้านี ้ ปธน.ทรัมป์เพิ่งออกมา
ประกาศว่าจะด าเนินการตอบโต้จีน หากลงมือกบัฮ่องกง

IIO View : เรามองว่าความตงึเครียดระหว่างสหรัฐฯและจีนดงักลา่วจะเป็นความเสี่ยงท่ีท าให้ตลาดปรับฐานในระยะข้างหน้าได้ จากตลาดหุ้นปรับตวัเพิ่มขึน้กว่า 30%
จากจดุต ่าสดุในเดือนมี.ค. ซึง่ถือว่าเป็นการฟืน้ตวัที่ค่อนข้างเร็ว  จากการอดัฉีดสภาพคลอ่งของธนาคารกลางต่างๆและ มาตรการทางการคลงัขนาดใหญ่ ซึง่ในขณะนี ้
สถานการณ์การแพร่ระบาดเร่ิมดีขึน้และหลายประเทศเร่ิมทยอยปลด Lockdown สง่ผลให้เม็ดเงินในการอดัฉีดอาจเร่ิมลดลงถดัจากนี ้อีกทัง้ Valuation ที่ค่อนข้างแพง 
ดงันัน้จงึต้องระมดัระวงัในการลงทนุ



วุฒิสภาสหรัฐฯผ่านร่างกฎหมายควบคุมบริษัทต่างชาติที่
จดทะเบียนในสหรัฐฯ

บริษัทท่ีไม่สามารถตรวจสอบบัญชีได้กว่า 95% คือบริษัทจีน

“Holding Foreign Companies Accountable Act” ก าหนดให้บริษัทตา่งชาติท่ีจดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯจะต้องไมถ่กูควบคมุหรือเป็นเจ้าของโดยรัฐบาลตา่งชาติ
นอกจากนีจ้ะต้องย่ืนรายงานด้านการเงินเพ่ือให้คณะกรรมการก ากบัดแูลด้านการบญัชีของบริษัทจดทะเบียนท าการตรวจสอบบญัชี หลกัทรัพย์ โดยหากผู้ตรวจสอบของ
สหรัฐฯ ไม่สามารถตรวจสอบบัญชีของบริษัทเหล่าน้ันได้เป็นเวลา 3 ปีตดิต่อกัน บริษัทดงักลา่วจะถกูห้ามซือ้ขายหุ้นในตลาดหลกัทรัพย์

หุ้นจีนส่วนใหญ่ที่จดทะเบียนในสหรัฐฯเป็นกลุ่ม Discretionary และ Internet

หุ้นจีนที่จดทะเบียนในสหรัฐฯคิดเป็น 3.3% ของมูลค่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ นักลงทุนสหรัฐฯถอืหุ้นจีนอยู่ราว 7.3 แสนล้านดอลลาร์
ทัง้ในตลาด A share, HK และ สหรัฐฯ



Source: Bloomberg, MSCI, FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research 

• ปัจจบุนัมีหุ้นจีนท่ีจดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ 233 ตวั (ADR)  คดิเป็นมลูคา่ตลาด 
(Market Cap) 1.03 ล้านล้านดอลลาร์ หรือ 3.3 % ของมลูคา่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ

• โดยมีนกัลงทนุสหรัฐฯท่ีถือหุ้นจีนอยูร่าว 3.5 แสนล้านดอลลาร์ คดิเป็น 1 ใน 3 ของหุ้น
จีนท่ีจดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯทัง้หมด

• ประเมินจากหุ้นจีนท่ีมีมลูคา่ตลาดสงูสดุ 30 ตวัในตลาดหุ้นสหรัฐฯคาดวา่ต้องใช้เวลา
ราว 125 วนัท าการในการขายหุ้นทัง้หมด

• หรือหากประเมินจากจ านวนหุ้นจีนทัง้หมดท่ีจดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯคาดวา่ต้อง
ใช้เวลาราว 211 วนัท าการ

• ทัง้นีก้ฎหมายดังกล่าวยังจะต้องผ่านการพจิารณาของสภาผู้แทนราษฎร ก่อนท่ี
จะส่งไปลงนามโดยปธน.ทรัมป์จึงจะมีผลบังคับใช้ตามกฎหมาย และมีเวลาอีก 
3 ปีที่จะตดิตามบริษัทว่าท าผิดกฎหมายหรือไม่ โดยกฎหมายไม่ได้มีผล
ย้อนหลัง

• นอกจากนีมี้โอกาสท่ีบริษัทเหลา่นีจ้ะมีการกลบัมาจดทะเบียนท่ี HongKong หรือท่ี
ประเทศจีนได้เชน่กนั

คาดว่าผลกระทบความเสี่ยงในเชิงสภาพคล่องอาจไม่ได้
เกิดขึ้นในทันที

กองทนุท่ีมีการถือครองหุ้น ADR จีนใน Top 10 ตาม fund fact sheet ลา่สดุ มี.ค. 20 
เชน่ Alibaba, TAL, JD, Baidu 
• KF-GTECH ถือ Alibaba 8.7%
• KF-HTECH ถือ Alibaba 2.93%
• ONE UGG ถือ Alibaba 6.96% 
• UGQG ถือ Alibaba 1.87%



รัฐบาลจีนไม่ก าหนดเป้า GDP ปีนี้ ขณะท่ีส่งสัญญาณกระตุ้น
เศรษฐกิจ เพิ่มการขาดดุลและการจ้างงาน

2020 NPC 2019 NPC 2018 NPC

GDP (YoY) - 6.0-6.5% Around 6.5%

Inflation 3.5% 3.0% 3.0%

Unemployment rate Around 6.0% Around 5.5% Within 5.5%

Job Creation 9 Million 11 Million 11 Million

Fiscal target

Fiscal deficits(% of GDP) 3.6% 2.8% 2.6%

Local government Special Bond (RMB,trn) 3.75 2.15 1.35

Special central government bond (RMB,trn) 1.00 - -

Monetary Policy

Monetary Policy stance Prudent, flexible and 
appropriate

Prudent Prudent and neutral

M2 and TSF Significantly higher 
than 2019

In line with GDP 
growth

No target



มี.ค. มิ.ย.
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กนง.มีมตปิรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 0.50%

• ด้านอัตราดอกเบ้ียนโยบาย กนง.มีมติ 4 ตอ่ 3 เสียง ปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% จากเดมิท่ีระดบั 0.75% สูร่ะดบั 0.50% โดยให้มีผลทนัที
โดยเหตผุลของการปรับลดอตัราดอกเบีย้ของกนง. เน่ืองจากกนง.มองวา่เศรษฐกิจไทยในปีนีมี้แนวโน้มหดตวักวา่ประมาณการเดมิ สว่นเงินเฟ้อปีนีก็้มี
แนวโน้มตดิลบมากกวา่ท่ีคาดจากราคาพลงังานท่ีลดลงเป็นส าคญั คณะกรรมการก็ยงัมีความกงัวลตอ่สถานการณ์เงินบาทท่ีอาจกลบัมาแข็งคา่ขึน้ ซึง่จะ
สง่ผลกระทบตอ่การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ กรรมการสว่นใหญ่จงึเห็นวา่นโยบายการเงินท่ีผอ่นคลายมากขึน้จะชว่ยลดผลกระทบจากปัจจยัลบท่ีเกิดขึน้
รวมทัง้สอดคล้องกบัมาตรการการคลงัของรัฐบาลและมาตรการด้านการเงินและสินเช่ือท่ีได้ออกไปก่อนหน้านี ้

• ด้านตลาดตราสารหนี ้ : กนง.มองวา่มีเสถียรภาพมากขึน้แล้ว หลงัจากท่ีแบงค์ชาตไิด้ออกมาตรการดแูลเสถียรภาพตลาดการเงิน รวมทัง้จดัตัง้กองทนุ
เพ่ือรักษาสภาพคลอ่งของการระดมทนุในตลาดตราสารหนี ้ (BSF) สง่ผลให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลปรับลดลงและอตัราผลตอบแทนหุ้นกู้ ท่ีซือ้
ขายในตลาดรองผนัผวนน้อยลง ตลาดตราสารหนีก้ลบัมาท าหน้าท่ีได้เป็นปกตมิากขึน้

IIO View : ส าหรับมมุมองในระยะข้างหน้า วิจยักรุงศรีคาดวา่กนง.ยงัเปิดชอ่งวา่งส าหรับการใช้นโยบายการเงินเพิ่มเตมิ จากความเส่ียงในด้านของภาวะ
เศรษฐกิจ และมมุมองตอ่เงินเฟ้อท่ีคงอยูใ่นระดบัต ่า แตค่าดวา่กนง.ไมน่า่จะมีการลดอตัราดอกเบีย้เพิ่มเติมในระยะใกล้นีจ้าก 1. เสียงของการโหวตของ
คณะกรรมการในครัง้นี ้ 3 ใน 4 เร่ิมมีมมุมองให้คงอตัราดอกเบีย้มากขึน้ 2. จากแถลงการณ์ของกนง. ลา่สดุมีการตดัค าวา่ ”อตัราดอกเบี้ย” ออกไปเม่ือเทียบกบัค
กาประชมุในครัง้ก่อนหน้าท่ีกนง. ใช้ค าวา่ “พร้อมใช้เคร่ืองมือนโยบายเพิ่มเติม ทัง้อตัราดอกเบีย้นโยบายและมาตรการทางการเงินอ่ืนๆท่ีเหมาะสมและจ าเป็น”
โดยการประชมุครัง้ถดัไปจะมีขึน้ในวนัท่ี 24 ม.ิย. ซึง่เราคาดวา่กนง.จะมีการปรับลดประมาณการตวัเลขเศรษฐกิจลงตามท่ีได้สง่สญัญาณในการประชมุครัง้นี ้

กนง.ส่งสัญญาณปรับลดคาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจในการ
ประชุมเดือนมิ.ย.



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT
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KFDIVERSE กรุงศรีไดเวอร์ซิไฟด์อินคัม

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารหนี้ทุกประเภทโดยไม่ได้จ ากัดประเทศหรือภูมิภาค

การลงทุน จึงเหมาะสมกับสถานการณ์ในปัจจุบันที่สภาวะการลงทุนมีความผันผวน

สูง ท าให้กองทุนมีความยืดหยุ่นและผู้จัดการกองทุนสามารถปรับพอร์ตการลงทุน

ให้เหมาะสมกับสถานการณ์ได้  

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศช่ือ PIMCO GIS Diversified 

Income Fund โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนหลัก

มีนโยบายในตราสารหนี้ที่มีคุณภาพดีทั่วโลก

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

5
ระดับความเสี่ยง 5
ปานกลางคอ่นขา้งสงู

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

UNICREDIT SPA SR UNSEC 144A 0.6

CREDIT SUISSE GROUP AG UNSEC 
144A 

0.6

SABINE PASS LIQUEFACTION 1ST 
LIEN

0.5

BNP PARIBAS SR UNSEC 144A 0.5

PEMEX SR UNSEC 0.5

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 มี.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : ช่วง IPO(19-26 พ.ค.) 

ลงทุน > 30ลบ 0.75% ของมูลค่าซื้อ,ลงทุน < 30ลบ. 1.00% 

ของมูลค่าซื้อ ช่วงหลัง IPO ทุกยอดลงทุน 1.00% ของมูลค่า

ซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KFDIVERSE
(Master Fund)

4.34% -5.90% -3.13% -4.57% 2.14%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงเต็มจ านวน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 5 มี.ค 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

23%

4%

22%

8%

8% 10%
IG

HY

Bank Loan

EM Sovereigns

EM Non Sovereigns

Secutitized

Gov / Cash Equivalents

57%
21%

8%

5%
9%

US

EU Ex. UK

EM

UK

Other

Asset Allocation

Krungsri Diversified Income Fund



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer



For contact : KSE-IC@Krungsri.com

KRUNGSRI EXCLUSIVE INVESTMENT CONSULTING TEAM

Ittipol Prasongsup, AFPTTM Head of Investment Strategy

Investment Consulting Team
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• Anucha Keawju, CFP® Investment Consultant
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• Yodrawee Jongsaengtong , AFPTTM Investment Consultant

• Panisa Chiaraput , AFPTTM Investment Strategist

• Preechaya Suwanprapa, AFPTTM Investment Strategist
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