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Weekly Market Overview

มุมมองการลงทุน : ตลาดหุ้นปรับตวัลดลงจากความกงัวลการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส Corona ซึง่อาจส่งผลให้ตวัเลขเศรษฐกิจในด้านการบริโภคและการท่องเท่ียวใน
ไตรมาสแรกชะลอตวัลงได้ ซี่งเราเช่ือวา่เป็นเพียงผลกระทบระยะสัน้ (1-3 เดือน) ในระยะยาวเรายงัคงเช่ือว่าตลาดหุ้นจะสามารถปรับตวัขึน้ต่อได้ จากความตงึเครียดทาง
การค้าท่ีผ่อนคลายลง อีกทัง้ธนาคารกลางต่างๆทัว่โลกท่ียงัคงใช้นโยบายผ่อนคลาย ซึง่จะช่วยหนุนให้เศรษฐกิจในปีนีย้งัขยายตวัต่อไปได้ แนะน าทยอยสะสมหากตลาด
หุ้นมีการปรับฐานในช่วงนี ้โดยให้ติดตามการเพ่ิมขึน้ของจ านวนของผู้ติดเชือ้วา่มีอตัราการติดเชือ้ตอ่วนัท่ีลดลงเมื่อใดรวมถงึมาตรการการควบคมุของจีนถ้ามีการลดระดบั
จะเป็นการสง่สญัญานเชิงบวก

โรคระบาดกระทบต่อการบริโภคภายในประเทศ ในขณะที่เป็น
ปัจจัยบวกต่อกลุ่ม Health Care

ดัชนี MSCI China ปรับตัวลดลง ในช่วงการระบาดโรค SARS ซึ่งใช้
ระยะเวลา 3 เดือนในการปรับตัวเพิ่มชึ้นตลาดหุ้นทัว่โลกปรับตวัลดลง โดยตลาดหุ้นสหรัฐฯท าผลตอบแทนรายสปัดาห์ได้แย่

ท่ีสดุนบัตัง้แตเ่ดือนส.ค. ปีท่ีแล้วจากความกงัวลการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส Corona 
ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยเฉพาะอย่างยิ่ง ภาคการบริโภค และการ
ท่องเท่ียวอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ ทัง้นีผ้ลกระทบยังไม่สามารถสรุปได้ว่าจะรุนแรงและ
ยาวนานเพียงใด ซึ่งในอดีตผลกระทบของเหตกุารณ์ลกัษณะนีเ้ราพบว่าผลกระทบตอ่
ตลาดหุ้ นเพียงระยะสัน้เท่านัน้ ทัง้นีใ้นเบือ้งต้นหากเปรียบเทียบกับเหตุการณ์การ
ระบาดของโรค SARS ในปี 2003 ซึ่งมีจดุก าเนิดท่ีจีนเช่นกนั คาดว่าโรคไวรัส Corona
มีความรุนแรงน้อยกว่าเม่ือเทียบจ านวนผู้ เสียชีวิตกบัจ านวนผู้ติดเชือ้ ทัง้นีท้างการจีน
มีการเปิดเผยข้อมูลอย่างรวดเร็ว ส่งผลให้เรามองว่าอัตราการเพิ่มของผู้ ป่วยจะมี
โอกาสเร่งตวัภายในระยะเวลาไม่นานเม่ือเทียบกับกรณีของโรค SARS ซึ่งในครัง้นัน้
ตลาดหุ้นจีนใช้เวลาราว 3 เดือนจึงเร่ิมฟื้นตวั นอกจากนีย้ังมีปัจจัยกดดนัจากการท่ี 
IMF ได้ปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกลงเป็นครัง้ ท่ี 6 ติดต่อกัน 
ส าหรับการประชมุธนาคารกลางส าคญัในสปัดาห์ท่ีแล้วได้แก่ การประชมุ PBoC, BoJ
และ ECB ยังคงนโยบายการเงินตามเดิม แต่ยังคงส่งสัญาณผ่อนคลายนโยบาย
การเงินต่อไป ส าหรับสัปดาห์นีต้ิดตามการประชุม Fed ซึ่งเราคาดว่า Fed จะคง
นโยบายการเงินเชน่กนั
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Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

27 JAN • US : ยอดขายบ้านใหม่ (Dec)

28 JAN • US : ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน (Dec), ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค

30 JAN
• EU : ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (Jan), อัตราการว่างงาน (Dec)

• US : GDP (Q4), Core PCE(Q4)

31 JAN

• Japan : อัตราการว่างงาน (Dec), ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Dec)

• China : Service PMI (Jan)

• EU : เงินเฟ้อ (Jan), GDP(Q4)

• US : เงินเฟ้อ (Core PCE)(Dec), ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค U. of Michigan (Jan)

Ongoing

การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing ข้อตกลง Brexit จะผ่านสภาอังกฤษหรือไม่

Ongoing

Ongoing

กระบวนการถอดถอนปธน.ทรัมป์ออกจากต าแหน่ง

ภาษีรถยนตร์ะหว่าง สหรัฐฯ-ญี่ปุ่น, สหรัฐฯ-ยุโรป

31 JAN
นาย Mark Carney หมดวาระการเป็นประธาน BoE
เส้นตาย Brexit

• ติดตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Corona 

• การประชุมธนาคารกลาง Fed และ BoE 

• การพิจารณาถอดถอนปธน.ทรัมป์ออกจากต าแหน่ง

• การทยอยประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนไตรมาส 4 โดยสัปดาห์นี้จะมีการรายงานกว่า 

145 บริษัท โดยนลท.จับตาดูการรายงานของกลุ่มเทคโนโลยีเป็นพิเศษ เช่น Apple, Microsoft

• อังกฤษจะออกจาก EU อย่างเป็นทางการในวันที่ 31 ม.ค. นี้

กลาง ก.พ.
ครบก าหนด 90 วันที่ สหรัฐฯยืดเวลาอนุญาตให้
บริษัท Huawei ท าธุรกิจกับบริษัทสหรัฐฯ

5 มี.ค. การประชุมสมัชชาประชาชนจีน(NPC Meeting)

Ongoing

3 มี.ค. วันเลือกตั้งขั้นต้นของสหรัฐฯ (Super Tuesday)29 JAN • US : ยอดขายบ้านรอปิดการขาย (Dec)

4 เม.ย. ครบก าหนด 1 ปีที่สหรัฐฯ เคยเตือนเม็กซิโกให้จัดการผู้
อพยพเข้าเมืองผิดกฎมาย ไม่เช่นนั้นจะข้ึนภาษีรถยนต์

การแพร่ระบาดของเชือไ้วรสั Corona

April-May US Treasury FX Report



Market Performance

As of 25 Jan 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD
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5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 28,990      -1.2 % 1.6 % 1.6 % 1.6 % 24,324    29,374 17.7

S&P 500 3,295        -1.0 % 2.0 % 2.0 % 2.0 % 2,624       3,338 18.9

Euro STOXX 50 3,779        -0.8 % 0.9 % 0.9 % 0.9 % 3,125       3,814 14.6

FTSE 100 7,586        -1.2 % 0.6 % 0.6 % 0.6 % 6,734      7,727 13.5

DAX 13,577       0.4 % 2.5 % 2.5 % 2.5 % 10,864    13,640 14.6

NIKKEI 225 23,827      -0.9 % 0.7 % 0.7 % 0.7 % 20,111      24,116 18.1

China A-Share #N/A N/A -3.2 % -2.4 % -2.4 % -2.4 % 2,681       3,444 10.8

China H-Share 10,976      -3.9 % -1.7 % -1.7 % -1.7 % 9,732       11,882 8.2

SET Index 1,570         -1.9 % -0.7 % -0.7 % -0.7 % 1,543       1,748 15.7

MSCI WORLD 2,395        -0.8 % 1.6 % 1.6 % 1.6 % 1,980       2,419 17.5

MSCI Emerging Market 1,119          -2.4 % 0.4 % 0.4 % 0.4 % 957          1,151 13.2

MSCI Asiapacific ex JP 559           -2.4 % 1.2 % 1.2 % 1.2 % 480         575 14.5

MSCI World Health Care 282            -1.5 % 1.0 % 1.0 % 1.0 % 230         287 17.5

MSCI World Information Technol 330           0.4 % 6.0 % 6.0 % 6.0 % 223          334 24.1

MSCI World Financials Index 124            -1.6 % -1.1 % -1.1 % -1.1 % 107          127 11.9

FTSE REIT Developed 2,469        1.1 % 3.9 % 3.9 % 3.9 % 2,124       2,476 25.4

Gold 1,572         0.7 % 3.2 % 3.2 % 3.2 % 1,266       1,613

Oil - WTI 54.19         -7.5 % -10.8 % -10.8 % -10.8 % 50.08      65.40

VIX Index 14.56         20.3 % 5.7 % 5.7 % 5.7 % 11.03        24.81

Currency

EUR 1.10            -0.6 % -1.7 % -1.7 % -1.7 % 1.09         1.15

JPY 109.28       -0.8 % 0.6 % 0.6 % 0.6 % 104.46     112.40

Baht 30.56        0.6 % 2.0 % 2.0 % 2.0 % 29.97       32.11

Dollar Index 97.85        0.3 % 1.5 % 1.5 % 1.5 % 95.16       99.67

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 1.68           -13.8 -23.4 -23.4 -23.4 1.43         2.77

Germany 10 Year (0.34)         -12.0 -14.9 -14.9 -14.9 (0.74)       0.22

Thai 10 Year 1.36           -9.8 -11.8 -11.8 -11.8 1.34         2.55
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World Update

USA
• ยอดขายบ้านมือสองเดือนธ.ค.เพิ่มขึน้ 3.6% MoM แตะระดบั 5.54 ล้านหลงั 

นอกจากนีร้ะยะเวลาเฉลีย่ในการขายบ้านจนหมดสต๊อกของตลาด ยงัลดลงจาก 
3.7 เดือน เหลอื 3.0 เดือน และราคาบ้านก็ปรับพุง่สงูขึน้กวา่ 10% สะท้อนภาพอปุ
สงค์บ้านในสหรัฐฯยงัคงแขง็แกร่ง

• ปธน.มีแผนลดภาษีส าหรับชนชัน้กลางภายใน 90 วนั จดุประสงค์เพื่อให้ชนชัน้
กลางเสยีภาษีในอตัราต ่าที่สดุ โดยอาจปรับอตัราภาษีลงสูร่ะดบั 15% ซึง่จะช่วยให้
ประชาชนมีสภาพคลอ่งเพิ่มขึน้ และสา่มารถจบัจ่ายใช้สอยเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจได้

• สหรัฐฯและฝร่ังเศสเตรียมจดัเก็บภาษี Digital Tax โดยจะได้ข้อก าหนดและ
รายละเอียดที่ชดัเจนภายในเดือนกรกฎาคมปีนี ้และการจดัเก็บภาษีระหว่างกนั
คาดวา่จะเกิดขึน้ในช่วงคร่ึงปี 2020

EUROPE
• ECB มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ -0.5% ตอ่ไปจนกวา่อตัราเงินเฟอ้จะเข้าใกล้

เปา้หมายของ ECB ที่ 2% พร้อมทัง้คงมาตรการซือ้พนัธบตัรตามมาตรการผ่อน
คลายเชิงปริมาณ(QE)ในวงเงิน 2 หมื่นล้านยโูร/เดือน โดยจะด าเนินมาตรการผอ่น
คลายเชิงปริมาณเป็นระยะเวลานานเทา่ที่มีความจ าเป็น

• ดชันีความเช่ือมัน่ ZEW เดือนม.ค. อยูท่ี่ระดบั 26.7 จดุ ขยายตวัสงูสดุตัง้แตปี่ 2015 
จากความตงึเครียดทางการค้าระหวา่งสหรัฐฯ-จีน ที่เคยสง่ผลกระทบตอ่ภาคการ
ผลติของเยอรมนัผอ่นคลายลงไป นอกจากนี ้PMI เบือ้งต้นเดือนม.ค. ขยายตวัที่ 
51.2 จดุ เป็นผลมาจากค าสัง่ซือ้ที่ฟืน้ตวัขึน้จากทัง้ในและนอกประเทศ

JAPAN
• BoJ มีมติคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ -0.1% ขณะที่คงนโยบาย QQE และ คง

เปา้หมายอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล 10 ปี ที่ระดบั 0% จนกว่าเงินเฟ้อจะ
ถึงเป้าหมายที่ 2% รวมถึงปรับมุมมองการเติบโต GDP ปี 2020 และ 2021 ที่
0.9%YoY และ 1.1%YoY (+0.2%YoY และ +0.1%YoY จากการประชุมเดือน 
ต.ค.19 ตามล าดบั)

CHINA
• PBoC คงอตัราดอกเบีย้ LPR 1 ปี ซึง่เป็นดอกเบีย้อ้างอิงส าหรับธุรกรรมทาง

การเงินของธนาคาพาณิชย์ไว้ที่ 4.15% และ LPR 5 ปี ซึง่เป็นดอกเบีย้อ้างอิงเงินกู้
ภาคอสงัหาฯไว้ที่ 4.80% หลงัจากที่ PBoC มีอดัฉีดเม็ดเงินเข้าสูร่ะบบธนาคาร
พาณิชย์ผา่นเงินกู้  MLF ไปแล้วก่อนหน้านี ้

THAI
• ยอดสง่ออกเดือนธ.ค.หดตวั -1.28% YoY ในขณะท่ีการน าเข้ากลบัมาขยายตวัได้ 

2.54% YoY สง่ผลให้ทัง้ปี 2562 การสง่ออกหดตวั -2.65% YoY และการน าเข้าทัง้
ปีหดตวั -4.66% YoY โดยการสง่ออกที่ดีขึน้เป็นผลมาจากตลาดใหญ่อยา่งสหรัฐฯ
และจีนกลบัมาฟืน้ตวัได้โดยเฉพาะกลุม่สนิค้าอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีสามารถกลบัมา
ขยายตวัได้ในรอบ 16 เดือน 
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• ตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับตัวลดลงจากความกังวลการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Corona

• แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed ECB และ BOJ ช่วยหนุนสภาพคลอ่ง

• เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• KFHTECH-A

• KF-GBRAND

• Principal GOPP-A

• UGQG

US

• ดอกเบ้ียสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต า่จะยังเป็นปัจจัยบวกตอ่การลงทุน โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯจะยงัคงไม่

เกิด recession ตัวเลข PMI มีการฟื้นตัวและการคาดหวังวา่การเจรจาการค้าจะเร่ิมคลี่คลายข้ึน

• ติดตามการประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ไตรมาส4 FactSet คาดว่างบไตรมาส 4 สหรัฐฯ

จะหดตัว -2% ซ่ึงจะเป็นการหดตัวติดตอ่กัน 2 ไตรมาส

• KF-HUSINDX

Europe

• ความเสี่ยงจากการท่ีสหรัฐฯ ปรับข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจาก EU

• ประเด็น Brexit ท่ีไม่เกิดความวุ่นวายจะช่วยหนุนการลงทุนในยุโรป

• การกระตุ้นเศรษฐกิจของ ECB ลดอัตราดอกเบ้ียและประกาศท า QE ส่งผลให้คา่เงินยูโรอ่อนคา่ มีโอกาสท า

ให้ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวข้ึนได้เน่ืองจากสภาพคลอ่งท่ีเพิม่มากข้ึน

• KF-HEUROPE

Japan

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นกลับมา Outperform ตลาดอ่ืนในช่วงท่ีผ่านมาเน่ืองจาก Valuation อยู่ในระดับต ่า

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากสงครามการค้า ค่าเงิน

เยนท่ีแข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียังต า่กว่าเป้าหมาย อีกท้ังเพื่อเป็นการชดเชยผลกระทบจากการปรับข้ึนภาษี VAT 

จาก 8% เป็น 10% โดยหุ้นญ่ีปุ่นขนาดใหญ่จะได้ประโยชน์มากกว่าหุ้นขนาดกลางขนาดเลก็

• KF-HJPINDX

China

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Corona คาดว่าจะส่งผลตอ่ตลาดหุ้นจีนในระยะสัน้เท่าน้ัน

• ขณะท่ี PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลด RRR และอัตราดอกเบ้ียต่างๆ เพื่อกระตุ้น

เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

• ตัวเลขเศรษฐกิจสง่สญัญาณฟืน้ตวัจากความตึงเครียดทางการค้าท่ีผ่อนคลายลง แต่ยังต้องตดิตาม

ข้อตกลงการค้าเฟส 2 รวมถึงการท าตามข้อตกลงในเฟสแรก

• KFACHINA-A

India

• เศรษฐกิจอินเดียชะลอตวัลงตอ่เน่ืองนับตัง้แตต่น้ปี 2018 จากการบริโภคภายในประเทศ

• รัฐบาลพยายามกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างตอ่เน่ือง ไม่ว่าจะเป็น การคืนภาษี capital gain ให้กับนักลงทุน

ต่างชาติ การเพิ่มสภาพคลอ่งให้กับธนาคารท่ีรัฐเป็นเจ้าของ และเพิ่มความรวดเร็วในการขอคืนภาษี

• KF-INDIA

Thai

• ติดตาม พ.ร.บ. งบประมาณปี 2563 ว่าจะล่าช้าหรือไม่ ขณะท่ีไวรัส Corona บ่ันทอนกลุ่ม Tourism

• ติดตามการประกาศงบก าไรของบริษัทจดทะเบียน ไตรมาส 4 ซ่ึงกลุ่มแบงก์สว่นใหญ่รายงานออกมาแย่กว่า

คาด ส่งผลให้หุ้นกลุม่แบงก์ปรับตัวลงแรง

• Valuation ของหุ้นไทยยังอยู่ในระดับสงูกวา่ค่าเฉลีย่ 1 S.D. 

• KFENSET50

• 1AMSET50-RU

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรทรงตัวในระดับต ่า

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตวัลงจากความเสีย่งสงครามการค้า ท าให้ Fed, ECB และ BoJ กลับมาใช้

นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายช่วยหนุนตราสารหน้ีท่ัวโลกในปีน้ี

• KFCSINCOM

• KF-TRB

• KFPREFER-A

Thai

• Fund flow ไหลเข้าตราสารหน้ีไทย จาก Relative Real Yield ท่ียังน่าสนใจ อีกท้ังฐานะการเงินของไทยมี

ความเสี่ยงต า่เม่ือเทียบกับประเทศในภูมิภาค

• ธปท.มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีเพิม่เตมิหากเศรษฐกิจยงัชะลอตวัและท่ัวโลกยังเป็น

แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง

• ให้ระวังการอ่อนค่าของเงินบาทในระยะสั้นจะกระทบ Fund flow ให้ไหลออกจากประเทศได้

• KFAFIX

• KFENFIX

A
lt

e
rn

a
ti

v
e

REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ทองค าปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสดุในรอบ 2 สัปดาห์จากความกังวลเชือ้ไวรัส Corona

• ในระยะสั้นราคาทองค าอาจถูกกดดันจากการท่ีนลท.โยกย้ายกลับเข้าสูส่นิทรัพยเ์สีย่ง

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพย์ท่ีอยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง

• ตลาดยังคงกังวลถงึอุปสงคน์ ้ามันท่ีอาจจะลดลงเน่ืองจากปัญหาสงครามการค้ากดดันการเติบโต

เศรษฐกิจโลก ประกอบกับ OPEC ยังไม่ได้ส่งสญัญาณปรับลดก าลงัการผลิตน ้ามันตอ่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



ตลาดกังวลการแพร่ระบาดของไวรัส Corona สายพันธ์ุใหม่

• การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส Corona ในช่วงท่ีผ่านมาส่งผลให้เกิดความกงัวลว่าจะ
สง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะอยา่งยิ่งเศรษฐกิจ เน่ืองจากจ านวนผุ้ ติดเชือ้
และเสียชีวิตยงัคงเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เน่ือง ทัง้นีเ้รามองวา่ ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจเป็นสิ่ง
ท่ีหลีกเล่ียงไมไ่ด้โดยเฉพาะกลุม่ท่ีเก่ียวข้องและได้ประโยชน์จากนักท่องเท่ียวจีนซึ่งจะ
กินเวลา 1-3 เดือนซึ่งเป็นผลกระทบระยะสัน้ ในขณะท่ีปัจจัยพืน้ฐานต่างๆยงัคงไม่
เปล่ียนแปลง เน่ืองจาก

1. หากเปรียบเทียบกับเหตกุารณ์การแพร่ระบาดของโรค SARS ในอดีต เชือ้
ไวรัส Corona ปัจจบุนันบัวา่มีความรุนแรงน้อยกว่า พิจารณาจากอัตราการ
เสียชีวิตท่ีต ่ากวา่ นอกจากนี ้ผู้ เสียชีวิตจากโรค SARS อยูใ่นหลากหลายช่วง
วยั ในขณะท่ีผู้ เสียชีวิตจากไวรัสโคโรนา่สายพนัธุ์ใหมส่ว่นใหญ่เป็นผู้สงูอาย ุ

2. ในครัง้นีรั้ฐบาลจีนมีการเปิดเผยข้อมลูของการแพร่ระบาดอย่างรวดเร็วและ
โปร่งใส ส่งผลให้รัฐบาลและประชาชนระมัดระวัง และพยายามควบคุม
สถานการณ์การแพร่ระบาดได้อย่างรวดเร็ว ต่างจากในครัง้ท่ีมีการระบาด
ของโรค SARS ท่ีรัฐบาลจีนพยายามปกปิดการแพร่ระบาดในช่วงแรก ส่งผล
ให้เชือ้แพร่ระบาด และควบคมุได้ยาก

3. ในแง่ของปัจจยัพืน้ฐาน เศรษฐกิจจีนในช่วงท่ีผ่านมาฟืน้ตวัขึน้ ดงัจะเห็นได้
จากตวัเลขเศรษฐกิจในเดือน ธ.ค. ไมว่า่จะเป็น ดชันีชีน้ าทางเศรษฐกิจตา่งๆ 
ยอดน าเข้าและส่งออก จากผลของความตงึเครียดทางการค้าท่ีผ่อนคลาย
ลงและความพยายามกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลในชว่งท่ีผา่นมา

• เราประเมินวา่ผลกระทบดงักลา่ว จะมีผลตอ่บางกลุม่เทา่นัน้ เชน่ กลุม่ท่ีเก่ียวข้องกบั
การบริโภค ระบบขนส่ง และการท่องเท่ียว เป็นต้น ในขณะท่ี กลุ่ม Health Care , 
Online, E-Commerce , Delivery ตา่งๆ จะได้รับประโยชน์ อีกทัง้คาดว่าผลกระทบ
ตอ่ภาคสง่ออกและอตุสาหกรรมจะยงัคงจ ากดัเชน่กนั

ไวรัสโคโรนา
สายพันธ์ุใหม่

โรค MERS โรค SARS

ปีที่เกิด 2020 2012 2003

จดุก าเนิด จีน ตะวนัออกกลาง จีน

ผู้ติดเชือ้ 2,800+ 2,499 8096

ผู้ เสยีชีวิต 80+ 861 774

อตัราการ
เสยีชีวิต

2.85% 34.4% 9.6%

แพร่ระบาด 10 ประเทศ+ 21 ประเทศ 37 ประเทศ

ตารางเปรียบเทียบการแพร่ระบาดของไวรัส

ผลกระทบของโรค SARS ในอดีต
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ตลาดกังวลการแพร่ระบาดของไวรัส Corona สายพันธ์ุใหม่

โรค SARSเกิดในเดือน พ.ย. 2002 โดยรัฐบาลจีนมีการเผยแพร่การระบาดของ
โรคในวนัท่ี 23 ม.ค. 2003 ส่งผลให้ตลาดหุ้นจีนและฮ่องกงปรับตวัลดลง จาก
การวิเคราะห์เหตุการณ์ระบาดของโรค SARS ในอดีตพบว่า ตลาดหุ้ นจะ
ปรับตัวลดลงแตะจุดต ่าสุดในช่วง ท่ีมีการแพร่ระบาดสูงสุด ในขณะท่ี 
sentiment ของตลาดหุ้นจะคอ่ยๆฟืน้ขึน้ หลงัจากท่ีจ านวนตวัเลขผู้ ท่ีคาดว่าติด
เชือ้ค่อยๆลดลง  ทัง้นีใ้นอดีตใช้เวลาราว 3 เดือน (23 ม.ค.- 24 เม.ย.) กว่า
ตลาดหุ้นจีนจะฟืน้ตวั อย่างไรก็ดีคาดว่าการแพร่ระบาดในครัง้นีจ้ะไม่รุนแรง
เทียบเทา่กบัในอดีต ซึง่คาดการณ์วา่จ านวนผู้ตดิเชือ้สงูสดุจะอยู่ในช่วง 1 เดือน
หลงัจากนีเ้น่ืองจากมีการใช้มาตรการท่ีเดด็ขาดในการควบคมุรวมถึงการต่ืนตวั
ของประชาชนท่ีได้รับขา่วสารอยา่งรวดเร็ว

จ านวนผู้สงสัยว่าจะป่วยเป็นโรค SARS จาก WHO

คาดผลกระทบของไวรัส Corona เป็นเพียงระยะสัน้เช่นเดียวกับการระบาดของโรค SARS ในปี 2003

Source : Credit Suisse, Krungsri IIO
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สภาสูงเห็นชอบร่างข้อตกลง Brexit เปิดทางให้อังกฤษออกจาก EU ตาม
ก าหนดในวันที่ 31 ม.ค.

• นบัเป็นเวลากวา่ 3 ปีคร่ึง หลงัจากท่ีชาวองักฤษได้ลงมตติดัสินใจออกจากEU (Brexit) ในเดือน มิ.ย. 2016 
ลา่สดุ สภาสงูองักฤษเห็นชอบร่างข้อตกลง Brexit ของนาย Boris Johnson เป็นท่ีเรียบร้อย 

• ขัน้ตอนถดัไป ร่างข้อตกลง Brexit ดงักลา่วจะถกูสง่ตอ่ให้พระราชินีอลิซาเบธท่ี 2 ลงนามเพื่อบงัคบัใช้เป็น
กฎหมาย สง่ผลให้องักฤษสามารถแยกตวัออกจาก EU ได้ทนัตามก าหนดในวนัท่ี 31 ม.ค.นี ้

• ขณะท่ีองักฤษและ EU จะลงนามรับร่างข้อตกลง Brexit ร่วมกนัอยา่งเป็นทางการในวนัท่ี 29 ม.ค.
• หลงัจากองักฤษแยกตวัออกจาก EU ในวนัท่ี 31 ม.ค. ก็จะเข้าสูช่ว่งเปล่ียนผา่น (Transition period) จนถึง

สิน้ปี 2020 (รวมระยะเวลา 11 เดือน) เพ่ือเจรจาหาข้อตกลงการค้าท่ีจะใช้ร่วมกนัในอนาคต โดยในชว่ง
เวลาดงักลา่วองักฤษจะยงัคงอยูภ่ายใต้ข้อกฎหมายและจา่ยเงินเข้ากองทนุสมทบของ EU และการค้า
ระหวา่งทัง้สองฝ่ายจะยงัคงเชน่เดมิ

• ทัง้นี ้ชว่งเปล่ียนผา่นสามารถขยายเวลาออกไปจากวนัท่ี 31 ธ.ค. 2020 ได้เป็นเวลา 1-2 ปี โดยต้องได้รับ
ความเห็นชอบจากทัง้องักฤษและ EU แตต้่องตดัสินใจก่อนวนัท่ี 30 ม.ิย. 2020

สภาลา่ง

สภาบน

Brexit Timeline

พระราชินีอลิซาเบธท่ี 2 ลงนาม

29 ม.ค. UK และ EU ลงนามร่วมกนั

31 ม.ค. Brexit Day

30 ม.ิย. วนัสดุท้ายทีUKสามารถ
ตดัสินใจขอขยาย transition period

31 ธ.ค. 2020 สิน้สดุ Tr
an
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rio

d

IIO View : Brexit ท่ีมีความชดัเจนมากขึน้จะชว่ยลดความไมแ่นน่อนของเศรษฐกิท่ีองักฤษต้องเผชิญมาเกือบ
กวา่ 3 ปีคร่ึง นบัตัง้แตก่ารจดัท าประชามตเิพ่ือแยกตวัออกจาก EU ในวนัท่ี 23 มิ.ย. 2016 อยา่งไรก็ดี  เรามอง
วา่ตอ่จากนีย้งัคงมีความไมแ่นน่อนความในการเจรจาข้อตกลงทางการค้าระหวา่งองักฤษ และ EU ซึง่เหลือ
ระยะเวลาเพียงแค ่11 เดือนในการเจรจา ซึง่เป็นสิ่งท่ีต้องตดิตามวา่จะสามารถตกลงกนัได้ทนัหรือไม่



LPR ประเภท 5 ปี

11

PBOC คงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ LPR ประเภท 1 ปี และ 5 ปี

• PBOC ประกาศคงอตัราดอกเบีย้เงินกู้  (Loan Prime Rate หรือ LPR)
 LPR ประเภท 1 ปี ซึง่เป็นอตัราดอกเบีย้อ้างอิงส าหรับธุรกรรมทางการเงินของ

ธนาคารพาณิชย์ คงไว้ท่ีระดบั 4.15%
 LPR ประเภท 5 ปี ซึง่เป็นอตัราดอกเบีย้อ้างอิงเงินกู้อสงัหาฯ คงไว้ท่ีระดบั 4.80%

• PBOC จะเปิดเผยระดบัอตัราดอกเบีย้ LPR ทกุวนัท่ี 20 ของเดือน เร่ิมตัง้แตเ่ดือน ส.ค. 
2019 ท่ีผา่นมา มาตรการดงักลา่วเป็นการปรับปรุงกลไกในการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้  
LPR และปรับลดต้นทนุการกู้ ยืมเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน

การประกาศอตัราดอกเบีย้ประจ าเดือนของธนาคารกลางจีน (PBOC) 20 ม.ค. 

IIO VIEW : คาดวา่การกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะข้างหน้าจะเป็นไปอยา่งจ ากดั เน่ืองจากระดบัหนีข้องจีนท่ีอยูใ่นระดบัสงู โดยเฉพาะหนีค้รัวเรือนของจีนท่ีเพิ่ม
สงูขึน้อยา่งรวดเร็ว ซึง่เป็นปัจจยักระตุ้นให้เกิดความเปราะบางมากขึน้ในภาคการเงินของจีน การผิดช าระหนีพ้นัธบตัรของจีนในปี 2019 ก็สงูเป็นประวตักิารณ์ 
และอยูใ่นหลายอตุสาหกรรม ก่อให้เกิดความเส่ียงเชิงระบบในภาคการเงินของจีน ทา่มกลางความเส่ียงในภาคการเงินของจีนและเงินเฟ้อท่ีอยู่ในระดบัสงู อาจ
สง่ผลให้การด าเนินนโยบายการเงินแบบขยายตวัท าได้จ ากดัหรือมีประสิทธิผลไมม่ากนกั อยา่งไรก็ตามการเกิดเหตกุารณ์แพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส Corona จะท า
ให้รัฐบาลมีโอกาสกระตุ้นเศรษฐกิจเพื่อกระตุ้นการบริโภคภายหลงัท่ีมีการควบคมุโรคได้แล้วเชน่กนั

LPR ประเภท 1 ปี

• นอกจากนี ้เม่ือวนัท่ี 23 ม.ค. PBOC ประกาศคงอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ระยะกลางแบบก าหนดกลุม่เปา้หมาย (targeted medium-term lending facility หรือ 
TMLF) อาย ุ1 ปี ท่ีระดบั 3.15% และอดัฉีดเงินเข้าระบบอีก 2.405 แสนล้านหยวน (ประมาณ 3.49 หม่ืนล้านดอลลาร์) แตน้่อยกวา่จ านวนเงินท่ีจะครบ
ก าหนดไถ่ถอนในวนัท่ี 23 ม.ค. ซึง่อยูท่ี่ 2.575 แสนล้านหยวน

• โครงการ TMLF เปิดตวัครัง้แรกเดือน ธ.ค. 2018 เพ่ือกระตุ้นการปลอ่ยกู้ ให้กบัแก่ธุรกิจขนาดเล็กและบริษัทเอกชน

อัตราดอกเบีย้ LPR
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BOJ และ ECB มีมติคงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

IIO VIEW : เศรษฐกิจยโูรโซนมีสญัญาณฟืน้ตวัเล็กน้อย โดยการผลิตภาคอตุสาหกรรมเร่ิมมีสญัญาณทรงตวั หลงัจากหดตวัตอ่เน่ือง อตัราเงินเฟ้อเดือน ธ.ค. 
2019 ปรับขึน้สูร่ะดบั 1.3% สงูสดุในรอบ 6 เดือน รวมถึงมาตรการ QE ท่ีเร่ิมในเดือน พ.ย. ก าลงัสง่ผลบวกตอ่ภาคเศรษฐกิจจริง ส าหรับญ่ีปุ่ น BoJ ได้ปรับ
คาดการณ์ GDP ปี 2020 และปี 2021 เพิ่มขึน้ แตส่ถานการณ์เงินเฟ้อของญ่ีปุ่ นยงัคงออ่นแอ จากปัจจยัดงักลา่ว ท าให้มองวา่ ECB และ BOJ มีแนวโน้มคงอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายในปี 2020 แตจ่ะยงัด าเนินมาตรการผอ่นคลายทางการเงินผา่นมาตรการ QE ตอ่ไป 

• BOJ มีมต ิ7:2 เสียง ให้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบั -0.1% และยงัด าเนินโครงการซือ้
พนัธบตัร (QE) โดยมีเปา้หมายท่ีจะรักษาอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอาย ุ10 ปี ไว้ท่ีระดบั 0% 

• BOJ ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP ปี 2020 อยูท่ี่ 0.9% จาก 0.7% และปี 2021 อยูท่ี่ 1.1% จาก 
1% ขณะท่ีปรับลดคาดการณ์เงินเฟ้อปี 2020 ลงเหลือ 1% และปี 2021 อยูท่ี่ระดบั 1.4%

• ทัง้นี ้BOJ พร้อมจะผอ่นคลายนโยบายการเงินเพิ่มเตมิ เพ่ือให้อตัราเงินเฟ้อเพิ่มขึน้สูร่ะดบั
เปา้หมายท่ี 2%

ประชมุธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) 21 ม.ค. 

• ECB มีมตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบาย
 อตัราดอกเบีย้เงินฝากท่ีธนาคารพาณิชย์ฝากไว้กบั ECB ท่ีระดบั -0.50% 
 อตัราดอกเบีย้รีไฟแนนซ์ ท่ีระดบั 0% 
 อตัราดอกเบีย้เงินกู้  ท่ีระดบั 0.25% 

• ECB จะคงหรือปรับลดอตัราดอกเบีย้ จนกวา่อตัราเงินเฟ้อจะเข้าใกล้เปา้หมายท่ี 2%
• นอกจากนี ้ECB จะยงัด าเนินโครงการซือ้พนัธบตัร (QE) วงเงิน 2 หม่ืนล้านยโูรตอ่เดือน โดยจะยตุิ

โครงการ QE ก็ตอ่เม่ือ ECB เร่ิมปรับขึน้อตัราดอกเบีย้

ประชมุธนาคารกลางยโุรป (ECB) 23 ม.ค. 
อัตราดอกเบีย้นโยบาย ECB 

อัตราดอกเบีย้นโยบาย BOJ 
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EVFTA เปิดโอกาสใหม่ทางการค้า-การลงทุนของเวียดนาม

ความตกลงทางการค้าเสรีสหภาพยโุรป-เวียดนาม(EVFTA) สร้างความได้เปรียบด้านการค้า ดงึดดูการลงทนุ และหนนุการขยายตวัทางเศรษฐกิจของเวียดนาม 
โดยความตกลงดงักลา่วเป็นความตกลงแรกของเวียดนามท่ีเปิดเสรีการค้าเกือบทกุรายการสินค้า อีกทัง้ยงัครอบคลมุการเปิดเสรีการบริการและการลงทนุอีกด้วย

เปิดเสรีด้านการค้า 

เปิดเสรีด้านบริการ

เปิดเสรีการลงทุน

เปิดเสรีด้านอื่นๆ

• EU จะยกเว้นภาษีน าเข้าแก่เวียดนาม85.6% และจะทยอยลดภาษีจนมีสดัสว่น 99.2% ภายใน 8 ปี
• เวียดนาม ยกเว้นภาษีน าเข้าแก่ EU 48.5% และจะทยอยยกเว้นภาษีจนมีสดัสว่น 98.3% ภายใน 11 ปี

• ภายใต้ EVTA เวียดนามมีการเปิดเสรีในระดบัสงูกวา่ที่ตกลงไว้กบั WTO และ ASEAN

• ภาคการผลติ : เปิดเสรีในเกือบทกุสาขาและสงูกวา่ASEAN ด้วยเง่ือนไขที่น้อยกวา่หรืออาจไมม่ีเง่ือนไขเลย
• ภาคการบริการ : นกัลงทนุใน EU สามารถลงทนุในเวียดนามได้อยา่เสรีและถือหุ้นในสดัสว่นได้สงูสดุถงึ 100%
• เปิดให้นกัลงทนุตา่งชาติเข้าประมลูงานของรัฐได้
• ทัง้สองฝ่ายตกลงให้คุ้มครองทรัพย์สนิทางปัญญาของแตล่ะฝ่าย

ผลจากการเปิดเสรีการค้ากับ EU จะช่วยให้เวียดนามมีความได้เปรียบด้านการแข่งขัน
1.) คาดว่าจะท าให้การส่งออกและการลงทุนของเวียดนามเพิ่มขึน้ชัดเจน โดยคาดว่าจะท าให้ GDP ของเวียดนามเพิ่มขึน้ 0.27%

• การสง่ออก : การลดภาษีลงเหลือ 0% ภายใต้ความตกลง EVFTA จะท าให้การสง่ออกของเวียดนามไป EU เพิ่มขึน้ 28%
• การลงทนุ ;  การลงทนุในเวียดนามจะเพิ่มขึน้ 5.5% จากการย้ายฐานการผลิตเพ่ือใช้สิทธิทางภาษี

2.) การเปิดเสรีภายใต้ EVFTA จะยิ่งสงผลบวกต่อเวียดนามในระยะยาว
• การเปิดเสรีด้านบริการและการลงทนุ เอือ้ให้เวียดนามมีโอกาสดงึดดูการลงทนุเข้าสูป่ระเทศมากขึน้
• การเปิดกว้างด้านการประมลูงานรัฐ เป็นโอกาสดงึดดูการลงทนุและพมันาเศรษฐกิจของเวียดนาม
• ความร่วมมือด้านตา่งๆภายใต้ความตกลงฯ จะเกือ้หนนุและพฒันาเศรษฐกิจในระยะยาว
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แม้เศรษฐกิจโลกจะชะลอตวัลงจากสงครามการค้า แตเ่ศรษฐกิจเวียดนามยงัคงขยายตวั
ได้แข็งแกร่งและเตบิโตได้ตามเปา้หมายของรัฐบาล โดยมีปัจจยัหนนุทัง้จากภายในและ
ภายนอกประเทศดงันี ้
1.) การบริโภคภายในประเทศแข็งแกร่ง โดยยอดค้าปลีกขยายตวัได้กวา่ 12% จาก
อตัราการวา่งงานท่ีอยูใ่นระดบัต ่าอีกทัง้คา่จ้างท่ีปรับตวัเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง ทัง้นีใ้นระยะ
ข้างหน้าเรายงัคงมองวา่การบริโภคภายในประเทศของเวียดนามยงัคงแข็งแกร่งและจะ
เป็นปัจจยัสนบัสนุหลกัของเศรษฐฏิจเวียดนาม

2.) ธนาคารกลางเวียดนาม(SBV) ใช้นโยบายผ่อนคลายในชว่งท่ีผา่นมา เชน่ การลด
อตัราดอกเบีย้นโยบาย ดอกเบีย้เงินกู้

3.) ส่งออกยังคงขยายตัว ทา่มกลางสงครามการค้า

4.) ได้รับประโยชน์จากข้อตกลงทางการค้ากว่า 11 ฉบับ โดยเฉพาะข้อตกลงทาง
การค้ากบัยโุรป (EVFTA) ซึง่จะมีผลบงัคบใช้ในปีนี ้

5.) เม็ดเงนิของนักลงทุนต่างชาตไิหลเข้าสู่เวียดนามอย่างต่อเน่ือง สะท้อนจาก 
ตวัเลข FDI เน่ืองจากท่ีนลท.หลีกเล่ียงการลงทนุในจีนจากผลกระทบของการขึน้ภาษีของ
สหรัฐฯ   ทัง้นีเ้วียดนามมี FDI เพิ่มขึน้ตอ่เน่ืองเป็นปีท่ี 10 ตดิตอ่กนั โดยเพิ่มทัง้จ านวน
โครงการท่ีเข้าไปลงทนุและจ านวนเงินลงทนุ ในปี 2019 เวียดนาม มี FDI ขยายตวัเพิ่มขึน้
ถึง 28.2% YoY 

ท าไม“เวียดนาม” ถึงน่าลงทุน
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ส่งออกยงัขยายตัวสูงในขณะที่ประเทศอื่นได้รับผลกระทบ
จากสงครามการค้า

ยอดค้าปลีกขยายตัวได้ Double-digit



MUTUAL FUND
HIGHLIGHT



16

KF-VIET-A
Krungsri Vietnam Equity Fund

กรุงศรีเวียดนามอิควิตี้-สะสมมูลค่า

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 เวียดนามมีการลงทุนตรงจากต่างประเทศ (FDI) เพิ่มมากขึ้น และการบริโภค

ภายในประเทศที่ปรับตัวสูงขึ้นท าให้ภาพรวมเศรษฐกิจมีการเติบโตต่อเนื่อง

 SCIC ซึ่งเป็นหนว่ยงานเพื่อการลงทนุของรัฐบาล เวียดนาม มีแผนจะลดการถือ

ครองหุ้นลง ท าให้สภาพคล่องในตลาดหุ้นเวียดนามมีมากขึ้น

 ลงทุนในหน่วยยลงทุนของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศโดย

เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV JPMorgan Vietnam 

Opportunities Fund สัดส่วนการลงทุนไม่เกิน 79% ของ NAV, VanEck Vectors 

Vietnam ETF ประมาณ 0% - 30% ของ NAV และ Xtrackers FTSE Vietnam 

Swap UCITS ETF ประมาณ 0% - 30% ของ NAV

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Top Holdings
%of Total Net 

Assets

Vietnam Dairy Products Corp 9.40

Vinhomes JSC 8.80

Vincom Retail JSC 8.50

Vingroup Joint Stock Company 8.00

Hoa Phat Group JSC 7.2

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 พ.ย. 2562

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Top 5 Holdings (JPMorgan Vietnam Opportunities Fund )

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KFVIET-A 2.44% -1.54% -2.14% 2.23% 4.73%

FTSE 
Vietnam 

Index 
2.75% -1.90% -5.57% 3.02% 0.12%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 25 ม.ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

72%

11%

10%

7%
JP Morgan Vietnam
Opportunities Fund
Xtrackers FTSE
Vietnam
VanEck Vectors
Vietnam ETF
Other

Fund Allocation

28%

21%
19%

8%

24%

Real Estate

Consumer Staples

Financials

Materials

Others

Sectors Allocation



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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