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Weekly Investment Update 23 June – 3July 2020



มุมมองการลงทุน : ความกลวัในเร่ืองการระบาดจะท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจกลบัไปชะลอตวัลงแม้จะไม่ได้มีมาตรการ Lockdown แต่มองว่าไม่ได้รุนแรงเท่ากบัในช่วงแรก นกั
ลงทนุจะยงัอยูใ่นภาวะ Risk off ท าให้ตลาดยงัมีความผนัผวนสงูแต่ไม่น่ากงัวลมากนกัเนื่องจากยงัไม่ได้มีสถานการณ์ที่เศรษฐกิจจะทรุดลงกว่าเดิม ดงันัน้เรายงัแนะน ากระจายการ
ลงทนุอยา่งตอ่เนื่อง โดยแนะน าลงทนุในตราสารหนีต้า่งประเทศเนื่องจากยงัมีระดบั Valuation ที่ไมแ่พงโดย Credit spread ยงัคงสงูกว่าค่าเฉลี่ยและมาตรการของเฟดลา่สดุที่ขยาย
ขอบขา่ยการเข้าซือ้ตราสารหนีภ้าคเอกชนในตลาดรองจะยงัคงหนนุตลาดตราสารหนี ้ขณะที่ตลาดหุ้นการปรับตวัลงจะเป็นโอกาสในการทยอยเข้าลงทนุ นกัลงทนุควรเลือกลงทนุใน
กองทนุหุ้นโลกที่เน้นการเติบโตในระยะยาว ซึง่ที่ผา่นมามีการปรับตวัลงน้อยกวา่กลุม่อื่นๆ ในภาวะที่มีการแพร่เชือ้สงูเหมือนในช่วงเดือนมี.ค.มี่ผา่นมา และแนะน าลงทนุในตลาดหุ้นฝ่ัง
เอเชียและจีนมีการควบคมุโรคที่ยงัเข้มงวดและรับมือได้ดีกวา่ในฝ่ังสหรัฐฯ ขณะที่ตลาดหุ้นท่ีผา่นมาก็ไมไ่ด้อยูใ่นระดบัท่ีแพงหรือขึน้มาสงูจนเกินไป

Weekly Market Overview
New Covid-19 Global confirmed cases daily 

ประมาณการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจจากธปท.

Source : Bloomberg

ตลาดหุ้นทัว่โลกปรับฐานลงในสปัดาห์ท่ีผา่นมาจากความกงัวลการแพร่ระบาดของไวรัส COVID-
19 ทัว่โลกท่ีจ านวนผู้ตดิเชือ้รายวนัพุง่สงูสดุโดยเฉพาะในประเทศบราซิลและสหรัฐฯ โดยจ านวน
ผู้ตดิเชือ้ในสหรัฐฯพุง่สงูเกินกวา่ 40,000 รายตอ่วนั สง่ผลให้หลายรัฐฯเพิ่มความเข้มงวดมากขึน้
และชะลอการเปิดเมือง นอกจากนี ้ IMF ยงัได้ปรับลดคาดการณ์การขยายตวัของเศรษฐกิจโลกลง
โดยคาดวา่เศรษฐกิจโลกในปีนีจ้ะหดตวัถึง -4.9% (vs. ในเดือนเม.ย. คาด -3%) ส าหรับภาพรวม
ตวัเลขเศรษฐกิจหลายตวัประกาศออกมาเซอร์ไพรส์ในทางบวก และดีขึน้จากเดือนเม.ย. ไมว่า่จะ
เป็น ยอดค าสัง่ซือ้สินค้าคงทน ยอดขายบ้านใหม่ รวมถึงดชันี PMI เบือ้งต้น ทัง้สหรัฐ ยโุรป และ
ญ่ีปุ่ น ท่ีฟืน้ตวัขึน้ อยา่งไรก็ดีคาดวา่ตวัเลขเศรษฐกิจมีแนวโน้มชะลอตวัลงในระยะข้างหน้าจาก
การกลบัมาเพิ่มมาตรการเข้มงวดรวมถึงผู้ ป่วยในโรงพยาบาลท่ีเพิ่มขึน้จนใกล้เต็มความจโุดยจาก
ความกงัวลดงักลา่วสง่ผลให้นลท.มีการเทขายท าก าไรในตลาดหุ้น อีกทัง้การเข้าซือ้ตราสารหนี ้
ของ Fed สง่ผลให้ Fund Flow ในสปัดาห์นีไ้หลเข้าตราสารหนีต้ดิตอ่กนัเป็นสปัดาห์ท่ี 2 ด้าน
ปัจจยัในประเทศ หุ้นไทยปรับตวัลดลงเชน่เดียวกนัตามสถานการณ์ในตา่งประเทศขณะท่ีการ
ประชมุกนง. มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 0.50% ตามท่ีเราและตลาดคาด และปรับลด
คาดการณ์การขยายตวัของเศรษฐกิจปีนีล้งเป็น -8.1% และคาดสง่ออก -10.3% ทัง้นีว้ิจยักรุงศรี
ประเมินวา่กนง.ไมน่า่จะลดดอกเบีย้แล้วแตอ่าจผอ่นคลายนโยบายการเงินผา่นเคร่ืองมืออ่ืนๆแทน
ในสปัดาห์นีย้งัคงตดิตามสถานการณ์การระบาดท่ีกลบัมาสร้างความกงัวลตอ่เศรษฐกิจจะท าให้
มีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมาเพิ่มเติมหรือไม่



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

29 June 

2 July

30 June
• Japan : ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (May)

• China : Manufacturing/Service PMI (Jun)

• EU : เงินเฟ้อ (Jun)

• US : ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค

• EU : เงินเฟ้อผู้ผลิต (May), อัตราการว่างงาน(May)

• US : การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Jun), อัตราการว่างงาน (Jun)

ผู้ขอสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์

1 July

• EU : ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค , ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ (Jun)

• US : ยอดขายบ้านรอปิดการขาย (May)

• ถ้อยแถลงของ Powell ประธาน Fed 30 มิ.ย.

• รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย เดือน พ.ค.  30 มิ.ย.

• รายงานการประชุม Fed 1 ก.ค.

• ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯและจนี

• ความกังวลกาแพร่ระบาดของ COVID-19

3 July • China : Caixin Service PMI (Jun)

ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Ongoing การแพร่ระบาดของ COVID-19

Ongoing

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากประเทศตา่งๆOngoing

ก.ค.

27-28 ส.ค. การประชุมJackson Hole ผ่าน Conference

29 ก.ค.

Fed Humphrey-Hawkins Testimony

การประชุม Fed

16 ก.ค. การประชุม ECB

5 ส.ค. การประชุมกนง.

กลาง ส.ค. รายงานงบไตรมาส 2 (ไทย)

กลาง ก.ค.
การเจรจาระหว่างผู้น า EU เก่ียวกับ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

• Japan : ดัชนี Tankan

• China : Caixin Manufacturing PMI

• EU  : Markit Manufacturing PMI (Jun)

• US :  การจ้างงานภาคเอกชน ADP (Jun) , Markit/ISM Manufacturing PMI (Jun)

21-22 ก.ค. การประชุม BoJ



Market Performance

As of 21 June 2020

Major Index Last Week
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          Average

          Last
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Dow Jones 25,016            -3.3 % -1.4 % 14.1 % -12.3 % 18,214      29,569 23.0

S&P 500 3,009             -2.9 % -1.2 % 16.4 % -6.9 % 2,192       3,394 24.2

Euro STOXX 50 3,204             -2.0 % 5.0 % 15.0 % -14.4 % 2,303      3,867 19.5

FTSE 100 6,159              -2.1 % 1.4 % 8.6 % -18.3 % 4,899      7,727 18.5

DAX 12,089            -2.0 % 4.3 % 21.7 % -8.8 % 8,256      13,795 18.8

NIKKEI 225 22,512            0.1 % 2.9 % 19.0 % -4.8 % 16,358     24,116 21.7

China A-Share 3,123              0.4 % 4.5 % 8.4 % -2.3 % 2,774       3,277 12.3

China H-Share 9,853             -1.2 % 3.1 % 2.7 % -11.8 % 8,290      11,502 8.6

SET Index 1,330              -3.0 % -0.9 % 18.2 % -15.8 % 969         1,748 20.4

MSCI WORLD 2,157              -2.3 % 0.4 % 16.4 % -8.5 % 1,579       2,435 22.5

MSCI Emerging Market 999                -0.2 % 7.4 % 17.7 % -10.4 % 752          1,151 16.2

MSCI Asiapacific ex JP 515                 0.2 % 8.1 % 18.0 % -6.9 % 384         575 16.9

MSCI World Health Care 277                 -2.2 % -2.8 % 12.6 % -0.9 % 207          288 18.7

MSCI World Information Technol 344                -0.3 % 4.5 % 27.6 % 10.6 % 229          357 27.8

MSCI World Financials Index 94                   -3.6 % 1.0 % 10.2 % -25.4 % 72            128 14.6

FTSE REIT Developed 1,824              -3.0 % 0.4 % 5.9 % -23.2 % 1,442       2,572 24.6

Gold 1,773              1.5 % 2.0 % 11.9 % 16.4 % 1,385       1,783

Oil - WTI 38.49             -3.4 % 7.4 % 29.2 % -34.0 % 20.28       62.21

VIX Index 34.73              -1.1 % 26.2 % -35.1 % 152.0 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.12                 0.4 % 1.1 % 1.7 % 0.1 % 1.06         1.15

JPY 107.22            0.3 % -0.6 % -0.3 % -1.3 % 101.19      112.23

Baht 30.92             -0.3 % -2.8 % -5.7 % 3.2 % 29.97       33.18

Dollar Index 97.43              -0.2 % -0.9 % -1.6 % 1.1 % 94.65      102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.64               -5.2 -1.1 -2.8 -127.6 0.31         2.15

Germany 10 Year (0.48)              -6.7 -3.5 -1.1 -29.6 (0.91)        -0.14

Thai 10 Year 1.17                 -6.9 2.9 -22.4 -30.4 0.81         2.12



World Update

USA
• GDP ไตรมาส 1 หดตวั -5.0% QoQ เนื่องจากได้รับผลกระทบการระบาดของ

Covid-19 นอกจากนีใ้นช่วง ไตรมาส 2 คาดวา่GDP อาจหดตวักวา่ -30% QoQ
• จ านวนผู้ขอสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกอยูท่ี่ 1.48 ล้านรายสงูกวา่ที่คาดที่ระดบั

1.35 ล้านรายแตต่ ่ากวา่สปัดาห์ที่ผา่นมาที่ระดบั 1.5 ล้านราย โดยจ านวนผู้ขอ
สวสัดิการฯอยูใ่นระดบัมากกวา่ 1 ล้านรายติดตอ่กนัเป็นสปัดาห์ที่ 14 แล้วถงึแม้จะ
มีการ ผอ่นคลายมาตรการลอ็กดาวน์ก็ตาม

• หลงัจากมีการประกาศผล Stress test Fed ได้ประกาศให้ธนาคาร ระงบัการซือ้หุ้น
คืนและจ ากดัการจ่ายเงินปันผล โดยให้คงระดบัเงินทนุส ารองเอาไว้ เนือ่งจาก
สถานการณ์ยงัมีความไมแ่นน่อนสงูทัง้นีผ้ลการทดสอบแสดงให้เหน็วา่ธนาคาร
ใหญ่ทกุแหง่ยงัคงมีสถานะการเงินท่ีดี

• PMI รวมภาคการผลติและภาคบริการเบือ้งต้นเดือนมิ.ย.อยูท่ี่ระดบั 46.8 แตะ
ระดบัสงูสดุในรอบ 4 เดือนได้แรงหนนุจากการปลดมาตรการลอ็คดาวน์ แต่
อยา่งไรก็ดีระดบัดชันี PMI ที่ต ่ากวา่ 50 ยงัสะท้อนภาวะหดตวัของเศรษฐกิจ

EUROPE
• ดชันียอดค้าปลกีขององักฤษเดือนมิ.ย. หดตวัที่ระดบั -37 จดุ ฟืน้ตวัจากเดือนพ.ค.

ที่หดตวั -50 จดุ อยา่งไรก็ดี คาดวา่เดือนก.ค. ยอดค้าปลกีจะยงัหดตวัอยูเ่นื่องจาก 
อปุสงค์ยงัคงออ่นแอ

• ความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจของเยอรมนีเดือน เม.ย.เพิ่มขึน้สูร่ะดบั 86.2 จากระดบั 79.7 
ในเดือนพ.ค.ท าสถิติพุง่ขึน้รายเดือนมากเป็นประวตัิการณ์  สะท้อนว่าภาคธุรกิจของ
เยอรมนีมีความเช่ือมัน่มากขึน้ หลงัจากที่เยอรมนัไมไ่ด้มีจ านวนผู้ติดเชือ้เพิ่มขึน้
อยา่งมีนยัส าคญั

JAPAN
• ยอดขายในร้านสะดวกซือ้ของญ่ีปุ่ นเดือนพ.ค. ลดลง 10% YoY ลดลงเป็นเดือนท่ี 3 

ติดตอ่กนั จากการประกาศภาวะฉกุเฉินทัว่ประเทศญ่ีปุ่ น เพื่อควบคมุการแพร่ระบาด
ของไวรัสโควิด-19 ด้านเงินเฟอ้พืน้ฐานซึง่รวมราคาน า้มนัแตไ่มน่บัรวมอาหารเดือน
มิ.ย.ของโตเกียว ขยายตวั 0.2% YoY

CHINA
• PBoC อดัฉีดเงินเข้าสูต่ลาดทัง้สิน้ 1.80 แสนล้านหยวน (2.55 หมื่นล้านดอลลาร์

สหรัฐ) ผา่น reverse repos อายุ 7 วนั ที่อตัราดอกเบีย้ 2.2% เพื่อรักษาสภาพ
คลอ่งในระบบธนาคารให้อยูใ่นระดบัท่ีมีเสถียรภาพ และคงคงอตัราดอกเบีย้เงินกู้
ลกูค้าชัน้ดี (LPR) ประเภท 1 ปี ไว้ที่ระดบั 3.85% และคงอตัราดอกเบีย้ LPR
ประเภท 5 ปี ไว้ที่ระดบั 4.65%

THAI
• กนง.คงอตัราดอกเบีย้นโยบายอยูท่ี่ระดบั 0.50% และปรับลดคาดการณ์

เศรษฐกิจไทยปี 63 เหลอื -8.1% จากเดิมที่ -5.3% ปรับลดคาดการณ์สง่ออกปีนี ้
เป็น -10.3% จากเดิมที่ -8.8% และคาดวา่อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปจะอยูท่ี่ -1.7% จาก
เดิมที่   -1.0%

• สง่ออกเดือนพ.ค.หดตวั -22.50% YoY มากกวา่คาดที่ -5.8 ถึง -6.0% โดยขณะนี ้
5 เดือนแรกปี 63 สง่ออกหดตวั -3.71% ด้านการน าเข้าหดตวั -34.41% YoY
มากกวา่คาดที่ -18% YoY โดยการสง่ออกและน าเข้าที่ลดลงเป็นผลจาก Covid-
19ท าให้อปุสงค์และอปุทานของหลายประเทศทัว่โลกลดลง
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• นลท.ยังคงจับตาดูผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Covid-19 อย่างใกล้ชิด ขณะท่ีท่ัวโลกใช้

นโยบายการเงินและการคลังขนานใหญ่เพือ่พยุงภาคธรุกิจและประชาชน

• เน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมีการเติบโตท่ีเป็น Secular 

Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค

• ONE UGG

• KFHTECH-A

• Principal GOPP-A

• KF-GBRAND

• UGQG

US

• รายงานผู้ติดเชื้อใหม่รายวันกลับมาเพิ่มสงูข้ึนแตะระดับสี่หม่ืนราย ท าให้หลายรัฐฯ ชะลอการ Lockdown

• Fed เตรียมควบคุมการจ่ายเงินปันผลรวมถงึซ้ือหุ้นคนืของธนาคารในสหรัฐฯ หลังจากท่ีมีการทดสอบ 

Stress test แล้วพบว่าระดับความเสีย่งของหลายธนาคารสูงข้ึนจนท าให้ระดับเงินทุนส ารองธนาคารลดลง

มาอยู่ท่ีระดับ 7.7%-9.5% ใกล้เคียงกับข้อก าหนดข้ันต า่

• KF-HUSINDX

Europe

• สหรัฐเล็งเก็บภาษีน าเข้าสินคา้ยุโรปอีก 3.1 พันล้านดอลลาร์จากคดีการอุดหนุนอุตสาหกรรมการบิน

• ECB เตรียมท่ีจะอัดฉีดสภาพคลอ่งให้กับประเทศท่ีได้รับผลกระทบจาก Covid19 และตัวเลขมุมมองผู้บริโภค

ของเยอรมันฟื้นตัวดกีว่าท่ีคาด

• KF-HEUROPE

Japan

• ภาคการผลิตญ่ีปุ่นยังมีแนวโน้มชะลอตวัลง จากค าสั่งซ้ือจากต่างประเทศท่ีลดลง และการบริโภค

ภายในประเทศท่ียังคงฟืน้ตวัได้ช้า ท้ังน้ีรัฐบาลได้ออกมาตรการทางการคลังอย่างต่อเน่ือง

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากCovid-19 ค่าเงินเยนท่ี

แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียงัต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• PBoC ยังคงใช้นโยบายผ่อนคลาย คาดว่าจะมีการลดอัตราดอกเบ้ียต่างๆ และมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ชุดใหญ่ เพื่อรักษาการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 

• PMI เร่ิมมีสัญญาณของการฟื้นตวั แต่อย่างไรก็ดีเน่ืองจากว่าจีนเป็นคูค่า้ของอีกหลายประเทศท่ัวโลก การ

ระบาดท่ียังมีอยู่ในประเทศอ่ืนอาจจะยังฉดุเศรษฐกิจไม่ให้ขยายตวัไดม้ากนัก

• KFACHINA-A

India

• เศรษฐกิจอินเดียชะลอตวัลงตอ่เน่ืองนับตัง้แตต่น้ปี 2018 จากการบริโภคภายในประเทศท่ีลดลง

• รัฐบาลมีการประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจด้วยวงเงินกว่า 20 ล้านล้านรูปี โดยใช้ผ่านท้ังนโยบาย

การเงินและนโยบายการคลัง ซ่ึงหลังจากน้ีไปต้องตดิตามผลของการกระตุ้นเศรษฐกิจว่าช่วยฟืน้เศรษฐกิจได้

หรือไม่

• KF-INDIA

Thai

• กนง.คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายอยู่ท่ีระดับ 0.50% และปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 63 เหลือ -8.1%

• ตลาดหลักทรัพย(์SET) และ ตลาดสัญญาซ้ือขายลว่งหน้า(TFEX) ต่ออายุมาตรการชั่วคราวท้ัง Short 

Selling และเกณฑ์เพดานราคาซ้ือขายสูงสดุและต า่สดุ(Ceiling floor) +/- 15% ออกไปสิ้นสดุไม่เกินวนัท่ี 30

ก.ย. น้ี  

• TSF

• KFENSET50

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• Spread ท่ีปรับตัวสูงข้ึนชว่งท่ีผ่านมาท าให้ตราสารหน้ีท่ีมีคณุภาพน่าสนใจเข้าลงทุนมากข้ึนในมุมมอง

ของ Yield Seeker ประกอบกับการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และ

ธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประคอง Sentiment ของตลาดตราสารหน้ีให้ราคาปรับตัวข้ึนได้

• KFDIVERS

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีเพิม่เตมิหากเศรษฐกิจยงัชะลอตวัและท่ัวโลกยังเป็น

แนวโน้มดอกเบ้ียขาลง 

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC และพันธมิตร รวมถึงสหรัฐฯ ถึงแม่มีการปรับลดก าลังการผลิตลง แต่เน่ืองจากการคาดการ

อุปสงค์ในตลาดยังคงท าได้ยาก ท าให้ราคาน ้ามันในระยะสั้นยังคงมีความผันผวนสงู

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



IMF ปรับลดประมาณการ GDP โลกหลัง COVID-19 ยัง
ยืดเยื้อ

• กองทนุการเงินระหวา่งประเทศ หรือ IMF แถลงมมุมองเศรษฐกิจโลก
ประจ าเดือนมิถนุายน และปรับลดคาดการณ์ GDP ของโลกลดลงจาก –3%
เป็น -4.9% ซึง่เป็นการหดตวัท่ีรุนแรงท่ีสดุนบัตัง้แตส่งครามโลกครัง้ท่ี 2 พร้อม
กนันีย้งัได้ปรับประมาณการณ์ของเศรษฐกิจประเทศส าคญัตา่งๆดงันี ้
 กลุม่ประเทศ Advance Economy ถกูปรับลด GDP ลงจากเดิมท่ี -

6.1% เป็น -8% โดยประเทศท่ีถกูปรับลดลงมาท่ีสดุคือฝร่ังเศส จาก
เดิมท่ี -7.2% เป็น -12.5% ยโุรปถกูปรับลดลงเป็น -10.2% สว่น
สหรัฐฯก็โดนปรับลดเป็น -8% จากเดิมท่ี -5.9%

 กลุม่ Emerging Market ถกูปรับลดลงมาจากเดิมท่ี –1% เป็น -3%
โดยฝ่ังละตินอเมริกาถกูปรับลดลงมาท่ีสดุ โดยถกูปรับลดลงมาหดตวั
-9.4%

• จากการประมาณการครัง้นีจ้ะเหน็ได้วา่ จีนเป็นประเทศเดียวท่ี IMF คาดวา่จะ
ยงัขยายตวัได้ในปีนีท่ี้ระดบั 1% ในขณะท่ีประเทศอ่ืนๆคาดวา่จะหดตวั

• นอกจากนี ้ IMF ยงัได้มีการปรับลดคาดการปริมาณการค้าโลกปี 2020 โดย
คาดวา่การค้าโลกจะหดตวั -11.9% ก่อนท่ีจะขยายตวัได้ 8% ในปี 2021

• โดยประเดน็หลกัท่ีกดดนัให้ IMF ปรับลดการขยายตวัทางเศรษฐกิจมาจากการ
ระบาดของ Covid-19 ท่ีท าให้ต้องมีการใช้มาตรการลอ็คดาวน์ นอกจากนี ้
มาตรการเว้นระยะห่างทางสงัคมก็สง่ผลกระทบตอ่การใช้จ่ายของประชาชน
เช่นกนั ด้านภาคธุรกิจการปรับลดคนงานก่อนหน้านีท้ าให้ปริมาณผลผลิต
ลดลง สง่ผลให้ถงึแม้จะมีการกลบัมาด าเนินธุรกิจแล้วแตก่็จะยงัไมไ่ด้กลบัเข้า
ไปสูร่ะดบัเดิมก่อนการระบาด นอกจากนีม้าตรการควบคมุโรคตา่งๆท่ีต้องใช้
ในท่ีท างาน สง่ผลให้ต้นทนุของธุรกิจเพ่ิมสงูขึน้ กดดนัก าไรของบริษัทอีกทาง
หนึง่ด้วย

Resource : IMF



กนง.คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 0.50% แต่ปรับลด 
GDP เป็น -8.3%  

• กนง.มีมติเอกฉนัท์ให้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายอยูท่ี่ 0.5% พร้อมปรับประมาณการณ์
ตวัเลขส าคญัทางเศรษฐกิจดงันี ้
 ปรับลดประมาณการ GDP ปี 2563 จากเดิมที่ -5.3% เป็น -8.1% หดตวั

มากกวา่วิกฤตการเงินปี 2540 ที่หดตวั -7.6% แตป่รับเพิ่มประมาณการ
GDP ปี2564 เพิ่มขึน้ จากเดิมคาดวา่จะขยายตวั +3% เป็นขยายตวั +5%

 ปรับลดประมาณการสง่ออกปี 63 เป็น -10.3% จากเดิมที่ -8.8% และปรับ
ลดประมาณการมลูคา่การน าเข้าเป็น -16.2% จากเดิมที่ -15.0%

 ปรับลดอตัราเงินเฟอ้ลง จาก -1.0% เป็น -1.7%
• การปรับลดคาดการณ์ GDP เป็นผลมาจากผลกระทบของ Covid-19 รุนแรงมากกวา่

ที่คาดไว้ นอกจากนีป้ระเทศไทยยงัต้องด าเนินมาตรการตา่งๆเพือ่ควบคมุโรคระบาด
สง่ผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะงกั และในอนาคตความไมแ่นน่อนของสถานการณ์
ยงัมีสงู ซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่การทอ่งเที่ยว การสง่ออก รวมถงึอปุสงค์ในประเทศที่
ลดลง

IIO View : ในภาพรวมเศรษฐกิจไทยยงัคงชะลอตวั เนื่องจากผลกระทบของ COVID-19 จะ
ยงัคงอยูก่บัประเทศไทยไปอีกระยะหนึง่ เนื่องจากประเทศไทยพงึพาภาคการทอ่งเที่ยวและการ
สง่ออกเป็นหลกั แตเ่นื่องจากทัง้การทอ่งเทีย่วของไทยจะยงัไมฟื่น้ตวัเต็มที่เนื่องจากมาตรการ
ควบคมุโรคที่มีจะยงักดดนัธุรกิจทอ่งเที่ยว ด้านการสง่ออก ก็ยงัจะถกูกดดนัจากดีมานด์ของ
โลกที่ยงัออ่นแอ ท าให้ภาพรวมการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยยงัชะลอตวัอยู่ แตอ่ยา่งไรก็ดี เรา
มองวา่ เศรษฐกิจไทยผา่นจดุต า่สดุไปแล้ว เราจึงคาดวา่หลงัจากนีจ้ะเป็นการทรงตวั และ
ทยอยฟืน้ตวัมากกวา่ เราจึงแนะน าให้เข้าลงทนุในหุ้นไทยเพิ่มเมือ่มีการปรับลดลง แตใ่ห้เลอืก
เป็นการลงทนุแบบ Active Fund ที่มีการ Selection เป็นรายตวัจะท าผลตอบแทนจะดีกวา่การ
ลงทนุแบบ Passive Fund

Resource : BOT

Resource : Krungsri Research



Fixed Income : ยังแนะน าถือตราสารหนี้

• นลท.ขายท าก าไรในตลาดหุ้นในขณะที่เข้าซือ้ตราสารหนี ้จาก
1)การแพร่ะบาดของ COVID-19 ในสหรัฐฯที่เพิ่มขึน้เร็วมากจากวนัละ 20,000
ราย เป็นเพิ่มขึน้กวา่วนัละ 40,000 รายภายใน 2 สปัดาห์ สง่ผลให้ 9 รัฐฯจาก
ทัง้หมด 50 รัฐหยดุแผนการผอ่นคลาย Lockdown ในขณะที่บางรัฐมีการ
เข้มงวดมากขึน้ ยกตวัอยา่งเช่น ในรัฐฯ Florida และ Texas ที่มิให้มีการดื่มที่
บาร์ในวนัศกุร์ที่ผา่นมา
2)ตลาดหุ้นปรับตวัเพิ่มขึน้มากจากความคาดหวงัของการเปิดกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจในช่วงที่ผา่นมา ในขณะท่ีความคาดหวงัดงักลา่วลดลงในปัจจบุนั
3) นกัลงทนุสถาบนั(กองทนุ) มีการ rebalance พอร์ตในช่วงสิน้สดุไตรมาส
โดยการทยอยขายหุ้นและ เพิ่มสดัสว่นตราสารหนี ้ หลงัจากที่ตลาดหุ้นปรับตวั
เพิ่มขึน้อยา่งมากนบัตัง้แตเ่ดือนมี.ค.

• ลา่สดุอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปีสหรัฐฯ ปรับตวัลดลงแตะ 0.64% สง่ผลให้
ผลตอบแทนของ Bloomberg Barclays U.S. Treasury index ปรับตวัเพิ่มขึน้กวา่
9% ในปีนี ้ นบัวา่เป็นผลตอบแทนคร่ึงปีที่ดีที่สดุนบัตัง้แตปี่ 1995 เลยทีเดียว
นกัวิเคราะห์คาดวา่หากรัฐตา่งๆทยอยหยดุแผนการผอ่นคลาย มีโอกาสที่อตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรปรับตวัลดลงได้อีก

• เรามองวา่การลงทนุในตราสารหนีย้งัคงนา่สนใจ โดยเฉพาะในชว่งที่ตลาดมีความ
กงัวลเช่นนี ้ โดยในหากเศรษฐกิจยงัไมฟื่น้ตวัเราคาดวา่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร
จะยงัไมเ่ร่งตวัสงูขึน้ โดย Fed ยงัย า้วา่ยงัคงเข้าซือ้พนัธบตัร (Treasuries)อยา่ง
น้อยในอตัราขัน้ต า่ คือ 8 หมื่นล้านดอลลาร์/เดือน ซึง่จะมกีารพิจารณาตามความ
เหมาะสม ซึง่หาก Fed ยงัไมม่ัน่ใจวา่เศรษฐกิจสหรัฐฯฟืน้ตวัแล้วจริงๆ เราคาดวา่
Fed จะไมป่ลอ่ยให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรดีดตวัสงูขึน้เกินไปนกั ดงันัน้ส าหรับ
นกัลงทนุท่ีก าลงัถือกองทนุตราสารหนี ้ เรายงัคงแนะน าให้ถือตอ่ และยงัสามารถ
เข้าลงทนุเพิ่มเติมได้อีกตอ่จากนี ้

นลท. เข้าซ้ือตราสารหน้ีตดิต่อกันเป็นสัปดาห์ท่ี 2

Bloomberg Barclays U.S. Treasury index ปรับตัวเพิ่มขึ้นกว่า 9% ในปีน้ี



Equity : ในระยะสั้นความผันผวนอาจมากขึ้นถัดจากนี้

• ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีเพิ่งสง่สญัญาณฟืน้ตวัในเดือนพ.ค.ที่ผ่านมาจะฟืน้ตวัได้ต่อเน่ือง
หรือไม่คงเป็นค าถามส าหรับหลายคน ทา่มกลางแรงกดดนัจากจ านวนผู้ติดเชือ้ COVID-
19 ในสหรัฐฯที่ยงัเพิ่มขึน้ ลา่สดุเกิน 40,000 รายต่อวนั นอกจากนีห้ากมองถึงขีด
ความสามารถในการรับผู้ ป่วย(Capacity) ของร.พ.ในสหรัฐฯ พบว่ามีแนวโน้มลดลงอีก
เช่นกนั

• การเพิ่มขึน้ของจ านวนผู้ติดเชือ้ รวมถึงการรับผู้ ป่วยของโรงพยาบาลที่ใกล้เต็มขีด
ความสามารถ คาดว่าจะส่งผลให้สหรัฐฯต้องชะลอหรือเลื่อนแผนการเปิดกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจออกไปดงัท่ีเราเร่ิมเหน็ในช่วงที่ผ่านมา ซึง่สง่ผลให้นลท.ต่างกงัวลว่าสหรัฐฯจะ
อาจต้องกลบัมา Lockdown อย่างจริงจงัอีกครัง้หรือไม่ ซึง่หากมีการ Lockdown อีกครัง้
อาจยิ่งซ า้เติมเศรษฐกิจสหรัฐฯที่อ่อนแออยู่แล้วให้แย่ลงไปอีก

• เราได้ติดตามตวัเลขในระสัน้มากขึน้ เช่น ตวัเลขรายวนั (daily activity data) ได้แก่
ปริมาณการขบัรถ การทานอาหารนอกบ้าน และการออกไปยงัสถานท่ีต่างๆ ซึง่ชะลอตวั
ลงอย่างเหน็ได้ชดั สะท้อนถึงทศิทางตวัเลขเศรษฐกิจในระยะข้างหน้าที่อาจชะลอลงได้

• นอกจากนีใ้นสปัดาห์นีย้งัมีเร่ืองความตงึเครียดระหว่างสหรัฐฯและจีนที่อาจเพิ่มขึน้หลงัมี
ประเด็นเร่ือง “กฎหมายความมัน่คงแห่งชาติ” ที่จีนพยายามบงัคบัใช้ในฮ่องกง โดยลา่สดุ
วฒุิสภาสหรัฐฯได้อนมุตัิมาตรการลงโทษธนาคารที่ท าธรุกรรมกบัเจ้าหน้าที่จีนท่ี
สนบัสนนุกฎหมายความมัน่คงแหง่ชาติ

• ดงันัน้ในสปัดาห์นีร้ามองตลาดหุ้นมีโอกาสผนัผวนมากขึน้ จงึควรระมดัระวงัในการลงทนุ
โดยกลยทุธ์ที่ดีที่สดุคือการกระจายการลงทนุในหลากหลายสนิทรัพย์ ซึง่จะช่วยลดความ
ผนัผวนของพอร์ตการลงทนุลงได้ ทัง้นีเ้ราเช่ือว่าตลาดหุ้นจะยงัต้องอยู่กบัประเด็นเหลา่นี ้
ไปอีกระยะ ซึง่จะส่งผลให้ตลาดมีการปรับฐานเป็นรอบได้ ส าหรับนลท.ที่ต้องการเพิ่ม
ผลตอบแทนในระยะสัน้ เรายงัคงนะน าทยอยสะสมหากตลาดหุ้นมีการปรับฐาน

คนออกมาทานอาหารนอกบ้านลดลง

Capacity ในการรับผู้ป่วยของร.พ.ลดลง จากผู้ป่วย 
COVID-19 ท่ีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 
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ราคาหุ้น Facebook ปรับตัวลดลงหนักหลังจากถูกหลาย
บริษัทถอนโฆษณาพร้อมการรณรงค์ #StopHateforProfit
• ราคาหุ้น Facebook ปรับตวัลดลงกวา่ 6.7% หลงัจากที่บริษัทใหญ่หลายแหง่

ร่วมกนัประกาศงดโฆษณาบน Facebook สบืเนื่องจากประเด็นที่ Facebook
ไมไ่ด้ควบคมุเนือ้งหาโพสของผู้ใช้งาน ซึง่เนือ้หาที่มีการโพส มข้ีอความหรือ
น าไปสูป่ระเด็นที่สร้างความขดัแย้งได้

• การประกาศระงบัการโฆษณาครัง้นีน้ าโดยบริษัท ยนูิลเีวอร์, เวริซอน , เบน
แอนด์เจอร์รีส์ และอีกวา่ 100 บริษัท ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของการณรงค์ใน
แคมเปญ #StopHateforProfit ด้านโคคา โคลา่ ได้ชีแ้จงวา่ที่มีการประกาศงด
โฆษณาไปก่อนหน้านีใ้นครัง้นีไ้มไ่ด้เก่ียวข้องกบัการบอยคอต Facebook แต่
อยา่งใด

• ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2020 รายได้ของ Facebook รวมเทา่กบั 17,737 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ซึง่กวา่ 98% เป็นรายได้จากคา่โฆษณา ซึง่ถึงแม้ไมม่ี
เหตกุารณ์ระงบัโฆษณาของบริษัทตา่งๆ Facebook ก็ได้มีการคาดการณ์วา่
รายได้ในไตรมาส 2 จะลดลง เนือ่งจากราคาคา่โฆษณาลดลงจากดีมานด์ของ
ลกูค้าที่ต้องการลงโฆษณามีแนวโน้มลดลงด้วย จากความไมแ่นน่อนของธุรกิจ
ที่จะเกิดขึน้ในอนาคต ทัง้นีใ้นไตรมาส 1 Facebook มีรายได้เติบโต 17%
YoY แตค่าดวา่ไตรมาส 2 รายได้จากโฆษณาจะไมเ่ติบโตเมื่อเทียบจากปี
2019

• อยา่งไรก็ดีเราคาดวา่ประเด็นดงักลา่วเป็นเพียงผลกระทบระยะสัน้ เนือ่งจาก
100 บริษัทแรกที่ซือ้โฆษณาสงูสดุสร้างรายได้เพียง 6% เทา่นัน้ และนอกจากนี ้
หากพิจารณาดแูล้วจะพบวา่แพลทฟอร์มการโฆษณาของ Facebook มี
ประสทิธิภาพสงู เนือ่งจากมีการใช้ AI ในการจบักลุม่เปา้หมาย ท าให้โฆษณา
ของ Facebook ตรงกลุม่เปา้หมายที่ผู้ซือ้โฆษณาต้องการได้ และ Facebook
ยงัมี DAUs (Daily Active User) กวา่ 1,734 ล้านคนทัว่โลก ท าให้ นกัการ
ตลาดกวา่ 93% ใช้ Facebook เป็นช่องทางการสือ่สารกบัลกูค้า ซึง่ในปัจจบุนั
มีผู้ซือ้โฆษณากบั Facebook กวา่ 8 ล้านราย และสว่นใหญ่เป็นบริษัทเลก็ที่
ยงัต้องพงึพิงช่องทางของ Facebook เป็นหลกั

งบโฆษณาของช่องทางต่างๆลดลงหลังจากมีการระบาดของ Covid-19

สัดส่วนการลงทุนของกองทุนต่างๆที่เสนอขายผ่านธนาคารกรุงศรี

*กองทนุ HTECH ไมไ่ด้มีสดัสว่นของการลงทนุใน Facebook ติดใน Top Holding
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KFDIVERS กรุงศรีไดเวอร์ซิไฟด์อินคัม

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารหนี้ทุกประเภทโดยไม่ได้จ ากัดประเทศหรือภูมิภาค

การลงทุน จึงเหมาะสมกับสถานการณ์ในปัจจุบันที่สภาวะการลงทุนมีความผันผวน

สูง ท าให้กองทุนมีความยืดหยุ่นและผู้จัดการกองทุนสามารถปรับพอร์ตการลงทุน

ให้เหมาะสมกับสถานการณ์ได้  

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศช่ือ PIMCO GIS Diversified 

Income Fund โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนหลัก

มีนโยบายในตราสารหนี้ที่มีคุณภาพดีทั่วโลก

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

5
ระดับความเสี่ยง 5
ปานกลางคอ่นขา้งสงู

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

UNICREDIT SPA SR UNSEC 144A 0.6

CREDIT SUISSE GROUP AG UNSEC 
144A 

0.6

SABINE PASS LIQUEFACTION 1ST 
LIEN

0.5

BNP PARIBAS SR UNSEC 144A 0.5

PEMEX SR UNSEC 0.5

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 มี.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : ช่วง IPO(19-26 พ.ค.) 

ลงทุน > 30ลบ 0.75% ของมูลค่าซื้อ,ลงทุน < 30ลบ. 1.00% 

ของมูลค่าซื้อ ช่วงหลัง IPO ทุกยอดลงทุน 1.00% ของมูลค่า

ซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KFDIVERSE
(Master Fund)

3.40% 15.33% 1.18% 0.84% 5.24%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงเต็มจ านวน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 23 มิ.ย. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา
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Krungsri Diversified Income Fund
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ONE-UGG-RA กองทุนเปิดวรรณ อัลติเมท โกลบอล โกรว์ธ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารทุนหลายหลายอุตสาหกรรม โดย

ไม่จ ากัดภูมิภาค แต่มีกลยุทธที่เน้นลงทุนในบริษัทท่ีเป็นผู้น าในแต่ละ

อุตสาหกรรม ซึ่งมีแนวโน้มที่จะเป็นผู้ชนะในระยะยาว 

 ลงทุนในกองทุน Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund 
ซึ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนทั่วโลก โดยเน้นการลงทุนระยะยาวเพ่ือให้
สร้างผลตอบแทนอย่างแท้จริงในระยะเวลา 5 -10 ปี

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Amazon 8.44

Tencent 7.32

Alibaba 6.96

Tesla 6.37

Illumina 6.16

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 มี.ค. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.605%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-UGG 9.47% 48.82% 38.98% 38.49% 47.76%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ข้อมูล ณ วันท่ี 23 มิ.ย. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

42%

23%

19%

13%

1% 1% 1%
Consumer Discretionary

Communication Services
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Pacific ex Japan

Cash

Asset Allocation

ONE Ultimate Global Growth



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer
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