
1

Weekly Investment Update 31 Aug - 4 Sep 2020



Weekly Market Review

Chart of the Week GLOBAL EQUITIES :

GLOBAL FIXED INCOME : THAI MARKET

ดชันี S&P 500 และดชันี NASDAQ เดินหน้าท า New High อย่างตอ่เน่ือง 
โดยในสปัดาห์ท่ีผ่านมาปรับตวัเพิ่มขึน้กว่า 3% หลงัFedปรับนโยบายด้าน
อตัราเงินเฟ้อให้ยืดหยุ่นมากขึน้ ส่งผลให้ดอกเบีย้สหรัฐฯ มีแนวโน้มทรงตวั
ในระดบัต ่าต่อไป ในส่วนของดชันี Euro STOXX 600 เพิ่มขึน้ 1% ขณะท่ี
ตลาดหุ้นเอเชียเคล่ือนไหวในทิศทางแตกตา่งกัน โดยดชันี Nikkei225 ของ
ญ่ีปุ่ นลดลง -0.16% หลงันายชินโซ อาเบะ ประกาศลาออกจากต าแหน่ง
นายกฯ จากปัญหาสุขภาพ ขณะท่ีตลาดหุ้นจีน ดชันี SHCOMP ปรับตัว
เพิ่มขึน้ 0.68% หลงัจีนรายงานก าไรภาคอุตสาหกรรมเดือนก.ค.ซึ่งฟืน้ตวั
ขึน้กวา่ 19%

Bond Yield สหรัฐฯแกว่งผันผวนในสัปดาห์ท่ีผ่านมาเน่ืองจากนัก
ลงทุนยังคงอยู่ในช่วงพิจารณาแนวทางการปรับเปล่ียนนโยบาย
การเงินสหรัฐฯท่ีนายเจอโรม พาวเวล ได้แถลงในการประชมุ Jackson
Hole ในวนัพฤหสั ท่ีผ่านมา โดยการปรับเปล่ียนนโยบายดงักล่าวจะ
ส่งผลให้ Fed ไม่ต้องรีบขึน้อัตราดอกเบีย้เม่ืออัตราว่างงานลดลง 
ตราบใดท่ีอัตราเงินเฟ้อไม่ได้ดีดตัวขึน้ อีกทัง้ Fed เปล่ียนจากการ
ก าหนดเปา้หมายเงินเฟ้อตายตวัท่ี 2% มาพิจารณาท่ีเปา้หมายหมาย
เงินเฟ้อเฉล่ีย 2% แทน ส่งผลท าให้ Yield Curve มีความชันท่ีสูงขึน้ 
โดย Bond Yield 2 ปีลดลงจาก 0.147% มาอยู่ท่ี 0.133% และ Bond
Yield 10 ปีเพิ่มขึน้จาก 0.636% มาอยูท่ี่ 0.754%

ตลาดหุ้นไทยสปัดาห์ท่ีผ่านมาปรับตวัเพิ่มขึน้ +1.85% สามารถยืนเหนือ
ระดับ 1,300 จุด โดยนักลงทุนสถาบันซือ้สุทธิกว่า 9.7 พันล้านบาท 
ขณะท่ีนกัลงทนุตา่งชาตยิงัเป็นผู้ขายสทุธิกวา่ 7.3 พนัล้านบาท ตลาดหุ้น
ไทยได้รับปัจจยับวกจากการท่ีสหรัฐฯ อนมุตัิการใช้พลาสมาในการรักษา
ผู้ ป่วย COVID-19 ผลกระทบจากพายุ Macro และ Laura ท่ีเข้าถล่ม
ชายฝ่ังอา่วเม็กซิโก ส่งผลให้ต้องปิดแท่นขดุเจาะบางส่วน ช่วยหนนุราคา
น า้มัน เป็นผลบวกต่อหุ้ นกลุ่มพลังงาน รวมถึงถ้อยแถลงของประธาน 
Fed ท่ีประกาศปรับอัตราเงินเฟ้อให้มีความยืดหยุ่น ส่งผลให้อัตรา
ดอกเบีย้มีแนวโน้มอยู่ในระดบัต ่าอีกนาน ตามคาดการณ์ อย่างไรก็ตาม 
ยงัมีปัจจยักดดนัจากความกงัวลสถานการณ์การเมืองในประเทศ 

Fed ไม่จ ำเป็นต้องเร่งขึ้นอัตรำดอกเบ้ียหำกอัตรำกำรว่ำงงำนลดต ่ำลงเหมือนในอดีต



Weekly Market Overview

FX :

Investment Outlook

Dollar Index สปัดาห์ท่ีผา่นมามีทิศทางอ่อนตวัลง หลงัจาก นาย เจอโรม 
พาวเวล์ ประธาน Fed ปรับมมุมองการก าหนดเปา้เงินเฟ้อใหม่ของ Fed
ในการประชุม  Jackson Hole Symposium รวมถึ งตัว เลขผู้ ขอ รับ
สวัสดิการว่างงานท่ีชีใ้ห้เห็นตลาดแรงงานยังคงอ่อนแอ DXY Index -
0.94%WoW ด้านค่าเงินบาทแข็งค่าขึน้ตลอดทัง้สัปดาห์ปิดท่ี 31.16 
บาท/ดอลลาร์หลงัเงินดอลลาร์อ่อนคา่ ส าหรับสปัดาห์นีต้ิดตาม 2 ปัจจยั
ท่ีจะมีผลต่อทิศทางของค่าเงินบาทไทยได้แก่ รายงานภาวะเศรษฐกิจ
ประจ าเดือนก.ค. โดยเฉพาะตวัเลขดลุบญัชีเดินสะพดัและสถานการณ์
การเมือง นอกจากนีใ้ห้ติดตามทิศทางของค่าเงินเยนหลงัสปัดาห์ ท่ีผ่าน
มาออ่นคา่ลงจากการลาออกของนายก ชินโสะ อาเบะ

การเปล่ียนแนวทางการด าเนินนโยบายทางการเงินของ Fed ท าให้คาดว่าอัตราดอกเบีย้ของสหรัฐฯ จะอยู่ในระดบัต ่าไปอีกหลายปีเป็นปัจจัยหนุน
สินทรัพย์เส่ียง อยา่งไรก็ตามภาพเศรษฐกิจจริงท่ีแม้ว่าอาจจะผ่านจดุต ่าสดุไปแล้วแตก่ารฟืน้ตวัยงัมีความไม่แน่นอนและแตกตา่งกนัไปในแตล่ะประเทศ
ท าให้การลงทุนยงัคงต้องกระจายความเส่ียงและ Selective โดยกลุ่มท่ีเน้นการเติบโตเช่นเทคโนโลยีหรือกลุ่ม Consumer Discretionary ถึงแม้ว่าหุ้น
กลุม่นีมี้การปรับตวัขึน้มาอยา่งโดดเดน่แตก็่ยงัมีปัจจยับวกเฉพาะตวับริษัทมาสนบัสนนุอย่างตอ่เน่ือง รวมถึงตลาดหุ้นจีนท่ีเศรษฐกิจฟืน้ตวัดีกว่าประเทศ
อ่ืนและเป็นทางเลือกในการลงทนุท่ีดีในกลุ่มอปุโภคบริโภค อย่างไรก็ตามด้วยภาวะการลงทนุท่ีตลาดหุ้นขึน้ท าจดุสงูสดุตอ่ เน่ือง ดชันีความผนัผวน (VIX 
Index) ท่ีลดต ่าลง ภาวะนกัลงทนุท่ี Extreme greed จึงท าให้เราแนะน าให้ลดความ Overweight ในกองทนุหุ้นลงมา (Neutral) เพ่ือรอจงัหวะเข้าลงทนุ
ในชว่งท่ีมีความผนัผวน ขณะเดียวกนันกัลงทนุท่ีรับความเส่ียงได้แตย่งัลงทนุหุ้นในสดัสว่นท่ีต ่าเรายงัคงแนะน าเพิ่มสัดส่วน ซึ่งในสปัดาห์นีส้ิ่งท่ีจะมีผลตอ่
ความเคล่ือนไหวของสินทรัพย์ตา่งๆ คือ 1. ถ้อยแถลงของคณะกรรมการ Fed สาขาตา่งๆตลอดทัง้สปัดาห์และ 2. ตวัเลขการจ้างงานสหรัฐฯ 

COMMODITIES :

ราคาน า้มนัดิบสปัดาห์ท่ีผ่านมาปรับตวัเพิ่มขึน้เล็กน้อยมาอยู่ท่ีระดบั 
43 ดอลลาร์/บาร์เรล ปัจจยัสนบัสนนุคือการปิดแท่นขดุเจาะในอ่าว
แม็กซิโกจากพายุลอร่าและมาโก้ท าให้ระยะสัน้ supply ลดลง
นอกจากนีก้ารรายงานคลงัน า้มนัดิบส ารองของ EIA ลดลงมากกว่าท่ี
คาดไว้แสดงถึง demand การใช้น า้มนัยงัคงมีสม ่าเสมอในช่วงนี ้ส่วน
ราคาทองค ายังคงผันผวนในกรอบ 1950+/-30 ดอลลาร์/ออนซ์
ตลอดทัง้สปัดาห์จากแรงเก็งก าไรบนแนวทางการควบคมุเงินเฟ้อและ
มุมมองต่อการใช้นโยบายการเงินท่ีมีการเปล่ียนแปลงไป รวมไปถึง
การรับมือกับสภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบันของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯท่ีมีการประชมุกนัในชว่งวนัพฤหสัท่ีผ่านมา



World Update

USA
• GDP ไตรมาส 2 ประมาณการณ์ครัง้ที่ 2 หดตวัลง -31.7% ดกีวา่การประมาณ

ครัง้แรก ที่หดดวั -32.9% การหดตวัของ GDP มาจากผลกระทบจากมาตรการล็
อกดาวน์ของรัฐบาล ซึง่ท าให้มีการปิดเศรษฐกิจ

• ตวัเลขผู้ขอรับสวสัดิการวา่งงานรายสปัดาห์ของสหรัฐฯ อยูท่ี่ 1.006 ล้านราย
ใกล้เคียงกบัตลาดคาด และลดลงจากสปัดาห์ก่อนท่ีระดบั 1.104 ล้านราย

• Fed ปรับการพิจารณาเงินเฟอ้ จากเดิมที่เป็นการตัง้เปา้หมายไว้ที่ 2% เป็นการใช้
เงินเฟอ้เฉลีย่ ในกรอบ +/- 2% นอกจากนีย้งัระบวุา่จะไมป่รับอตัราดอกเบีย้หาก
อตัราเงินเฟอ้ไมไ่ด้เปลีย่นแปลง

EUROPE
• GDP ไตรมาส 2 ของเยอรมนี หดตวัลง -9.7% YoY หดตวัลงน้อยกวา่ประมาณการ

เบือ้งต้นท่ีหดตวั -10.1% ปัจจยัที่กดดนั GDP เยอรมนีมาจาก การแพร่ระบาดของ
COVID-19 ซึง่ฉดุการบริโภคในประเทศและการสง่ออก

• บรรยากาศทางธุรกิจในเยอรมนีเดือนส.ค.อยูท่ี่ 92.6 จดุ เพิ่มขึน้จาก 90.5 จดุ ใน
เดือนก.ค. สะท้อนมมุมองของภาคธุรกิจวา่มีมมุมองที่ดีขึน้ตอ่สภาวะเศรษฐกิจของ
เยอรมนีในอนาคต

CHINA
• ก าไรของบริษัทอตุสาหกรรมเดือนก.ค.อยูท่ี่ 5.895 แสนล้าน เพิ่มขึน้ 19.6% YoY 

อยา่งไรก็ดี ในช่วง 7 เดือนแรกของปีก าไรของบริษัทอตุสาหกรรมลดลง 8.1%
• ดชันี PMI ภาคการผลติเดือนส.ค. ปรับตวัลดลงเลก็น้อย -0.1 จดุต ่ากวา่คาดที่51.2 

จดุแตย่งัขยายตวัได้ที่ 51 จดุ  ขณะที่ดชันี PMI ภาคบริการเดือนส.ค.ปรับตวั
เพิ่มขึน้ 1 จดุ เป็น 55.2 จดุสงูสดุนบัตัง้แต ่ม.ค.2018 เหนือ 50 จดุ และปรับตวั
เพิ่มขึน้เป็นเดือนท่ี 6 ติดตอ่กนั 

THAI
• ครม.มีมติคงการจดัเก็บภาษีมลูคา่เพิ่มในอตัรา 7% ตอ่ไปอีก 1 ปี เร่ิม 1 ต.ค.

2563 ถึง 30 ก.ย. 64 ส าหรับlสนิค้าทกุประเภทที่ต้องเสยีภาษีมลูคา่เพิ่ม เพื่อช่วย
ลดภาระคา่ครองชีพให้ประชาชน

• ดชันีผลผลติอตุสาหกรรมเดือนก.ค. หดตวั -14.69% YoY โดยกลุม่ที่หดตวัลงมาก
ที่สดุได้แก่ กลุม่ยานยนต์ หดตวั -53.3% กลุม่การกลัน่ปิโตรเลยีม หดตวั -8.1%
และน า้ตาล หดตวั -57.4%

JAPAN
• นายชินโซ อาเบะ นายกรัฐมนตรีของญ่ีปุ่ นประกาศลาออกจากต าแหนง่ด้วยเหตผุล

เร่ืองสขุภาพ หลงัด ารงต าแหนง่นายกรัฐมนตรีญ่ีปุ่ นมาตัง้แตปี่ 2012 เป็นผู้ด ารง
ต าแหนง่นายกรัฐมนตรีของญ่ีปุ่ นนานที่สดุในประวตัิศาสตร์ โดยสภาจะมีการเลอืก
นายกใหมใ่นวนัท่ี 17 ก.ย.



Market Performance

As of 29 August 2020

Major Index Last Week
1W 

%Chg

MTD

%Chg

QTD

%Chg

YTD

%Chg

5D 

Movement

52W 

Low

          Average

          Last

52W 

High

FW

PE

Dow Jones 28,654           2.6 % 8.4 % 11.0 % 0.4 % 18,214      29,569 25.7

S&P 500 3,508             3.3 % 7.2 % 13.2 % 8.6 % 2,192       3,509 26.9

Euro STOXX 50 3,316              1.7 % 4.4 % 2.5 % -11.5 % 2,303      3,867 21.0

FTSE 100 5,964             -0.6 % 1.1 % -3.3 % -20.9 % 4,899      7,690 19.5

DAX 13,033           2.1 % 5.8 % 5.9 % -1.6 % 8,256      13,795 21.3

NIKKEI 225 22,883           -0.2 % 5.4 % 2.7 % -3.3 % 16,358     24,116 22.9

China A-Share 3,568             0.7 % 2.8 % 14.0 % 11.6 % 2,774       3,625 14.6

China H-Share 10,183            -0.3 % 1.4 % 4.3 % -8.8 % 8,290      11,502 8.8

SET Index 1,323              1.9 % -0.4 % -1.2 % -16.2 % 969         1,680 22.4

MSCI WORLD 2,457              2.7 % 6.6 % 11.6 % 4.2 % 1,579       2,458 24.9

MSCI Emerging Market 1,122               2.7 % 4.0 % 12.7 % 0.6 % 752          1,151 18.0

MSCI Asiapacific ex JP 579                 2.7 % 4.9 % 12.8 % 4.7 % 384         580 18.7

MSCI World Health Care 296                 0.5 % 1.5 % 5.6 % 6.2 % 207          299 19.3

MSCI World Information Technol 411                  4.1 % 10.1 % 16.5 % 32.1 % 229          412 31.7

MSCI World Financials Index 104                 4.0 % 6.2 % 8.5 % -17.6 % 72            128 15.5

FTSE REIT Developed 1,831               0.8 % 2.3 % -0.4 % -22.9 % 1,442       2,572 25.8

Gold 1,967              1.7 % 0.2 % 9.2 % 29.1 % 1,446       2,063

Oil - WTI 42.97              1.5 % 5.9 % 8.8 % -25.0 % 23.26       60.75

VIX Index 22.96              1.9 % -6.1 % -24.5 % 66.6 % 11.42        85.47

Currency

EUR 1.19                 0.9 % 1.1 % 6.0 % 6.2 % 1.06         1.20

JPY 105.37            -0.4 % -0.4 % -2.4 % -3.0 % 101.19      112.23

Baht 31.16               -1.2 % -0.1 % 0.8 % 4.0 % 29.97       33.18

Dollar Index 92.37              -0.9 % -1.0 % -5.2 % -4.2 % 92.13       102.99

Bond BPS BPS BPS BPS

US 10 Year 0.72                9.3 19.3 6.5 -119.6 0.31         1.97

Germany 10 Year (0.41)               9.8 11.5 4.6 -22.3 (0.91)        -0.14

Thai 10 Year 1.42                 12.9 22.5 23.5 -5.6 0.81         1.73



Global Event Calendar

WEEK AHEAD . . .

Key Highlight

What to Watch Next ? & Ongoing Event

31 Aug
• Japan : ยอดค้ำปลีก (July), ผลผลิตภำคอุตสำหกรรม (Jul)

• China : Manufacturing/Service PMI (Aug)

1 Sep

ควำมตึงเครียดระหว่ำงสหรัฐฯ-จีน

Ongoing กำรแพร่ระบำดของ COVID-19

Ongoing

มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจจำกประเทศตำ่งๆOngoing

30 ก.ย.

3 Sep

• China : Caixin Service PMI (Aug)

• EU : Markit Service PMI (Aug), ยอดค้ำปลีก (Jul)

• US : จ ำนวนผู้ขอสวัสดิกำรว่ำงงำนครั้งแรกรำยสัปดำห์ (28Aug), 

Markit Service PMI (Aug), ISM Service PMI (Aug) 

2 Sep
• EU : เงินเฟ้อผู้ผลิต (Jul)

• US : กำรจ้ำงงำนภำคเอกชน ADP (Aug)

สิ้นสุดปีงบประมำณสหรัฐฯ

12-18 ต.ค. กำรประชุมประจ ำปีระหว่ำง IMF และ World Bank

3 พ.ย.

MSCI Index review

ต.ค. กำรประชุมคณะกรรมกำรกลำงแห่งพรรค
คอมมิวนิสต์จีน 

10 พ.ย.

วันเลือกตั้งปธน.สหรัฐฯ

• China : Caixin Manufacturing PMI (Aug)

• EU : Markit Manufacturing PMI (Aug), เงินเฟ้อ(Aug) , อัตรำกำรว่ำงงำน (Jul)

• US : Markit Manufacturing PMI (Aug), ISM Manufacturing PMI (Aug)

21-22 พ.ย. กำรประชุม G20

กำรประชุม G7พ.ย.

• 31 ส.ค. รำยงำนภำวะเศรษฐกิจไทยเดือนก.ค.จำกธปท.

• 31 ส.ค. Zoom รำยงำนผลประกอบกำรคำดว่ำรำยไดโ้ตจำกปท่ีีผำ่นมำ 3 เท่ำตัว

• 1 ก.ย. กำรประชุมข้อตกลงนวิเคลียร์อิหรำ่น ท่ีกรุงเวียนนำโดยจะเปน็กำรพดูคุยระหว่ำงอหิร่ำน 

ฝรั่งเศส อังกฤษ รัสเซีย และจีน หลังจำกท่ีสหรัฐฯได้ถอนตวัออกจำกขอ้ตกลงไปในป ี2018 และ

น ำมำสู่ควำมตึงเครียดท่ีเพิม่ขึน้

• 2 ก.ย. Fed’s Beige Book

• ตัวเลขกำรจ้ำงงำนสหรัฐฯ นักวิเครำะห์คำดว่ำอัตรำกำรว่ำงงำนจะลดลงต ำ่กว่ำระดบั 10% เป็น

ครั้งแรกนับตั้งแตม่ีกำรแพรระบำดของไวรัส COVID-19

• ถ้อยแถลงของคณะกรรมกำร Fed สำขำต่ำงๆตลอดท้ังสัปดำห์

17 ก.ย. ญ่ีปุ่นเลือกหัวหน้ำพรรค LDP ใหม่

4 Sep • US : กำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตร (Aug) , อัตรำกำรว่ำงงำน (Aug)



Weekly Investment Strategy
Asset Class Outlook Commentary Top Picks

E
q

u
it

y

Global

• การแพร่ระบาดของ Covid-19 ท่ีสูงส่งผลตอ่มาตรการผ่อนปรนและท าให้การฟื้นตวัของเศรษฐกิจมีความไม่

แน่นอน ขณะท่ีท่ัวโลกยังใช้นโยบายการเงินและการคลงัขนานใหญ่เพือ่พยุงภาคธรุกิจและประชาชน

• ภาวะ Fear & Greed index สะท้อนภาวะท่ีนักลงทุนมีความกลา้สงูข้ึนสง่ผลใหโ้มเมนตมัในการลงทุนยงัดี แต่

เพิ่มความระมัดระวังโดยเน้นกระจายการลงทุนให้หลากหลายกลุม่อุตสาหกรรมท่ีคุณภาพดีและกลุม่ท่ียังมี

การเติบโตท่ีเป็น Secular Trend เช่นเทคโนโลยี และการบริโภค อย่างไรก็ตามนักลงทุนท่ีมีก าไรสามารถใช้

จังหวะน้ีขายท าก าไรบางส่วน

• ONE UGG

• KFHTECH-A

• Principal GOPP-A

• KF-GBRAND

• UGQG

US

• ติดตามความคบืหน้าการผ่านร่างงบประมาณกระตุ้นเศรษฐกิจมูลคา่ 1.1 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

• หุ้นกลุ่ม Technology ยังคงปรับตัวข้ึนได้อย่างโดดเด่น เน่ืองจากนักลงทุนคาดว่าหุ้นกลุม่น้ีจะได้รับ

ผลกระทบต ่า และยังมัโอกาสเตบิโตสงู

• KF-HUSINDX

Europe

• PMI ของหลายประเทศในยูโรโซนดีดตวัสงูข้ึน สะท้อนภาพเศรษฐกิจท่ีกลบัมาฟืน้ตวัอีกคร้ัง

• การลดภาษีน าเข้า 50% ของสหรัฐฯในสินคา้บางรายการท่ีน าเข้าจากยุโรป อาจช่วยให้ความสัมพนัธร์ะหว่าง

กันดีข้ึน ซ่ึงอาจน ามาสู่ข้อตกลงทางการค้าท่ีดีข้ึนกับท้ัง 2 ภูมิภาค

• KF-HEUROPE

Japan

• การลาออกของนายชินโสะ อาเบะ จากปัญหาเร่ืองสุขภาพจะไม่ได้สง่ผลตอ่แนวทางการด าเนินนโยบายท่ีผ่าน

มา ท้ังน้ีพรรค LDP จะมีการเลือกประธานพรรคซ่ึงจะด ารงต าแหน่งนายกใหม่ในวันท่ี 17 ก.ย. 

• รัฐบาลญ่ีปุ่นและ BoJ จะยังคงด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบจากCovid-19 ค่าเงินเยนท่ี

แข็งค่า และเงินเฟอ้ท่ียงัต า่กว่าเป้าหมาย

• KF-HJPINDX

China

• ภาคอุตสาหกรรมยังฟื้นตวัได้ตอ่เน่ือง ด้านแรงงานยังแข็งแกร่งโดย 7 เดือนแรกของปี มีการจ้างงานเพิ่มข้ึน

กว่า 6.7 ล้านต าแหน่ง

• การประชุมทบทวนข้อตกลงทางการค้ากับสหรัฐฯผ่านไปด้วยดี แต่ความขัดแย้งทางด้านเทคโนโลยีโดย

รัฐบาลจีนออกกฎหมายใหม่คุมเข้มเร่ืองการขายและสง่ออกเทคโนโลยจีีนสูต่า่งประเทศและการยิงขีปนาวุธ

ข่มขู่จากจีนกดดันภาวะการลงทุนในจีน

• KFACHINA-A

Thai

• แม้ในประเทศจะไม่มีการระบาดของโรคแตด่้วยสถานการณ์รอบโลกท่ียังมีการแพร่เชื้ออยู่มากท าให้การฟื้นตัว

เศรษฐกิจยังเป็นไปได้ช้า 

• ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง (ศสค.) เผยเศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค. ยังคงชะลอตวัแตเ่ร่ิมมีทิศทางท่ีดีข้ึนจาก

เดือนก่อนหน้า โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรม การส่งออกสินค้า และการบริโภคภาคเอกชน ท่ีเร่ิมหดตัวน้อยลง 

ซ่ึงสอดคลอ้งกับดัชนีความเชื่อม่ันทางเศรษฐกิจตา่งๆท่ีปรับตวัดีข้ึนตอ่เน่ือง

• TSF

• KFENSET50

Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook
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• ติดตามถ้อยแถลงของคณะกรรมการ Fed สาขาต่างๆ

• Bond yield อยู่ในระดับต ่าท่ัวโลก จากเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและการด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย

• Spread ของ Investment grade และ High yield  มีการปรับตัวลงต่อเน่ืองใกลเ้คยีงระดับก่อนเกิด

ความแพนิคช่วงเดือนมี.ค. ขณะท่ีความกังวลเร่ือง default ท่ีสูงข้ึนจะท าให้ spread ลดลงได้ช้า ท าให้

หลังจากน้ีการปรับตัวข้ึนท่ีเกิดจาก spread จะลดลง อย่างไรก็ตามการอัดฉีดสภาพคลอ่งและการ

ประกาศเข้าซ้ือตราสารหน้ีของ Fed และธนาคารกลางอ่ืนๆ จะช่วยประครอง Sentiment ของตลาดตรา

สารหน้ีให้ราคาค่อยๆ ปรับตัวข้ึนได้

• KFDIVERS

• KFCSINCOM

• KFPREFER-A

Thai

• มาตรการของธปท.ช่วยให้ตลาดตราสารหน้ีไทยมีเสถยีรภาพมากข้ึน

• ธปท.มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีหลงัปรับดอกเบ้ียลงมาท่ี 0.5% แล้ว

• เรายังแนะน าถือการลงทุนในตราสารหน้ีไทย เน่ืองจากความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไม่ได้เกิดจากความเสยีหาย

เร่ือง default แต่เป็นปัญหาด้านสภาพคลอ่งเท่าน้ัน

• KFAFIX

• KFENFIX
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REITs & 
Property

• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับต า่จะเป็นปัจจยัสนับสนุนให้ราคา REITs ให้ปรับตัวสูงข้ึน

• ราคาปรับตัวลงจากการขายท าก าไรโดยท่ีสภาพคลอ่งอยู่ในระดับต า่ สนับสนุนให้ Yield REITs เพิ่มข่ึน

• ความผันผวนของ Yield จะมีผลต่อราคาระยะสั้น เน้นลงทุนระยะยาวเพือ่รับปันผล อย่างไรก็ตามปันผลมี

โอกาสปรับลดลงจากปีก่อนได้จึงตอ้งมีการเลอืก REIT ท่ีมีการลงทุนในกลุ่มท่ีไม่ได้รับผลกระทบชัดเจน

เช่น Data center, Warehouse, Telecom Tower

• PRINCIPAL iPROPEN

• KFGPROP-A

Gold

• ราคาทองค ายังคงผันผวนมาก หลังท่ีผ่านมามีการปรับตัวข้ึนจากความกังวลตอ่วิกฤตท่ีเกิดข้ึน

• ในระยะยาวแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลายประเทศ และความผันผวนของสนิทรัพยท่ี์อยู่

ในระดับสูงยังหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวสงูข้ึนอย่างตอ่เน่ือง

• ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนในทองค า จากปัจจัยเสี่ยงตา่งๆท่ียังคงอยู่ในปีน้ี ซ่ึงจะช่วยลดความผัน

ผวนของพอร์ตการลงทุน

• KFHGOLD

Crude Oil

• การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสส่งผลให้ตลาดกังวลอุปสงคก์ารใช้น ้ามันท่ีอาจลดลง แต่คาดว่าในไตรมาส 3 

ราคาน ้ามันจะกลับมาฟื้นตัวได้ เน่ืองจากอุปสงคจ์ะเพิม่ข้ึน เน่ืองจากภาคการผลิตและการขนส่งจะกลบัมา

• กลุ่ม OPEC+ มีการประชุมในสัปดาห์น้ี ติดตามข้อตกลงว่าจะยังคงตอ่ระยะเวลาการลดก าลงัการผลิต

ออกไปต่อหรือไม่

• KF-OIL

Weekly Investment Strategy Negative
Outlook

Neutral
Outlook

Positive
Outlook



IIO Portfolio Model

Tactical Weight Relative Benchmark

Core portfolio 50.0% 50.0%

Satellite 50.0% 50.0%

Cash 5.0% OW 0.0%

Credits 10.0% N 10.0%

Equities 30.0% N 30.0%

Alternative 5.0% UW 10.0%

Fund Details

Cash 5.0%

Credit 10.0%

KF-DIVERS 5.0%

KFPREFER 5.0%

Equities 30.0%

ONEUGG 8.0%

KFHTECH-A 7.0%

KFACHINA-A 8.0%

TCLOUD 3.0%

ONE-GECOM 2.0%

KFORTFLEX 2.0%

Alternatives 5.0%

iPropEN 3.0%

KFHGOLD 2.0%
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แรงส่งจากเดือนส.ค.จะหนุนให้ตลาดหุ้นในเดอืนก.ย.ไปต่อได้หรือไม่

• ภาพรวมของตลาดหุ้นในเดือนส.ค.ยังปรับตัวขึ้นได้ต่อเน่ือง โดยดัชนี 
S&P500 ปรับตัวเพิ่มขึน้กว่า+7% ถือว่าเป็นเดือนส.ค.ที่ท าผลตอบแทนที่ดี
ที่สุดในรอบเกือบ 40 ปีเลยทีเดียว ขณะที่ดัชนี Dow Jones+7.6% และ 
NASDAQ+9.6% สวนทางกับสถิติค่าเฉลี่ยในอดีตที่ตลาดหุ้นในเดือนส.ค.
มกัจะทรงตัว(flat) โดยเป็นผลจาก ความคืบหน้าของการพัฒนาวัคซีน และ
อีกหนึง่เหตกุารณ์ส าคญัคือการปรับเป้าหมายเงินเฟ้อให้ยืดหยุ่นมากขึน้ของ 
Fed ซึง่สง่ผลให้ตลาดคาดว่าอตัราดอกเบีย้จะอยู่ในระดบัต ่าไปอีกนาน

• ส าหรับทศิทางของตลาดหุ้นในเดือนก.ย.นีต้ามสถิติค่าเฉลี่ยของ S&P500 ใน
อดีต 10 ปีที่ผ่านมาให้ผลตอบแทนที่  0.67% อย่างไรก็ตามเราเช่ือว่า
“seasonally weak doesn’t mean a correction is coming” หมายความว่า
ตลาดหุ้ นในเดือนก .ย.อาจไม่ ไ ด้ เหมือนกับสถิติที่ เคยเกิดก็ไ ด้  จาก
momentum แรงส่งในเดือนส.ค. ซึ่งอาจจะช่วยหนุนตลาด ทัง้นีด้้วยหุ้นท่ี
ปรับตวัเพิ่มขึน้มาตลอดจนมี Valuation ที่ค่อนข้างสงูจงึยงัมีโอกาสที่ในเดือน
ก.ย.อาจปรับตัวลดลงได้เล็กน้อย หรือหากมีข่าวดีตลาดหุ้นอาจไม่ปรับตัว
ลดลงเลยก็ได้ 

• ส าหรับในแง่ของความผนัผวนยิ่งวันเลือกต้ังใกล้เข้ามา เรามองว่าความ
ผันผวนของตลาดหุ้นจะยิ่งสูงขึ้น โดย ณ ขณะนี ้นาย Joe Biden มี
คะแนนนิยมน า ปธน. Trump เพียง 6.9% ดังนัน้ส าหรับทิศทางของการ
เลือกตัง้จึงยังมีความไม่แน่นอนอยู่มาก ซึ่งต้องติดตามการโต้วาทีครัง้แรก 
(First Debate) ในวนัที่ 29 ก.ย.นี ้ซึง่อาจเป็นจดุเปลี่ยนของผล poll เลยก็ว่า
ได้ และจะท าให้ผล poll มีความชดัเจนมากยิ่งขึน้

8 ก.ย. สภาเปิดท าการ ให้ติดตามวา่สภาคองเกรสจะผา่นมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจได้หรือไมก่่อนที่จะถึงวนัสิน้สดุปีงบประมาณใน
วนัท่ี 30 ก.ย. 

10 ก.ย. ประชมุ ECB คาดคงนโยบายการเงิน แตใ่ห้ติดตามมมมุมองการ
ฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ หลงัจากผู้ติดเชือ้บางประเทศเร่งตวัขึน้ 
รวมถึงคาดการณ์ตวัเลขเศรษฐกิจใหมท่ัง้ GDP เงินเฟอ้

15-16 ก.ย. การประชมุ Fed หลงัจากที่ Fed ปรับเปา้หมายเงินเฟอ้ให้มี
ความยืดหยุน่ตลาดคาดหวงัวา่ Fed จะมีการเปิดเผยถึงเคร่ืองมือ
ที่จะผลกัดนัเงินเฟอ้รวมถึง Forward guidance และการเข้าซือ้
สนิทรัพย์ตา่งๆ

กลาง ก.ย. เลอืกหวัหน้าพรรค LDP ใหมเ่พื่อขึน้มาเป็นนายกฯญ่ีปุ่ นแทนนาย
ชินโสะ อาเบะท่ีประกาศลาออกจากต าแหนง่

14-17 ก.ย. ประชมุผู้น า EU 27 ประเทศเก่ียวกบักองทนุฟืน้ฟเูศรษฐกิจ 
(Recovery Fund) วงเงิน 7.5 แสนล้านยโูร หลงัจากที่เห็นชอบใน
หลกัการในปลายก.ค. ซึง่หากได้รับการอนมุตัิคาดวา่จะเป็นแรง
สง่ให้ตลาดหุ้นยโุรปได้ในช่วงสัน้ๆ

23 ก.ย. ประชมุกนง. คาดคงนโยบายการเงิน

29 ก.ย. การโต้วาทีครัง้แรก (First Debate) ซึง่จะชีช้ดัทิศทางการเลอืกตัง้
มากขึน้ ในขณะท่ีการโต้วาทีครัง้ที่2 และครัง้ที่ 3 จะมีขึน้อีกครัง้
ในวนัท่ี 15 และ 22 ต.ค.

Key Event in September



ปธน.ทรัมป์คะแนนนิยมตีตื้นไบเดนหลังจบการแสดงวิสยัทัศน์ในการ
ประชุมใหญ่ของแต่ละพรรค 

• ผล Poll ชีค้ะแนนนิยมของปธน.ทรัมป์เพิ่มขึน้หลงัจบการแสดงวิสยัทศัน์ในการประชมุใหญ่ของพรรค Republicans และ Democrats จบลง โดยก่อนหน้า
นีน้าย โจ ไบเดนมีคะแนนอยู่ท่ี 52% และปธน.ทรัมป์มีคะแนนอยู่ท่ี 42% ซึ่งนาย โจ ไบเดนน าอยู่ 10% ขณะท่ีหลงัการแสดงวิสยัทัศน์จบลงปธน.ทรัมป์
ได้รับเสียงสนบัสนนุท่ีเพิ่มขึน้เป็น 44% ขณะท่ีนาย ไบเดนมีคะแนนลดลงมาอยู่ท่ี 50% ส่งผลให้ขณะนีน้าย ไบเดน มีคะแนนน าปธน.ทรัมป์เพียงแค ่6% 
เทา่นัน้

• เม่ือเปรียบเทียบกับผล Poll ครัง้ก่อนในปี 2016 แม้คะแนนนิยมของนายไบเดนจะลดลงเช่นเดียวกับนางฮิลลารี คลินตนั ในขณะท่ีฝ่ังของปธน.ทรัมป์มี
คะแนนนิยมเพิ่มขึน้ แตถื่อวา่นายไบเดน ยงัอยู่ในทิศทางท่ีได้เปรียบเม่ือเทียบกบันาง ฮิลลารี คลินตนั เม่ือ 4 ปีท่ีแล้วเนืองจากยงัครองคะแนนนิยมอยู่เกิน
คร่ึง ขณะท่ีจ านวนผู้ไมอ่อกความเห็นมีน้อยลง

• ติดตามการโต้วาทีทัง้ 3 ครัง้ ซึ่งจะสะท้อนภาพทิศทางของการเลือกตัง้ท่ีชดัเจนมากขึน้ในวนัท่ี 29 ก.ย., 15 ต.ค. และ 22 ต.ค. ก่อนท่ีจะถึงวนัเลือกตัง้ใน
วนัท่ี 3 พ.ย.

คะแนนนิยมของนายไบเดนลดลงขณะท่ีปธน.ทรัมป์เพิ่มขึ้นหลังจบ RNC
แม้คะแนนนิยมนายไบเดนจะลดลงเหมือนนางฮลิลารีแต่ถือว่ายัง

ได้เปรียบเน่ืองจากยังครองคะแนนนิยมกว่าคร่ึง



Trade talks positive, but tech tensions likely to rumble on

• ตลาดหุ้นตอบรับในเชงิบวกต่อการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีนในข้อตกลการค้าเฟสแรกระหว่างผู้น าระดับสูงของจีนและสหรัฐฯที่ผ่านไปด้วยดี
โดยมีความเห็นท่ีตรงกนัว่า  ข้อตกลงการค้าเฟสแรกมีความคืบหน้าไปด้วยดี นอกจากนี ้ยังเห็นพ้องท่ีจะสร้างภาวะและบรรยากาศท่ีสร้างสรร ค์ เพ่ือผลกัดนัให้การ
ด าเนินการตามข้อตกลงการค้าเฟสแรกเดินหน้าต่อไป แม้ความตงึเครียดระหว่างทัง้สองประเทศจะเพ่ิมขึน้จากความขัดแย้งด้านความปลอดภัยของข้ อมลูไปจนถึง
ประเดน็ประชาธิปไตยในฮ่องกงก็ตาม 

• แม้ในช่วงท่ีผ่านมาจีนจะน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯต ่ากวา่เป้าหมาย แตจี่นเองยงัเดินหน้าท่ีจ าน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯเพ่ิมขึน้หลงัเศรษฐกิจเร่ิมฟืน้ตวัจาก COVID-19 จึง
สร้างความพอใจให้กบัสหรัฐฯ โดยลา่สดุจีนเตรียมท่ีจะซือ้ถัว่เหลืองจากสหรัฐฯมากถงึ 40 ล้านตนั ท าสถิติสงูสดุเป็นประวตัิการณ์ในปีนี ้

• อย่างไรก็ดีความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐฯและจีนยกระดบัขึน้ในด้านอื่นๆ เช่น การคว ่าบาตรหุ้นเทคโนโลยีของจีนซึง่สหรัฐฯกลา่วหาวา่เก่ียวเน่ืองกบัความมัน่คงของ
ประเทศ และ ประเดน็สิทธิมนุษยชนของฮ่องกง ทัง้นีใ้นช่วงหลงัสหรัฐฯมกัส่งเรือรบเข้ามาวนในแถบทะเลจีนใต้บ่อยครัง้รวมถึงมีการส่งเคร่ืองบินสอดแนมเข้ามา
สงัเกตกุารณ์ในเขตห้ามบิน ส่งผลให้จีนไม่พอใจจึงยิงขีปนาวธุ missile พิสยักลางจ านวน 2 ลกู(ส าหรับท าลายเรือบรรทุกเคร่ืองบิน) ลงเขตน่านน า้ท่ีเป็นข้อพิพาทใน
ทะเลจีนใต้ ซึง่นกัวิเคราะห์มองวา่เป็นการตอบโต้และสง่สญัญาณเตือนถงึสหรัฐฯ  ฝากสหรัฐฯตอบโต้ทนัทีด้วยการประกาศ
o เพ่ิมรายช่ือบริษัทจีน 24 รายเข้าสู่ entity list ท่ีจะถูกคว ่าบาตรทางการค้า เพ่ิมเติมจากรายช่ือบริษัทท่ีถูกคว ่าบาตรในประเด็นเร่ืองภัยด้านความมัน่คงท่ีมา

จากเร่ืองเทคโนโลยี และเร่ืองละเมิดสิทธิมนุษยชนอุยกูร์ในซินเจียง  โดบบริษัทท่ีโดนประกาศคว ่าบาตรครัง้นีจ้ะไม่สามารถซือ้ขายหรือท าธุรกิจกับบริษัท
สหรัฐฯ ได้ 

o ออกข้อจ ากดัด้านวีซา่เพ่ิมเติมตอ่ชาวจีนบางกลุม่ 

$171

$48

แม้จีนจะเพิม่การน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯในช่วงหลังแต่ยังต า่กว่า
เป้าหมยการน าเข้าในปีน้ีมาก

Source : South China Morning Post



Ant Group เตรียมที่จะน าบริษัทเข้า IPO ในตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกง
รวมไปถึงเซี่ยงไฮ้ 

• Ant Group หรือท่ีเรารู้จักกันในช่ือก่อนหน้าว่า Ant Financial บริษัทแม่ของแพลตฟอร์มจ่ายเงินอย่าง Alipay เตรียมท่ีจะน าบริษัทเข้า IPO ในตลาด
หลกัทรัพย์ฮ่องกงรวมไปถึงเซีย้งไฮ้  และตัง้เป้าระดมทุนให้ได้สูงถึง 3 หม่ืนล้านเหรียญสหรัฐ ซึ่งจะขึน้แท่นกลายเป็น IPO ท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลกทนัที ชนะ 
Saudi Aramco บริษัทน า้มนัแหง่ชาตขิองซาอดุอิาระเบียท่ีเข้าระดมทนุมลูคา่ 29,400 ล้านเหรียญสหรัฐเม่ือปีท่ีผา่นมาลงได้

• การเข้าจดทะเบียนของหุ้นจีนในตลาดหลกัทรัพย์ฮ่องกงและเซีย้งไฮ้ในช่วงท่ีผ่านมาเร่ิมขึน้หลงัความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯและ จีนเพิ่มขึน้ ซึ่งในช่วงท่ี
ผ่านมาสหรัฐฯได้ประกาศแบน TikTok และ WeChat จึงเป็นความเส่ียงท่ีส าคญัส าหรับ Ant Group ยกตวัอย่างเช่นในการเข้าถึงระบบเทคโนโลยีต่างๆ
อปุกรณ์เคร่ืองมือท่ีมีสว่นส าคญัในการพฒันาระบบการให้บริการของ Ant Group นอกจากนีย้งัอาจน ามาซึ่งปัญหาด้านบคุคลากร เช่นการไม่สามารถจ้าง
คนอเมริกนัท างานได้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบคณุภาพของงานและธุรกิจโดยรวม โดยก่อนหน้านีบ้ริษัทใหญ่ๆของจีนหลายรายได้เข้าไปจดทะเบียนในตลาดหุ้น
ฮอ่งกงในชว่งท่ีผา่นมา เชน่ Alibaba, NetEase และ JD.com

IIO View : เรามองวา่ประเดน็ด้านการค้าในชว่งท่ีผา่นมาเป็นเพียงแคก่ารขม่ขูร่ะหว่างกนัแตม่ิได้มีการแตะต้องประเด็นเร่ืองภาษีซึ่งจะส่งผลกระทบตอ่เศรษฐกิจ
อย่างมีนยัส าคญั และผลของการพูดคยุระหว่างสหรัฐฯและจีนยงัคงสะท้อนถึงแนวโน้มในเชิงบวก ทัง้นีเ้รามองว่ามีโอกาสเป็นไปได้น้อยท่ี ทัง้สองฝ่ายจะเพิ่ม
ความตึงเครียดทางด้านภาษีเน่ืองจากจะยิ่งเป็นการซ า้เติมเศรษฐกิจให้แย่ลง อย่างไรก็ตามความตึงเครียดท่ีเกิดขึน้เป็นในแง่ของ เทค โนโลยี, ตลาดทุน และ
ประเด็นระหว่างฮ่องกงมากกว่า ซึ่งเรามองว่าความเครียดระหว่างสหรัฐและจีนจะยังคงอยู่และอาจมีความผันผวนมากขึน้ได้ยิ่งในช่วงของกา รเข้าใกล้การ
เลือกตัง้ในเดือนพ.ย.นี ้

ความตงึเครียดระหว่างสหรัฐฯและจีนเพิ่มขึ้นในด้านอ่ืนๆแต่มิใช้ทางภาษี

ก.ต่ำงประเทศสหรัฐฯเตอืนมหำวทิยำลัยในสหรัฐฯให้ถอนกำรลงทุนในหุ้นจีน

สหรัฐฯส่ังแบน TikTok และ WeChat

สหรัฐฯคว ่ำบำตรเจ้ำหนำ้ท่ีจีน ในขณะที่จีนคว ่ำบำตรเจ้ำหน้ำท่ีสหรัฐฯกลับเช่นกัน

สหรัฐผ่ำนร่ำงกฎหมำยซ่ึงอำจท ำให้บริษทัสัญชำตจีินท่ีจดทะเบยีนซือ้ขำยในตลำด
หุ้นสหรัฐถูกถอดออกจำกตลำด

รัฐบำลจีนปรับปรุงกฎระเบยีบใหม่เพือ่ควบคุมกำรส่งออกเทคโนโลยี ท ำให้ไบต์แดนซ์
(ByteDance) บริษัทแม่ของติก๊ตอ็ก (TikTok) ต้องขอกำรอนุมัตจิำกรฐับำลจีน
ก่อนที่จะขำยธรุกิจของติก๊ตอ็กในสหรัฐ 



Fed ปรับเป้าหมายเงินเฟ้อพร้อมทั้งเป้าหมายการจา้งงาน 

ในการประชมุของ Fed ประจ าปีท่ีเมือง Jackson Hole ท่ีผ่านมา ประธาน 
Fed นาย Jerome Powel ได้ประกาศปรับเปล่ียนเปา้หมายระยะยาวและ
แนวทางในการนโยบายทางการเงินครัง้ส าคญัโดย
1. Fed ปรับเป้าหมายเงินเฟ้อจากเดิมท่ี 2% เป็น”เฉล่ียท่ี 2%” 

ตามท่ีตลาดคาด โดยยอมให้ “เงินเฟ้อ” มีความยืดหยุ่นมากขึน้ 
สามารถปรับขึน้ไปยืนเหนือ 2% ได้บ้างในบางช่วงเวลา แทนท่ีจะคมุ
ไม่ให้เกินกว่าระดบั 2% ในขณะท่ีเงินเฟ้อเฉล่ียช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา
ของสหรัฐอยูร่ะดบัต ่าเพียง 1.6% เทา่นัน้

2. Fed ปรับเป้าหมายการจ้างงานใหม่ จากเดิมท่ีก าหนดนโยบาย

การเงินโดยใช้ “การจ้างงานท่ีเบ่ียงเบน(Deviation)” ไปจาก

ระดับการจ้างงานเต็มอัตรา (Full employment) เป็น “การจ้าง
งานท่ีขาดหายไป(Shortfalls)”   เปา้หมายการจ้างงานใหม่จะท า
ให้ Fed ไม่มีความจ าเป็นต้องเร่งขึน้ดอกเบีย้ หากอตัราการว่างงาน
ลดลงมาต ่ากว่าการจ้างงานเต็มอตัรา หรือต ่ากว่าอตัราการว่างงาน
ตามธรมชาต(ิNatural Rate of Unemployment)

เงนิเฟ้ออยู่ในระดับต า่กว่าเป้าหมายของ Fed ท่ี 2% เป็นระยะเวลานาน

Bond Yield สหรัฐปรับตัวสูงขึ้นทันทีหลังแถลงการณ์
ของ Powell โดยเฉพาะ Bond Yield ระยะยาว
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• ที่ผ่านมา Fed ขึน้อัตราดอกเบีย้ในช่วงปลายปี 2015-2018 นัน้มีสาเหตุมา

จากอตัราการวา่งงานท่ีลดลงจนเร่ิมมาอยู่ต ่ากว่าระดบัอตัราการว่างงานตาม

ธรรมชาติในปี 2017 สะท้อนตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งมาก เศรษฐกิจขยายตวั

ได้ดี สง่ผลให้มีความกงัวลว่าเงินเฟ้อจะเร่งตวัขึน้แรง จน Fed ต้องชะลอการ

ขยายตัวของเศรษฐกิจลงด้วยการขึ น้อัตราดอกเบี ย้ ทัง้นี ส้ านักงาน

งบประมาณรัฐสภาของสหรัฐฯ (Congressional Budget Office) ประเมินว่า

อตัราการว่างงานตามธรรมชาติในขณะนีค้วรอยู่ที่ประมาณ 4.3-4.4% ซึ่งต ่า

กวา่อตัราการวา่งงานปัจจบุนัท่ี 10.2%เป็นอยา่งมาก

• ดังน้ันการปรับเปลี่ยนเป้าหมายและแนวทางการด าเนินนโยบายในคร้ัง

น้ีจะส่งผลให้แม้อัตราการว่างงานจะลดต ่าลง แต่เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับ

ต ่า หรือเงินเฟ้อจะเร่งตัวขึ้นเกิน 2%บ้าง แต่ Fedก็จะยังไม่มีความ

จ าเป็นจะต้องเร่งขึ้นอัตราดอกเบี้ย ส่งผลให้ตลาดคาดว่า Fed อาจจะยัง

ตรึงอัตราดอกเบี้ยบไว้ในระดับต ่าต่อไปอีกหลายปี โดยนักวิเคราะห์

คาดว่า Fed จะตรึงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 0 %ไปจนถงึปี 2022

• หลังจากน้ีให้รอติดตามการประชุมเฟดในเดือนก.ย. โดยเฉพาะ 

Forward guidance จะเป็นสิ่งส าคัญ

• บทสรุป นโยบายใหม่ของเฟดจะช่วยหนุนให้เศรษฐกิจฟ้ืนตัวจะเป็น

ปัจจัยบวกต่อสินทรัพย์เสี่ยง ขณะเดียวกันถ้าประเทศต่างๆ ไม่ได้มีการ

เปลี่ยนนโยบายก็มีโอกาสให้ค่าเงินดอลลาร์มีแนวโน้มอ่อนค่าลง ซ่ึงจะ

เป็นปัจจัยบวกต่อตลาดเกิดใหม่และเอเชียได้เช่นกัน 

Fed ปรับเป้าหมายเงินเฟ้อพร้อมทั้งเป้าหมายการจา้งงาน 

Fed ขึ้นอัตรำดอกเบ้ียจำกกำร
กำรจ้ำงงำนที่แข็งแกร่ง

แม้อัตราการว่างงานจะปรับลดลงแต่ในคร้ังน้ี Fed ไม่จ าเป็น
ต้องเร่งขึน้อัตราดอกเบี้ย

การคาดการเศรษฐกจิสหรัฐฯของเฟดคร้ังล่าสุดเดือนมิ.ย. สะท้อนว่าอัตราเงนิ
เฟ้อและอัตราการว่างงานในระยะยาวยังไม่สามารถบรรลุได้ภายในปี 2020



การบริโภคของสหรัฐยังแข็งแกร่ง

68.4
16.5

-4.4

19.5

Personal Consumption Demestic Investment

Net Export Government Expenditure

• เศรษฐกิจของสหรัฐฯมีแนวโน้มฟืน้ตวัได้ดีขึน้หลงัจากท่ีมีการคลายมาตรการ  
Lockdown โดยได้รับแรงหนุนจากการใช้จ่ายของครัวเรือนท่ีมีน า้หนักกว่า 
68% ของ GDP สง่สญัญาณฟืน้ตวัหลงัหดตวัในไตรมาส 2 ถึง -31.7%

• สินค้าในหมวดหลักของกลุ่มค้าปลีกอย่างเสือ้ผ้าและอาหารมียอดขายฟื้น
ตวัอยา่งเห็นได้ชดั นอกจากนีส้ินค้าชิน้ใหญ่ท่ีมีราคาสงูอย่างรถยนต์และบ้าน 
ก็มียอดขายเพิ่มขึน้เช่นกนั บ่งชีว้่าก าลงัซือ้สหรัฐฯยงัคงแข็งแกร่ง และฟืน้ตวั
ได้อยา่งรวดเร็วหลงัจากท่ีท าจดุต ่าสดุไปในเดือน พ.ค. ท่ีผา่นมา

• นอกจากนีต้ลาดแรงงานยังฟื้นตวัเช่นเดียวกัน โดยต าแหน่งงานเปิดใหม่มี
เพิ่มขึน้ การขอรับสวสัดิการว่างงานลดลง รวมถึงดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ทัง้
ภาคการผลิตและภาคบริการมีการฟืน้ตวั กลบัไปอยู่ใกล้เคียงกับระดบัก่อนท่ี
มีการระบาดของ COVID-19

ยอดค้าปลีกของสหรัฐฯมีสัญญาณฟ้ืนตัว

0

100

200

300

400

500

600

0

10

20

30

40

Furniture(L) Clothing(L) Car (L :Units) Food(R)

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000
ยอดขายบ้านใหม่

US GDP Composition หมื่นล้านดอลลาร์หมื่นล้านดอลลาร์

พนัหลงั



การบริโภคของสหรัฐคงแข็งแกร่ง
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ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือของสหรัฐฯกลับมาอยู่ในระดับก่อน COVID-19
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คาดการณ์ EPS ของกลุ่ม Consumer Discretionary ฟ้ืนตัวขึ้น IIO View : การบริโภคในสหรัฐฯยังมีแนวโน้มฟื้นตัวขึ น้ 
เน่ืองจากก าลงัซือ้ ยงัคงแข็งแกร่ง นอกจากนีภ้าครัฐยงัมีแผน
ท่ีจะใช้มาตรการทางการคลงัออกมาเพิ่มเติม ท าให้เรามองว่า
เศรษฐกิจสหรัฐฯมีแนวโน้มฟืน้ตวัอย่างมีเสถียรภาพในระยะ
ข้างหน้า นอกจากนีก้ารท่ี Fed ปรับแนวทางในการพิจารณา
เงินเฟ้อท าให้คาดการณ์ว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายจะยังอยู่ใน
ระดบัต ่าต่อไป ซึง่จะช่วยสนบัสนนุการขยายตวัของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯในอนาคต

ล้านต าแหนง่

ดอลลาร์



นายกฯญี่ปุ่นประกาศลาออกจากต าแหน่งดว้ยปัญหาสขุภาพ โดยการ
เลือกหัวหน้าพรรคคนใหม่จะมีขึ้นในวันท่ี 15 ก.ย.

• นาย ชินโสะ อาเบะ ประกาศลาออกจากต าแหน่งนายกฯ จากปัญหาด้านสขุภาพ หลดั ารงต าแหน่งมายาวนานกว่า 7 ปี 8 เดือน ซึง่นบัว่าเป็นนายกฯท่ีด ารง
ต าแหน่งยาวนานที่สดุในประวตัิศาสตร์ญ่ีปุ่ น 

• พรรค LDP จะมีการประชมุในวนัท่ี 1 ก.ย.นีเ้พ่ือตดัสนิใจว่าจะใช้วิธีไหนการคดัเลือกหวัหน้าพรรคคนใหม่ (แบบเต็ม, แบบย่อ) ซึง่จะขึน้มาด ารงต าแหน่งนายก
ฯด้วย ทัง้นีเ้ดิมที่นาย ชินโสะ อาเบะจะหมดวาระลงในเดือนก.ย. 2021 ดงันัน้ตามกฎของพรรค LDP จะท าให้นายกฯที่จะขึน้มาแทนนายอาเบะครัง้นีจ้ะอยู่ถึง
เดือนก.ย.2021 และจะมีการเลือกตัง้ใหม่อีกครัง้หลงัจากนัน้

• ก่อนหน้านีน้าย อาเบะเคยประกาศลาออกด้วยปัญหาสขุภาพในปี 2007 โดยในครัง้นัน้ได้ใช้วิธีการเลือกผู้น าแบบย่อ ซึง่สื่อต่างๆคาดว่าการเลือกตัง้ครัง้นีจ้ะใช้
วิธีการแบบย่อเช่นกนั และมีโอกาสท่ีนาย โยอิชิเดะ สกึะ ประธานเลขาธิการคณะรัฐมนตรีและโฆษกรัฐบาล ซึง่เป็นคนสนิทของนายกรัฐมนตรี ชินโซ อาเบะจะ
ได้รับต าแหน่งนายกสืบต่อจากนายอาเบะ โดยหากเป็นไปตามคาดจะส่งผลให้การด าเนินนโยบายต่างๆไม่แตกต่างจากนายอาเบะมากนักท่ามกลาง
สถานการณ์การแพร่ระบาด COVID-19 ส าหรับในแง่ของนโยบายการเงินนัน้คาดว่าจะไม่ส่งผลกระทบ เน่ืองจากความอิสระจากกัน โดยนาย คุโรดะ ยั งคง
ด ารงต าแหน่งประธาน BoJ

Fumio Kishida Taro KonoShigeru Ishiba Yoshihide Suga Taro Aso

ตัวเตง็ทีจ่ะมาชิงต าแหน่งหวัหน้าพรรค LDP

Shinjiro Koizumi Toshimitsu Motegi Katsunobu Kato Seiko Noda



เศรษฐกิจจีนยังคงฟ้ืนตัวได้ต่อเน่ือง

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

Industrial production Retail sales

%YoY

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

Ju
n

-1
9

Ju
l-

19

A
u

g-
19

Se
p

-1
9

O
ct

-1
9

N
o

v-
19

D
ec

-1
9

Ja
n

-2
0

Fe
b

-2
0

M
ar

-2
0

A
p

r-
2

0

M
ay

-2
0

Ju
n

-2
0

Monthly car sales

54.3

51

20

30

40

50

60

Service PMI Manufacturing PMI

ภาคอุตสาหกรรมและการบริโภคภายในประเทศฟ้ืนตัว

ยอดขายรถยนต์กลับมาสู่ระดับก่อน COVID-19

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ืออยู่ในโซนขยายตัว

IIO View : ภาพรวมของเศรษฐกิจจีนทัง้การผลิตและภาคบริการได้ผ่านจุด
ต ่าสดุไปแล้วและมีการฟืน้ตวัขึน้อย่างเห็นได้ชดั รวมถึงก าลงัซือ้ของผู้บริโภค
ท่ียังคงมีอยู่ เพราะเดิมทีนักท่องเท่ียวจีน เป็นคนกลุ่มหลักท่ีช่วยดนัให้การ
บริโภคของหลายประเทศ แต่เน่ืองจากสถานการณ์การเดินทางระหว่าง
ประเทศในปัจจุบนัยงัท าได้ยาก ท าให้กลุ่มนักท่องเท่ียวจีนยังคงอยู่เฉพาะ
ภายในประเทศ ท าให้จีนธุรกิจต่างๆของจีนฟื้นตวัได้อย่างชัดเจนมากกว่า
ประเทศอ่ืน แม้กระทัง่สินค้าท่ีมีมลูคา่สงูอย่างรถยนต์ก็ฟื้นตวัเช่นกัน รวมถึง
รัฐบาลของจีนยังคงเน้นการเติบโตจากภายในมากกว่าการพึงพาเศรษฐกิจ
ของประเทศอ่ืน ท าให้เรามองว่าการลงทุนในหุ้นกลุ่มอุปโภคบริโภคของจีน
ยงัคงนา่สนใจ และยงัมีโอกาสเตบิโตได้ในอนาคต



หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีเป็นฟองสบู่แล้วรึยัง?

AMAZON : ราคาหุ้น, Forward P/E, Net Profit/Loss Salefore.com (CRM): ราคาหุ้น, Forward P/E, Net Profit/Loss

ราคาหุ้น

Forward P/E

Net Profit/Loss

ราคาหุ้น

Forward P/E

Net Profit/Loss

• การปรับตวัขึน้ของหุ้นที่เก่ียวข้องกบัเทคโนโลยีอย่างร้อนแรงในปีนีป้ฏิเสธไม่ได้ว่าเพราะการระบาดของ Covid-19 ท าให้เกิดการปรับตัวของผู้บริโภค บริษัทหรือ
ภาคธุรกิจต่างๆ เร่งเกิดการปรับตวัเพ่ือตอบสนองพฤติกรรมที่เปลี่ยนไป เราได้เห็นการเติบโตของ Platform ต่างๆ ทัง้ทางด้าน Social network, E-commerce, 
Telemedicine หรือแม้กระทัง่ด้านการศกึษา หุ้นท่ีเก่ียวข้องและเป็นผู้น าในด้านเหลา่นีต้่างปรับตวัขึน้อย่างต่อเน่ืองจนเกิดเป็นค าถามว่าเป็นฟองสบู่แล้วหรือไม่

• ค าตอบ...ยงัไม่มีใครรู้ และการชีว้ดัว่าเป็นฟองสบู่แล้วหรือยงัเป็นเร่ืองท่ีค่อนข้างยาก เพราะการวิเคราะห์หุ้นกลุม่เทคโนโลยีหรือหุ้นที่มีลกัษณะการเติบโตสงูจะไม่
สามารถมองผ่านมิติด้านราคาหรือใช้อตัราสว่น P/E ratio ได้ 

• Case 1 หุ้น AMAZON จะเหน็ว่าราคาหุ้นมีการปรับตวัท าจดุสงูสดุต่อเน่ือง โดยระดบั Forward P/E ปัจจบุนัอยู่ที่ 59 เท่า โดยไตรมาสล่าสดุบริษัทมีก าไรสทุธิที่
สงูสดุนบัตัง้แต่ตัง้บริษัทมา ทัง้นีเ้ม่ือดใูนอดีตช่วงท่ีหุ้นมี Valuation สงูสดุคือระดบั 105เทา่ในปี 2015 แล้วตดัสนิว่าหุ้นอยู่ในระดบัที่แพงเกินไปแล้วขายการลงทนุ
ในหุ้น AMAZON ทิง้ไปที่ราคาประมาณ $400 จะท าให้พลาดผลตอบแทนจ านวนมหาศาลท่ีปัจจบุนัราคาหุ้นขึน้มาท่ี $3,400 หรือ 750% ซึง่จะเห็นว่าช่วงก่อนปี 
2015 บริษัทยงัไม่ได้มีภาพของผลประกอบการที่มีความมัน่คงเทา่ไหร่ แต่หลงัจากนัน้จะเหน็การเติบโตท่ีดีขึน้ ส่งผลให้ P/E มีการปรับตวัลงมาพร้อมๆ กับราคาที่
ปรับตวัสงูขึน้ต่อเน่ือง  เช่นเดียวกบั Case 2 หุ้น Saleforec.com หรือ CRM ก็เป็นอีกหนึ่งกรณีว่าถ้าเรายึดติดกับ Valuation ในหุ้นลกัษณะนีม้ากเกินไปจะท าให้
พลาดโอกาสท่ีราคาหุ้นจะเติบโตพร้อมกบัรายได้และก าไรที่เติบโต

• นกัวิเคราะห์หรือผู้จดัการกองทนุจ านวนมากจงึวิเคราะห์บริษัทเหล่านีใ้นเชิงของคณุภาพเพิ่มเติม ทัง้รูปแบบการท าธุรกิจ ความนิยมการใช้งานของผู้บริโภค การ
ขยายตลาด ต้นทนุการได้ลกูค้าที่ต ่าเป็นต้นซึง่ประเด็นเหลา่นีเ้ราเคยพดูถึงในกลยทุธ์รายสปัดาห์มาแล้วก่อนหน้านี ้ท าให้เรายังมองว่าปัจจบุนัยงัไม่ใช่ฟองสบู่



Company News updated

นอกจากนีย้งัได้เปิดตวั Room Decorator
เคร่ืองมือ AR Shopping อนัใหม่ที่จะช่วย
ให้ลูก ค้าสามารถเห็นภาพจ าลองของ
เฟอร์นิเจอร์ในสถานที่จริง เพื่อช่วยในการ
ตัดสินใจ ซึ่งหากลูกค้าพอใจและต้องการ
สัง่ซือ้ก็สามารถกดสัง่ซือ้สนิค้าได้ทนัที

Amazon เปิดตัว Amazon Halo Band 
นาฬิกาอจัฉริยะท่ีเช่ือมต่อกบัแอพ Amazon 
Halo โดยระบบจะสร้างรูปร่างของผู้ ใช้งาน
แบบสามมิติขึน้มา พร้อมบอกค่าไขมันใน
ร่างกาย เทียบกับค่าที่ควรจะเป็นของเพศ
และอายขุองผู้ใช้

Elon Musk เปิดเผยความคืบหน้าของ Neuralink โดยได้เผยโฉม Neuralink’s
Bot V2 หุ่นยนต์ที่ถูกพัฒนาขึน้มาเพื่อใช้ในการฝังชิพลงไปในสมองของมนุษย์
โดยเฉพาะ ซึ่งล่าสุดในมีการทดลองฝังชิพลงไปในสมองหมู ซึ่งท าให้ทุกความ
เคลื่อนไหวในสมองหมูจะถูกส่งสญัญาณมาแสดงผลที่หน้าจอคอมพิวเตอร์ ซึ่ง
นวตักรรมนีจ้ะช่วยให้แพทย์สามารถท าการรักษาโรคทางสมองได้อยา่งทนัท่วงที 

Dow Jones ประกาศน า 2 บริษัท คือ Salesforce.com ผู้ท าระบบ CRM Amgen และ 
บริษัท Honeywell International บริษัทผลติชิน้สว่นด้านอากาศยานเข้าค านวณในดชันี 
และได้ปรับหุ้น Exxon Mobil และ Pfizer ออกจากดชันี  

146

664

Q2FY20 Q2FY21

66.3

370.2

Q2FY20 Q2FY21

รายได้ : ล้านดอลลาร์

+355%

จ านวนผู้ใช้งาน : พันคน

+458%

Zoom ประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 โดยมีรายได้อยู่ที่ 664 ล้านดอลลาร์เพิ่มขึน้ 
355% ดีกวา่ที่ตลาดคาดไว้ที่ 500 ล้านดอลลาร์ โดยมาจากฐานลกูค้าที่เพิ่มขึน้กวา่ 458% 
เนื่องจากการระบาดของ COVID-19 ท าให้คนต้องใช้ Zoom ในการ Work From Home 
มากขึน้
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ONE-UGG-RA กองทุนเปิดวรรณ อัลติเมท โกลบอล โกรว์ธ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนสามารถลงทุนได้ในตราสารทุนหลายหลายอุตสาหกรรม โดย

ไม่จ ากัดภูมิภาค แต่มีกลยุทธที่เน้นลงทุนในบริษัทท่ีเป็นผู้น าในแต่ละ

อุตสาหกรรม ซึ่งมีแนวโน้มที่จะเป็นผู้ชนะในระยะยาว 

 ลงทุนในกองทุน Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund 
ซึ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนทั่วโลก โดยเน้นการลงทุนระยะยาวเพ่ือให้
สร้างผลตอบแทนอย่างแท้จริงในระยะเวลา 5 -10 ปี

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Tesla 9.03

Amazon 8.17

Tencent 6.55

Illumina 5.71

Alibaba 5.27

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.605%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-UGG 11.48% 7.46% 7.46% 66.18% 84.03%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

42%

23%

19%

13%

1% 1% 1%
Consumer Discretionary

Communication Services

Information Technology

Health Care

Financials

Consumer Staples

Cash

55%
26%

17%

1%1%

North America

Emerging Markets

Europe (ex UK)

Pacific ex Japan

Cash

Asset Allocation

ONE Ultimate Global Growth

ข้อมูล ณ วันท่ี 27 ส..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)
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KF-ACHINA
Krungsri China A Shares Equity Fund-A

กรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 เน้นลงทุนในอุตสาหกรรมที่เป็นเศรษฐกิจยุคใหม่ของจีน(New Economy) และได้รับ

ประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างและความก้าวหน้าทางนวัตกรรม และ

เน้นการเติบโตจากการบริโภคในประเทศเป็นหลัก

 ราคาหุ้นที่ปรับฐานลงมา ท าให้ Valuation ของหุ้นถูกลง โดยปัจจุบัน PE อยู่ที่ 13 

เท่า ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยที่ 15 เท่า จึงมองเป็นโอกาสเข้าลงทุน

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ UBS (Lux) Investment SICAV - China 

A Opportunity (USD) (Class P - acc) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้น A-shares ของจีนท่ีจดทะเบียนหรือซื้อขายในตลาด

หลักทรัพย์ที่อยู่ประเทศจีน ได้แก่ ตลาดหลักทรัพย์เซี่ยงไฮแ้ละตลาดหลักทรัพยเ์สินเจิ้น

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Asset Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

KWEICHOW MOUTAI 9.5

JIANGSU HENGRUI MEDICINE 8.5

PING AN INSURANCE 8.4

GREE ELECTRIC APPLIANCES 8.2

WULIANGYE YIBIN 8.3

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 ธ.ค. 2562

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.50% ของมูลค่าซื้อ

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

KF-ACHINA 2.75% 1.68% 1.68% 16.03% 27.22%

ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

25%

21%

20%

18%

8%

8%
Financial Services

Consumer Discretionary

Health Care

Consumer Staples

Cash

Others94%

6%

UBS (Lux) Investment
- China A Opportunity
(USD)

Cash or equivalent

Sector Allocation

ข้อมูล ณ วันท่ี 27 ส..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)
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ONE-GECOM กองทุนเปิด วรรณ โกลบอล อีคอมเมิร์ซ

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 กองทุนจะลงทุนในตราสารแหง่ทุนทั่วโลกที่มีรายได้หรอืได้รบัประโยชน์จาก e-commerce

ทั้งน้ี กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนอีทีเอฟ (ETF) ต่างประเทศ ที่มีนโยบายการ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีมีคุณสมบัติตามที่ก าหนด รวมกันโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่า

ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

6
ระดับความเสี่ยง 6
เสี่ยงสูง

Portfolio Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

OVERSTOCK COM 10.96

ALIBABA GROUP 5.06

AMAZON 4.59

Paypal 2.79

Netflix 2.62

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.33%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

ONE-
GECOM

7.70% 18.66% 18.66% 76.40% 87.94%

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ป้องกันความเสี่ยงบางส่วน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : ไม่มี

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา

76%

10%

8%

3% 0% 3%
ETF

SaaS

Ratail

Media

Consumer durables &

Apparel

Cash

ONE Global eCommerce

 ลงทุนในหุ้นท่ีได้รับประโยชน์จากการเติบโตของธุรกิจ e-commerce ซึ่ง ธุรกิจ e-commerce

มีแนวโน้มเติบโตสูงในอนาคต จากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไปใช้ ธุรกรรมออนไลน์

เพิ่มขึ้น โดยธุรกิจได้รับผลกระทบจ ากัดจาก COVID-19 เนื่องจากรูปแบบธุรกิจเอือ้ให้มีการ

ขยายตัวได้แม้ในสภาวะวิกฤต
ข้อมูล ณ วันท่ี 27 ส..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)
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TCLOUD กองทุนเปิด ทิสโก้ Cloud Computing อิควิตี้

ท าไมกองทุนถึงน่าสนใจในตอนนี้

นโยบายการลงทุน

 ลงทุนในหุ้นกลุ่ม Cloud ท่ีมีโอกาสเติบโตจากการประยุกต์ ใช้เทคโนโลยี 

Cloud เพิ่มขึ้นท่ัวโลก ท าให้บริษัทมีแนวโน้มเติบโตขึ้นในอนาคต

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Global X Cloud Computing ETF (กองทุนหลัก) ซึ่งมี

นโยบายลงทุนในบริษัทท่ีได้รับประโยชน์จาก Cloud Computing ท้ังการให้บริการซอฟตแ์วร์

(SaaS) การให้บริการแพลตฟอร์ม (PaaS) การให้บริการโครงสร้างพื้นฐาน (laaS) รวมถึง

REITs ที่เกี่ยวข้องกับ Data Center และ/หรือบรษิัทที่ผลิตหรือจัดจ าหน่ายโครงสร้าง

พื้นฐานที่ใช้ในการประมวลผลข้อมูลและอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์

เสี่ยงสูงเสี่ยงต ่า

7
ระดับความเสี่ยง 7
เสี่ยงสูง

Country Allocation

Top Holdings %of Total Net Assets

Twilio 6.26

Zoom Video 6.01

Zscaler 5.23

Coupa Software 5.04

Shopify 4.80

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิ.ย.. 2563

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ค่าธรรมเนียมขาย(Front-End) : 1.00%

Top 5 Holdings

Fund/
Market

1 
Month

3 
Months

6 
Months

YTD 1 Year

TCLOUD 5.45% 8.85% - - -

ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ : 

ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล : ไม่มี

ค่าธรรมเนียมซ้ือคืน(Back-End) : 0.15%

ค าเตือน :

1. ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

2.กองทุนอาจเข้าท าสัญญา ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินโดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนส าหรับการท า

ธุรกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มข้ึน และในกรณีที่ไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงฯ ผู้ลงทุนอาจขาดทุน

หรือได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

3.สามารถขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวนได้ที่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทุกสาขา
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ข้อมูล ณ วันท่ี 27 ส..ค. 2563 (ผลตอบแทน Total Return)



1. Bank of Ayudhya Public Company Limited believes the information contained in this document is accurate 

at the time of publication, but does not provide any warranty of its accuracy. Similarly, any opinions or 

estimates included herein constitute a judgment as of the time of publication. All information, opinions and 

estimates are subject to change without notice.

2. The funds may invest in derivatives to hedge the foreign exchange risk depending upon market situation 

and fund manager’s discretion. This transaction would cause the hedging cost and resulting in the 

reduction of fund’s return from higher cost and the investors may encounter risk of THB/USD foreign 

currency exchange and may get loss or profit from the currency exchange and may receive the money 

back less than the initial investment. 

3. Investment contains certain risks, including possible loss of the principal amount invested. Before remitting 

in money, please carefully study the prospectus. Past performance is not a guarantee of future results. 

Return calculations of mutual funds contained herein are according to the Association of Investment 

Management Companies’ standards. This document is not the fund’s prospectus, produced for general 

information only. Shall you have any queries, please contact the Management Company. 

Disclaimer



For contact : KSE-IC@Krungsri.com
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