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 มองทะลุบาท   
 

เหลียวหลัง 
• เงินบาทปิดอ่อนค่าที" 31.23 ต่อดอลลาร์ หลังซื *อขายผันผวน

ในช่วง 30.91-31.27 ขณะที"คณะกรรมการนโยบายการเงิน
(กนง.)มีมติ 7-0 ให้ลดอัตราดอกเบี *ยนโยบายลง 25 bps สู่
ระดับ 1.00% ทั *งนี * นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้ น
และพันธบัตรไทย 6.2 พันล้านบาทและ 2.5 พันล้านบาท
ตามลําดับ ส่วนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยทําสถิติแตะ
ระดบัตํ"าสดุเป็นประวตัิการณ์อย่างต่อเนื"อง 

• เงินดอลลาร์แข็งค่าเทียบกับทุกสกุลเงินสําคัญโดยข้อมูล
เศรษฐกิจของสหรัฐฯหลายรายการสดใสเกินคาดซึ"งตรงกัน
ข้ามกบัเศรษฐกิจยูโรโซนที"ยังคงบง่ชี *ถึงทิศทางอ่อนแอ ขณะที"
สถานการณ์การแพร่ระบาดและกระแสข่าวเกี"ยวกับวิธีการ
รักษาไวรัสโคโรนาสายพันธ์ุใหม่ยังสร้างความผันผวนให้กับ
ตลาดเช่นกนั ทางด้านวฒิุสภาสหรัฐฯลงมติด้วยคะแนนเสียง 
52-48 ให้ปธน.ทรัมป์พ้นผิดในการไต่สวน  

 
แลหน้า 
 

• เงินบาทมีแนวโน้มซื *อขายในกรอบ 31.00-31.40 ต่อดอลลาร์ 
นักลงทุนจะติดตามการแถลงนโยบายของประธานธนาคาร
กลางสหรัฐฯ(เฟด)ต่อสภาคองเกรส ตัวเลขเงินเฟ้อและยอด
ค้าปลีกสหรัฐฯ ขณะที"สถานการณ์ไวรัสกดดันสินทรัพย์ตลาด
เกิดใหมแ่ละราคานํ *ามนัดิบในช่วงที"ผา่นมา อย่างไรก็ดี เป็นที"
น่าจบัตาวา่หากตลาดหุ้นสหรัฐฯซึ"งยงัคงเดินหน้าทําจดุสงูสดุ
ใหม่นั *นมีการปรับฐานครั *งใหญ่ จะส่งผลให้เงินเยนแข็งค่าขึ *น 

• สําหรับปัจจัยในประเทศ กนง.ลดดอกเบี *ยนโยบายสู่ระดับ
ตํ"าสุดเป็นประวติัการณ์ เพื"อช่วยลดผลกระทบจากการแพร่
ระบาดของไวรัสโคโรนา ความล่าช้าของ พ.ร.บ.งบประมาณ
รายจ่ายและภัยแล้งซึ"งจะส่งผลต่อธุรกิจและการจ้างงาน
อย่างมีนัยสําคัญ รวมทั *งสนับสนุนสภาพคล่องและการ
ปรับปรุงโครงสร้างหนี *สําหรับธุรกิจและครัวเรือนที"ได้ รับ
ผลกระทบรุนแรงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ นอกจากนี * 
กนง.ประเมินว่าแม้เงินบาทอ่อนค่าลงบ้างแต่อาจจะยังไม่
สอดคล้องกับปัจจัยพื *นฐานของเศรษฐกิจไทยและมีแนวโน้ม
ผนัผวน ขณะที"ผู้ว่าการธปท.ระบวุ่าการแก้ปัญหาค่าเงินบาท 
จะต้องมีการเปิดเสรีให้ไปลงทุนต่างประเทศมากขึ *นและใน
ระยะถัดไปผู้ส่งออกสามารถคงเงินไว้ในต่างประเทศเพิ"มขึ *น
อนึ" ง เป็นที"น่าสนใจว่า ผู้ ว่าการธปท.มองว่าการปรับลด
ดอกเบี *ยนโยบายอาจช่วยหนุนเศรษฐกิจไม่มากนักเนื"องจาก
ดอกเบี *ยอยู่ในระดับตํ"าอยู่แล้ว แต่ภายหลังการปรับลดครั *ง
ล่าสุดยังคงเหลือ Policy Space ให้ใช้ได้หากสถานการณ์
ยํ"าแย่ลง ท่าทีเช่นนี * ทําให้เราประเมินว่ามีโอกาสมากขึ *นที"
กนง.จะตัดสินใจปรับลดดอกเบี *ยเชิงสัญลักษณ์ลงอีกในปีนี * 
ท่ามกลางความเสี"ยงด้านตํ"าต่อการเติบโตของเศรษฐกิจซึ"ง
กําลงัฉดุรั *งการขยายตัวให้ตํ"ากวา่ศกัยภาพมากยิ"งขึ *น 

 

 
 

 

 

อตัราดอกเบี �ย 

% 7 ก.พ. 63   31 ม.ค. 63   เปลี�ยนแปลง 

THBFIX 

3 เดอืน 0.92412 0.98619 -0.06207 
6 เดอืน 0.88856 0.95728 -0.06872 
พนัธบตัรรัฐบาล 
3 ปี 0.980989 1.112438 -0.131449 
5 ปี 1.060344 1.139173 -0.078829 
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ปฏทินิเศรษฐกิจสําคัญ Consensus 

11-12/02/63 US ประธานเฟดแถลงนโยบายต่อสภา - 

13/02/63 US ดชันีราคาผู้บริโภค ม.ค. Headline 0.2%, Core 0.2% 

14/02/63 US ยอดค้าปลีก ม.ค. 0.3% 

14/02/63 US การผลิตภาคอตุสาหกรรม ม.ค. -0.3% 
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restricts the distribution of this report. The Bank and/or any person connected with it may make use of or may act upon the information contained in this report prior to the 
publication of this report to its customers.  
 
Neither the information nor the opinion expressed herein constitute or are to be construed as an offer or solicitation to buy or sell deposits, securities, futures, options or 
any other financial products. This report has been prepared solely for informational purpose and does not attempt to address the specific needs, financial situation or 
investment objectives of any specific recipient. This report is based on information from sources deemed to be reliable but is not guaranteed to be accurate and should 
not be regarded as a substitute for the exercise of the recipient’s own judgment. This report is based upon the analysts’ own views, therefore does not reflect the Bank’s 
official views. Historical performance does not guarantee future performance. The Bank and/or its directors, officers, and employees, from time to time, may have interest 
and/or underwriting commitment in the relevant securities mentioned herein or related instruments and/or may have a position or holding in such securities or related 
instruments as a result of engaging in such transactions. Furthermore, the Bank may have or have had a relationship with or may provide or have provided corporate 
finance or other services to any company mentioned herein. All views herein (including any statements and forecasts) are subject to change without notice and none of 
the Bank, its head office, branches, subsidiaries and affiliates is under any obligation to update this report. The information contained herein has been obtained from 
sources the Bank believed to be reliable but the Bank does not make any representation or warranty nor accept any responsibility or liability as to its accuracy, 
timeliness, suitability, completeness or correctness. The Bank, its head office, branches, subsidiaries and affiliates and the information providers accept no liability 
whatsoever for any loss or damage of any kind arising out of the use of all or any part of this report.  
 
The Bank retains copyright to this report and no part of this report may be reproduced or re-distributed without the written permission of the Bank. The Bank expressly 
prohibits the distribution or re-distribution of this report to Private Customers, via the Internet or otherwise and the Bank, its head office, branches, subsidiaries or 
affiliates accepts no liability whatsoever to any third parties resulting from such distribution or re-distribution. 


