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2-424-28 ธนัวาคม 2561 

31 สงิหาคม – 4 กนัยายน 2563 

 มองทะลุบาท   
 

เหลียวหลัง 
• เงินบาทปิดแข็งค่าที$ 31.16 ต่อดอลลาร์ หลังซื -อขายในกรอบ 

31.16-31.63 ทั -งนี - นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้ น 
มูลค่า 7.3 พันล้านบาท แต่ซื -อสุทธิในตลาดพันธบัตร 7.1 
พนัล้านบาท 

• เงินดอลลาร์อ่อนค่าเมื$อเทียบกับทุกสกุลเงินหลักขณะที$
ธนาคารกลางสหรัฐฯ(เฟด)ปรับเปลี$ยนวิธีการในการบรรลุ
เป้าหมายด้านการจ้างงานสูงสุดและด้านเสถียรภาพของ
ราคา โดยยทุธศาสตร์ใหมนี่ -จะให้ความสําคัญกบัการจ้างงาน
และจะยอมอดทนต่อการเพิ$มขึ -นของเงินเฟ้อ โดยเฟดระบุว่า
จะพยายามทําให้เงินเฟ้อมีค่าเฉลี$ยอยู่ที$ 2% บ่งชี -วา่ช่วงเวลา
ที$อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับตํ$าเกินไปจะถูกชดเชยด้วยการ
หนนุเงินเฟ้อให้อยู่สงูกวา่ 2% ในระยะหนึ$งได้ 

 
แลหน้า 
 

• เงินบาทสปัดาห์นี -มีแนวโน้มซื -อขายในกรอบ 30.90-31.25 ต่อ
ดอลลาร์ หลังการปรับกรอบนโยบายของเฟดสนับสนุนการ
คาดการณ์ของตลาดที$ ว่าเฟดจะคงดอกเบี -ยไว้ที$ระดับใกล้ 
0% ต่อไปอีกนานหลายปี อย่างไรก็ตาม นักลงทุนยังตั -ง
คําถามต่อประเด็นที$ว่าเฟดจะตรึงดอกเบี -ยเป็นเวลานาน
เพียงใด ขณะที$เฟดไม่ได้ระบุว่าจะปล่อยให้อัตราเงินเฟ้อ
ปรับตัวสูงขึ -นถึงระดับใด ทั -งนี - คาดว่าจะมีความชัดเจนมาก
ขึ -นในการประชุม FOMC วนัที$ 15-16 ก.ย. นอกจากนี - ตัวเลข
เศรษฐกิจสําคัญหลายรายการของสหรัฐฯ อาทิ ดัชนีภาค
บริการ และการจ้างงานนอกภาคเกษตร รวมถึงการชิง
ตําแหน่งนายกฯญี$ปุ่ นคนใหม่ภายในพรรค LDP จะเป็นปัจจยั
นี -นําตลาดการเงินในสปัดาห์นี -เชน่กัน 

• ผู้ว่าการ ธปท. ระบวุ่าจะไม่มีการเปลี$ยนแปลงกรอบนโยบาย
อย่างมีนยัสําคัญแต่คาดว่าการปรับนโยบายของเฟดจะทําให้
ตลาดการเงินผันผวนมากขึ -น อีกทั -งมองว่าดอกเบี -ยนโยบาย
ของไทยสามารถปรับลงได้อีกหาก COVID-19 กลบัมารุนแรง 
อย่างไรก็ดี ผู้วา่การฯมองวา่อตัราดอกเบี -ยนโยบายติดลบไม่
เหมาะสมเพราะอาจสง่ผลต่อเสถียรภาพระบบการเงิน ขณะที$
มาตรการการคลังควรมีบทบาทหลัก อนึ$ง อัตราเงินเฟ้อซึ$งที$
ผ่านมาตํ$าลงจากราคาพลังงาน มาตรการดูแลค่าครองชีพ 
และมาตรการปิดเมืองบางส่วนนั -น คาดวา่จะกลับเข้าสู่กรอบ
เป้าหมายได้ในช่วงครึ$งหลงัของปี 64 นอกจากนี - ธปท.เตรียม
ผ่อนคลายเกณฑ์บัญชีเงินฝากเงินตราต่างประเทศเพิ$มเติม
เร็วๆนี - เพื$อลดผลกระทบตอ่ค่าเงินบาทจากการซื -อขายทองคํา 
เราประเมินวา่เงินดอลลาร์ในตลาดโลกจะเผชิญแรงกดดันให้
อ่อนค่าลงจากการปรับนโยบายของเฟดเป็นสําคัญ ขณะที$
การปรับเปลี$ยนอาจไม่ได้สะท้อนบริบทของสหรัฐฯเท่านั -นแต่
เป็นการสอดรับกับอตัราเงินเฟ้อ, ดอกเบี -ยรวมถึงการเติบโต
ทางเศรษฐกิจของโลกซึ$งอยู่ในระดบัตํ$าอย่างต่อเนื$อง 

 

 

 

 

อตัราดอกเบี �ย 

% 28 ส.ค. 63   21 ส.ค. 63   เปลี�ยนแปลง 

THBFIX 

3 เดอืน 0.37297 0.39710 -0.02413 
6 เดอืน 0.41947 0.44180 -0.02233 
พนัธบตัรรัฐบาล 
3 ปี 0.638727 0.592870 +0.04586 
5 ปี 0.943738 0.860456 +0.08328 
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ปฏทินิเศรษฐกิจสําคัญ Consensus 

31/08/63 TH ภาวะเศรษฐกิจ ก.ค. - 

01/09/63 US ดชันี ISM ภาคการผลิต ส.ค. 54.5 

02/09/63 US การจ้างงาน ADP ส.ค. 9.5 แสนตําแหน่ง 

03/09/63 US ดชันี ISM ภาคบริการ ส.ค. 57.0 

04/09/63 TH ตลาดปิดทําการเนื$องในวนัหยดุ - 

04/09/63 US การจ้างงานนอกภาคเกษตร ส.ค. 1.4 ล้านตําแหน่ง 

04/09/63 US อตัราการวา่งงาน ส.ค. 9.8% 
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Neither the information nor the opinion expressed herein constitute or are to be construed as an offer or solicitation to buy or sell deposits, securities, futures, options or 
any other financial products. This report has been prepared solely for informational purpose and does not attempt to address the specific needs, financial situation or 
investment objectives of any specific recipient. This report is based on information from sources deemed to be reliable but is not guaranteed to be accurate and should 
not be regarded as a substitute for the exercise of the recipient’s own judgment. This report is based upon the analysts’ own views, therefore does not reflect the Bank’s 
official views. Historical performance does not guarantee future performance. The Bank and/or its directors, officers, and employees, from time to time, may have interest 
and/or underwriting commitment in the relevant securities mentioned herein or related instruments and/or may have a position or holding in such securities or related 
instruments as a result of engaging in such transactions. Furthermore, the Bank may have or have had a relationship with or may provide or have provided corporate 
finance or other services to any company mentioned herein. All views herein (including any statements and forecasts) are subject to change without notice and none of 
the Bank, its head office, branches, subsidiaries and affiliates is under any obligation to update this report. The information contained herein has been obtained from 
sources the Bank believed to be reliable but the Bank does not make any representation or warranty nor accept any responsibility or liability as to its accuracy, 
timeliness, suitability, completeness or correctness. The Bank, its head office, branches, subsidiaries and affiliates and the information providers accept no liability 
whatsoever for any loss or damage of any kind arising out of the use of all or any part of this report.  
 
The Bank retains copyright to this report and no part of this report may be reproduced or re-distributed without the written permission of the Bank. The Bank expressly 
prohibits the distribution or re-distribution of this report to Private Customers, via the Internet or otherwise and the Bank, its head office, branches, subsidiaries or 
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