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 ข้อมูลพื้นฐาน

ห่วงโซ่อุปทานของอุตสาหกรรมยางพาราไทย ประกอบด้วย 1) อุตสาหกรรมขั้นต้น หมายถึงเกษตรกรสวนยาง ซึ่งเป็นผู้ปลูกยางพารา (Natural 
Rubber) กรีดน้้ายางสด และบางรายมีการแปรรูปยางเบ้ืองต้นในรูปของยางแห้ง (อาทิ ยางก้อนถ้วย เศษยาง ยางแผ่นดิบ รวมถึง “ยางเครป” ที่เริ่มมีการผลิตมาก
ขึ้นโดยกลุ่มเกษตรกรเพื่อเพิ่มมูลค่าผลิตภัณฑ์ยางขั้นต้น) ซึ่งผลผลิตยางขั้นต้นเกือบทั้งหมดของไทยใช้เป็นวัตถุดิบในอุตสาหกรรมยางพาราขั้นกลางในประเทศ 1/

2) อุตสาหกรรมขั้นกลาง หรืออุตสาหกรรมยางพาราแปรรูป เป็นการน้าผลผลิตยางขั้นต้นจากเกษตรกร 2/ มาแปรรูปเป็นผลิตภัณฑ์ยางขั้นกลาง (Semi-
finished products) อาทิ ยางแผ่นรมควัน ยางแท่ง น้้ายางข้น ยางผสม ยางสกิม ที่มีลักษณะและคุณสมบัติเหมาะส้าหรับเป็นวัตถุดิบในการผลิตผลิตภัณฑ์ยาง
ขั้นปลายทั้งในและต่างประเทศ และ 3) อุตสาหกรรมขั้นปลาย หรืออุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์ยาง อาทิ ยางรถยนต์ ถุงมือยาง ถุงยางอนามัย ยางยืด รองเท้า
ยาง เป็นต้น โดยในการผลิตผลิตภัณฑ์ยางบางประเภทอาจใช้ยางสังเคราะห์ (Synthetic Rubber: SR) ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 3/ เป็นวัตถุดิบร่วมด้วยเพื่อให้มี
คุณสมบัติเหมาะส้าหรับการผลิตผลิตภัณฑ์ยางขั้นปลายแต่ละประเภท

Figure 1: Thailand’s Rubber Supply Chain [2018]

Source : OIE, MOC, RIU, Krungsri Research

1/ ในปี 2560 เกษตรกรสวนยางเริ่มมีการรวมกลุ่มแปรรูปผลผลิตยางเป็น “ยางเครพ (Crepe rubber)” โดยการน้ายางก้อนถ้วยและเศษยางมาท้า
ความสะอาดและรีดเป็นแผ่น แล้วจะน้าไปผึ่งแห้ง หรืออบแห้งด้วยลมร้อน ได้ผลผลิตส่วนใหญ่เป็นยางเครพสีน้้าตาล (Brown crepe rubber) ซึ่ง
เป็นที่ต้องการในตลาดลาวและจีนเพื่อน้าไปผลิตต่อเป็นยางแท่ง ทั้งนี้ การแปรรูปยางของกลุ่มเกษตรกรสวนยางในลักษณะนี้เริ่มมีมากขึ้นในภาคเหนือ 
และตะวันออกเฉียงเหนือซึ่งเป็นพื้นที่ปลูกยางใหม่ของประเทศที่เริ่มให้ผลผลิตน้้ายางเข้าสู่ตลาดมาก เห็นได้จากตัวเลขส่งออกยางเครพข องไทยในปี 
2561 แม้จะลดลงเหลือ 4.0 หมื่นตัน จากปี 2561 ที่ส่งออกถึง 9.3 หมื่นตัน แต่ก็เพิ่มสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปริมาณการส่งออกเฉลี่ย 1-1.5 หมื่นตันในช่วง 5
ปีที่ผ่านมา 

2/ เกษตรกรสวนยางอาจขายผ่านพ่อค้าคนกลางหรือขายตรงให้กับผู้ผลิตผลิตภัณฑ์ยางพาราขั้นกลาง

3/ ในการผลิตยางสังเคราะห์จะมีสารต้ังต้นที่ส้าคัญ คือ บิวทาไดอีน (Butadiene) ซึ่งเป็นผลผลิตจากน้้ามัน ทั้งนี้ ยางสังเคราะห์ที่ส้าคัญ ได้แก่ 
Styrene Butadiene Rubber (SBR), Butadiene Rubber (BR), Ethylene Propylene-diene Rubber (EPDM), Nitrile Butadiene Rubber 
(NBR) Chloroprene Rubber (CR), Isoprene Rubber (IR), Isobutylene Isoprene Rubber (IIR) และ Styrenic Block Copolymer (SBC) เป็นต้น

ผลิตภัณฑ์ยางพาราของไทยในช่วงปี 2562-2564 มีแนวโน้มจะเผชิญกับความต้องการที่ลดลงของประเทศคู่ค้า โดยเฉพาะการน้าเข้าจากจีนที่ลดลง
มากในกลุ่มผลิตภัณฑ์ประเภทยางแผ่น และยางแท่ง โดยปัจจัยกดดันหลักมาจากปริมาณอุปทานและสต๊อกยางพาราที่เพิ่มสูงขึ้น และแรงกดดันจาก
ประเทศคู่แข่งใหม่จาก CLMV ที่นักลงทุนจีนได้เข้าไปลงทุนปลูกยางพาราในช่วงหลายปีก่อน อย่างไรก็ตาม ปริมาณการส่งออกน้้ายางข้น และยาง
คอมปาวด์ยังมีโอกาสเติบโตได้ตามความต้องการของตลาดโลก ราคายางพาราที่ปรับลดลงต่อเนื่องมาอยู่ในระดับต่้าจะส่งผลให้มูลค่าส่งออก
ยางพาราโดยรวมลดลงและท้าให้ผู้ประกอบการเผชิญความเสี่ยงจากภาวะขาดทุนสต๊อก
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การลงทุนพัฒนาอุตสาหกรรมยางพาราขั้นปลายของไทยที่ยังมีไม่มากนัก ท าให้ผลผลิตยางขั้นกลางของไทยกว่า 82% ถูกส่งออกไปยังฐานการ
ผลิตผลิตภัณฑ์ยางในต่างประเทศ โดยในปี 2561 ตลาดส่งออกที่ส้าคัญ คือ จีน (สัดส่วน 42.5% ของมูลค่าการส่งออกผลิตภัณฑ์ยางขั้นกลางทั้งหมด) 
มาเลเซีย (18.8%) ญี่ปุ่น (6.1%)  สหรัฐอเมริกา (5.6%) และเกาหลีใต้ (3.5%) ขณะที่ผลิตภัณฑ์ยางพาราขั้นกลางที่เหลืออีก 18% ถูกน าไปใช้เป็นวัตถุดิบใน
อุตสาหกรรมภายในประเทศ โดยใช้ในอุตสาหกรรมยางรถยนต์เป็นหลัก(สัดส่วน 60.5% ของความต้องการใช้ผลิตภัณฑ์ยางพาราขั้นกลางทั้งหมดในประเทศ) 
รองลงมา คือ ยางยืด (15.0%) ถุงมือยาง (12.2%) และอื่นๆ อาทิ ท่อยาง ที่นอนและหมอนยางพารา ยางรัดของ เป็นต้น (ภาพที่ 2)

ในปี 2561 อุตสาหกรรมยางพาราขั้นกลางของไทยมีมูลค่าประมาณ 1.8 แสนล้านบาท โดยไทยสามารถผลิตผลิตภัณฑ์ยางพาราขั้นกลาง
หลากหลายประเภท เนื่องจากในกระบวนการผลิตยางพาราขั้นต้นของไทยส่วนใหญ่เป็นน้้ายางสด (สัดส่วน 92% ของผลผลิตยางพาราขั้นต้นทั้งหมด 4/) ซึ่งเป็น
วัตถุดิบในการผลิตผลิตภัณฑ์ขั้นกลางได้ทุกประเภท ต่างจากมาเลเซียและอินโดนีเซียที่เน้นผลิตยางก้อนถ้วยเป็นหลักประเทศเหล่านี้จึงเน้นผลิตยางแท่ง

ทั้งนี้ โครงสร้างการผลิตผลิตภัณฑ์ยางขั้นกลางของไทย แบ่งเป็นยางแผ่น ยางแท่ง น้้ายางข้น และอื่นๆ โดยยางแท่งเป็นผลิตภัณฑ์ยางพาราขั้ นกลางที่มี
ปริมาณการผลิตสูงสุด มีสัดส่วนประมาณ 42.3% ของปริมาณการผลิตผลิตภัณฑ์ยางพาราขั้นกลางทั้งหมดของไทย

 อุตสาหกรรมยางแผ่นรมควัน (Ribbed Smoked Sheet: RSS) เป็นการน้าน้้ายางสดมาผ่านกระบวนการกรองเพื่อแยกสิ่งสกปรกและสิ่งเจือปน เติมกรด
ฟอร์มิกเข้มข้นเพื่อให้น้้ายางจับตัว แล้วน้าไปรีดเป็นแผ่น จะได้ “ยางแผ่นดิบ” จากนั้นน้าไปผึ่งแดดประมาณ 6 ชั่วโมงจะได้ “ยางแผ่นผึ่งแห้ง” และหากน้าไป
ผ่านกระบวนการรมควันหรืออบยาง (เพื่อลดความชื้นและป้องกันการเกิดเชื้อรา) จะเรียกว่า “ยางแผ่นรมควัน” ซึ่งเป็นยางแผ่นแห้งที่สามารถเก็บไว้ได้นานกว่า
ยางแผ่นประเภทอื่น

 โดยทั่วไป มาตรฐานยางแผ่นรมควันแบ่งเป็น 5 เกรด คือ ยางแผ่นรมควันชั้น 1, 2, 3, 4 และ 5 โดยพิจารณาจากคุณภาพของแผ่นยางในหลายด้าน อาทิ 
ปริมาณฟองอากาศและสิ่งสกปรกเจือปน สีของแผ่นยาง ความสม่้าเสมอของเนื้อแผ่นยาง เป็นต้น (ยางแผ่นรมควันชั้น 1 จะมีคุณภาพดีสุด ส่วนยางแผ่น
รมควันชั้น 5 จะมีคุณภาพต่้าสุด) ทั้งนี้ การผลิตยางแผ่นรมควันของไทยกว่า 80% เป็นยางแผ่นรมควันชั้น 3 เป็นยางแผ่นรมควันเกรดมาตรฐานซึ่งมี
คุณสมบัติเทียบเท่ายางแท่งสามารถน้าไปใช้ในการผลิตยางรถยนต์ นอกจากนี้ยังน้าไปผลิตผลิตภัณฑ์อื่นๆ อาทิ สายพาน ท่อยาง ชิ้นส่วนยางส้าห รับ
ยานยนต์ รองเท้ายาง เป็นต้น

 ในช่วง 10 กว่าปีที่ผ่านมา ปริมาณการส่งออกยางแผ่นรมควันของโลกทยอยลดลงจาก 1.5 ล้านตันในปี 2549 เหลือเพียง 1.1 ล้านตันในปี 2560 (ข้อมูล
ล่าสุด) ซึ่งความต้องการยางแผ่นรมควันที่ลดลงดังกล่าว ส่วนหนึ่งมาจากการหันไปใช้ยางแท่งซึ่งเป็นวัตถุดิบทดแทนมากขึ้น เนื่องจากยาง
แท่งมีคุณสมบัติที่สามารถควบคุมคุณภาพให้ได้มาตรฐานที่แน่นอนกว่า ส่งผลให้ผู้ผลิตยางรถยนต์นิยมใช้เทคโนโลยีการผลิตยางล้อจากยางแท่ง
ในอัตราที่สูงขึ้น โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยางรถยนต์ในจีนซึ่งเติบโตตามอุตสาหกรรมรถยนต์ โดยในช่วงปี 2549-2561 อุตสาหกรรมรถยนต์ใน
จีนมีอัตราการเติบโตสูงถึง 11.2% ต่อปี เทียบกับการผลิตรถยนต์ของโลกที่เติบโตเพียง 2.4% ต่อปีในช่วงเวลาดังกล่าว

 มูลค่าตลาดของอุตสาหกรรมยางแผ่นรมควันของไทยในปี 2561 (จ าหน่ายในประเทศและส่งออก) ลดลงเหลือเพียง 3.9 หมื่นล้านบาท โดย
ทยอยลดลงเฉลี่ย 5.9%ต่อปี (CAGR) ในช่วงปี 2551-2561 เป็นการส่งออกถึง 73% ตลาดส่งออกหลัก ได้แก่ จีน สัดส่วน 23% ของมูลค่าส่งออกยางแผ่น
รมควันทั้งหมดของไทย ญี่ปุ่น (21%) และ สหรัฐฯ (14%)

 อุตสาหกรรมยางแท่ง (Technically Specified Rubber: TSR) เป็นการน้าน้้ายางสดหรือยางแห้ง (เช่น ยางแผ่นดิบ ยางก้อนถ้วย เศษยาง) มาย่อยเป็นชิ้น
เล็กๆ จากนั้นจึงน้ามาล้าง อบแห้ง และอัดเป็นแท่ง โดยยางแท่งที่ผลิตในไทยได้จากวัตถุดิบ 2 ประเภท คือ 1) ยางแท่งที่ผลิตจากน้ ายางสด (สัดส่วน 
80% ของปริมาณผลผลิตยางแท่งทั้งหมดของไทย) เป็นยางแท่งที่มีคุณสมบัติทางกายภาพทั้งความบริสุทธิ์ ความยืดหยุ่น และความหนืดสูง จึงเหมาะส้าหรับ
น้าไปผลิตผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภาพหรือใช้สมรรถนะสูง เช่น ยางรถยนต์ ยางเรเดียล ยางเครื่องบิน  นอกจากนี้ จากลักษณะยางแท่งที่ผลิตจากน้้า ยางสดยัง
สามารถน้าไปผลิตผลิตภัณฑ์ยางอื่นๆ หลากหลายประเภท เช่น ยางรัดของ ยางรัดผม อุปกรณ์กีฬา และชิ้นส่วนยางต่างๆ ทั้งนี้มาตรฐานยางแท่ง (Standard

Source: Compiled by Krungsri Research
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Figure 2: Production Process of Midstream NR Products
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thinner slab

 Roll in a mangle machine to be 
ribbed rubber sheet

 Ribbed sheet hung outdoor 
to dry

 Ribbed sheets smoke at 
temperature up to 60 oc 

Mixing ingredients for each batch 
of rubber (SR or NR, carbon black, 
sulfur and chemical agents) are 
weighed using computer 
controlled electronic scales

Lowering the temperature of 
the mixed rubber compound, 
deterioration of quality can 
be prevented

A process to form the mixed 
rubber compound to the 
required configuration for 
provide granular or sheet 
shape

Centrifugation, evaporation, creaming, and electro-decantation
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5/ มาตรฐานยางแท่งของไทยที่ผลิตจากน้้ายางสด แบ่งเป็น 1) ยางแท่ง STR XL มีปริมาณสิ่งสกปรกไม่เกิน 0.02% และ มีค่าสีไม่เกิน
4 หน่วยโลวิบอนด์ 2) ยางแท่ง STR 5L มีปริมาณสิ่งสกปรกไม่เกิน 0.04% และ มีค่าสีไม่เกิน 6 หน่วยโลวิบอนด์ และ 3) ยางแท่ง STR   
5 มีปริมาณสิ่งสกปรกไม่เกิน 0.04% และไม่จ้ากัดค่าสี จึงสามารถน้าไปใช้กับผลิตภัณฑ์คุณภาพสูงที่ไม่เน้นสีสันมากนัก

6/ มาตรฐานยางแท่งของไทยที่ผลิตจากยางแห้งจะระบุค่าปริมาณสิ่งสกปรก (Dirt content) ความอ่อนตัวเริ่มแรก (หรือเรียกว่า ค่า Po ; 
Initial Plasticity) ค่าความอ่อนตัว (Plasticity Retention Index, PRI) ปริมาณสิ่งระเหย (Volatile matter content) และปริมาณ
ไนโตรเจน (Nitrogen content) ซึ่งยางแท่ง STR 10 จะมีคุณสมบัติดีกว่า STR 20

Thai Rubber: STR) ที่ผลิตจากน้้ายางสดของไทยจ้าแนกได้เป็น 3 เกรดหลักๆ 5/ คือ ยาง
แท่ง STR XL ยางแท่ง STR 5L และ ยางแท่ง STR 5  โดยยางแท่งที่ผลิตในไทยส่วนใหญ่
เป็นยางแท่ง STR 5 และ 2) ยางแท่งที่ผลิตจากยางแห้ง (สัดส่วน 20% ของผลผลิตยาง
แท่งของไทย) มักมีคุณสมบัติทางกายภาพไม่สม่้าเสมอเนื่องจากผลิตจากวัตถุดิบหลาย
ประเภท แบ่งได้เป็น 2 เกรดหลักๆ 6/ คือ ยางแท่ง STR 10 (ใช้ยางก้อนถ้วยและยางแผ่นดิบ
คุณภาพดีในการผลิต) และ ยางแท่ง STR 20 (ใช้เศษยางเป็นวัตถุดิบหลัก ผสมกับยาง
แผ่นดิบ ยางก้อนถ้วย หรือยางแผ่นรมควัน) 

 อุตสาหกรรมยางแท่งของไทยมีมูลค่าประมาณ 8.5 หมื่นล้านบาท (ข้อมูลปี 
2561) เป็นการผลิตเพื่อส่งออกสัดส่วน 84% ของปริมาณการผลิตทั้งหมด 
ตลาดส่งออกหลัก คือ จีน สัดส่วน 55% ของมูลค่าส่งออกยางแท่งของไทย เกาหลีใต้ 
(6%) ญี่ปุ่น (6%) และ สหรัฐฯ (6%) ส้าหรับตลาดในประเทศความต้องการใช้เกือบ
ทั้งหมดมาจากอุตสาหกรรมยางรถยนต์  

 อุตสาหกรรมน้ ายางข้น (Concentrated latex) โดยทั่วไปน้้ายางสดที่ได้จากการกรีดยาง
จะมีปริมาณเนื้อยางเฉลี่ย 33% อีกทั้งยังมีลักษณะและคุณสมบัติไม่เหมาะกับการน้าไป
ผลิตผลิตภัณฑ์ขั้นปลาย จึงต้องน้าน้้ายางสดมาผ่านกระบวนการปั่นแยกด้วยความเร็วสูง
เพื่อแยกน้้าและสารละลายอื่นๆ ที่เจือปนอยู่ในน้้าออกก่อน  ท้าให้ได้น้้ายางข้นที่มีเนื้อยาง
ไม่ต่้ากว่า 60% ซึ่งเป็นคุณสมบัติที่เหมาะส้าหรับน้าไปเป็นวัตถุดิบในอุตสาหกรรมต่อเนื่อง

 อุตสาหกรรมน้ ายางข้นของไทยมีมูลค่าราว 5.1 หมื่นล้านบาท (ข้อมูลปี 2561) 
เป็นการผลิตเพื่อส่งออกสัดส่วน 86% ของปริมาณการผลิตทั้งหมดและใช้ใน
ประเทศ 14% โดยความต้องการใช้น้้ายางข้นในอุตสาหกรรมขั้นปลายส่วนใหญ่มา
จากอุตสาหกรรมถุงมือยางและถุงยางอนามัย มีตลาดส่งออกหลัก ได้แก่ มาเลเซีย 
(สัดส่วน 44% ของมูลค่าส่งออกน้้ายางข้นของไทย) และจีน (40%)

 อุตสาหกรรมยางอื่นๆ ที่ส าคัญ คือ ยางคอมปาวด์ (Compound rubber) เป็น
ผลิตภัณฑ์ยางขั้นกลางที่มีส่วนผสมยางธรรมชาติ ยางสังเคราะห์ และสารเคมีต่างๆ เช่น 
สารวัลคาไนซ์ สารตัวเร่งปฏิกิริยา สารตัวเติม เป็นต้น เพื่อให้มีคุณสมบัติพิเศษที่เหมาะใน
การน้าไปขึ้นรูปผลิตภัณฑ์ยางขั้นปลาย อาทิ ยางรถยนต์ ถุงมือยาง ถุงยางอนามัย ยางรอง
คอสะพาน ท่อยาง ยางรัดของ เป็นต้น ซึ่งอุตสาหกรรมนี้ในไทยเกิดขึ้นจากความต้องการ
ในตลาดจีน (ตลาดส่งออกหลักสัดส่วน 65% ในปี 2561) โดยผู้ประกอบการไทยเน้นผลิต
ยางคอมปาวด์ที่มีสัดส่วนยางธรรมชาติ 95% ของวัตถุดิบ

Figure 3: Thailand’s Key Players (2017)
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จากลักษณะธุรกิจที่เน้นพึ่งพาตลาดส่งออก ท าให้ภาวะอุตสาหกรรมยางพารา
ขั้นกลางของไทยผันแปรตามภาวะเศรษฐกิจโลกและอุตสาหกรรมขั้นปลายใน
ต่างประเทศ อีกทั้งลักษณะสินค้าที่เป็นการแปรรูปอย่างง่ายและสินค้ามีความ
แตกต่างกันน้อย (Low product differentiation) ท าให้อุตสาหกรรมยางพาราขั้น
กลางของไทยเผชิญการแข่งขันสูง โดยคู่แข่งหลักในปัจจุบันเป็นประเทศในกลุ่ม
อาเซียนด้วยกัน โดยเฉพาะอินโดนีเซียและประเทศกลุ่ม CLMV (Cambodia, Laos, 
Myanmar, Vietnam) ซึ่งมีผลผลิตยางพาราส่วนเกินสูงเช่นเดียวกับไทย 7/ (ภาพที่ 7)
อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันไทยยังคงสถานะเป็นผู้ส่งออกผลิตภัณฑ์ยางขั้นกลางส้าคัญของ
โลก โดยไทยเป็นอันดับหนึ่งของโลกในการส่งออกน้ ายางข้นและยางแผ่นรมควัน 
ในปี 2560 (ข้อมูลล่าสุด) มีปริมาณในส่วนแบ่งตลาดโลก 71.2% และ 66.9% 
ตามล าดับ ส่วนยางแท่งและยางคอมปาวด์ ไทยเป็นผู้ส่งออกในอันดับ 2 และ 5
ของโลก มีส่วนแบ่งในตลาดโลกเพียง 24.1% และ 6.7% ตามล าดับ (ภาพที่ 8)

ภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกเป็นแหล่งผลิตยางพาราที่ส้าคัญของโลก คิดเป็น 90.5% ของ
ผลผลิตยางพาราทั่วโลก โดยในปี 2561 ประเทศไทยมีผลผลิตยางพาราเป็นอันดับ 1 ของ
โลก ประมาณ 4.87 ล้านตัน หรือ 33.4% ของผลผลิตโลก รองลงมา ได้แก่ อินโดนีเซีย 
เวียดนาม จีน และมาเลเซีย มีสัดส่วน 24.7%, 8.5%, 6.4%, และ 3.8% ตามล้าดับ 

จากการพิจารณาโครงสร้างตลาดส่งออกผลิตภัณฑ์ยางพาราขั้นกลางแต่ละประเภท 
พบว่าตลาดส่งออกยางแท่ง น้ ายางข้น และยางคอมปาวด์ของไทยมีลักษณะ
กระจุกตัว ท าให้อุตสาหกรรมเหล่านี้มีความเสี่ยงสูงหากเกิดภาวะผันผวนรุนแรง
ในตลาดส่งออกหลัก โดยการส่งออกยางแท่งและยางคอมปาวด์กระจุกตัวในตลาดจีน 
(สัดส่วนสูงถึง 56% ของการส่งออกยางแท่งและยางคอมปาวด์ของไทย) และการส่งออก
น้้ายางข้นกระจุกตัวในตลาดมาเลเซีย (สัดส่วน 44% ของการส่งออกน้้ายางข้นของไทย)

นอกจากนี้ จากกรณีที่จีนซึ่งเป็นผู้บริโภคยางพารารายใหญ่สุดของโลก (30% ของการ
บริโภคยางพาราโลก) เข้าไปลงทุนขยายพื้นที่ปลูกยางพาราในประเทศ CLMV ในช่วงปี 
2549-2555 ท้าให้ปัจจุบันจีนมีผลผลิตยางพาราเพิ่มขึ้นมาก และมีอ านาจต่อรอง
ในตลาดโลกมากขึ้นเป็นล าดับ ทั้งนี้ ในปี 2560 พื้นที่กรีดยางของจีน (รวมใน CLMV) 
มีทั้งสิ้น 15 ล้านไร่ เทียบกับไทยที่มีพื้นที่กรีดยาง 20 ล้านไร่ 8/

7/ ไทย อินโดนีเซีย และเวียดนาม ต่างมีสัดส่วนการบริโภคยางในประเทศเพียง 15-20% ของปริมาณการผลิตยางพาราในแต่ละ
ประเทศ ท้าให้มีผลผลิตส่วนเกินส้าหรับส่งออกค่อนข้างมาก

8/ อ้างอิงข้อมูลจากบทวิเคราะห์เรื่อง “ยางไทยกับอาเซียน” โดย รศ.ดร.อัทธ์ พิศาลวานิช ศูนย์ศึกษาการค้าระหว่างประเทศ
ม.หอการค้าไทย

Figure 7: Natural Rubber Outputs and Consumptions of Major Countries (2016)

Source : Trademap, MOC, Krungsri Research

Figure 8: Share of World NR Exports and Major 
Export Destination of Thai NR Operators
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สินค้าทดแทนของยางพารา คือ ยางสังเคราะห์ (Synthetic Rubber หรือ 
SR) เป็นอีกปัจจัยที่มีผลต่อทิศทางอุตสาหกรรมยางพาราขั้นกลางของไทย แม้
ยางสังเคราะห์จะไม่สามารถทดแทนยางธรรมชาติได้สมบูรณ์ แต่การใช้ยางสังเคราะห์
เป็นวัตถุดิบในอุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์ยางขั้นปลายมีสัดส่วนสูงกว่าการใช้ยาง
ธรรมชาติ (สัดส่วนการใช้ยางธรรมชาติและยางสังเคราะห์ของโลกในปี 2561 เท่ากับ 
45:55) เนื่องจากยางสังเคราะห์มีคุณสมบัติชดเชยข้อด้อยของยางธรรมชาติที่ไม่ทนต่อ
ความร้อน แสงแดด น้้ามัน และสารเคมี อีกทั้งยางสังเคราะห์ยังเป็นวัตถุดิบที่สามารถ
ควบคุมคุณภาพและปริมาณการผลิตได้สม่้าเสมอกว่ายางธรรมชาติ เนื่องจากเป็นยาง
ที่เกิดจากกระบวนการทางอุตสาหกรรม (มีวัตถุดิบตั้งต้นที่ได้จากการผลิตน้้ามัน) การ
ใช้ยางสังเคราะห์เป็นวัตถุดิบจึงช่วยให้อุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์ยางขั้นปลายสามารถ
วางแผนการผลิตและควบคุมต้นทุนการผลิตได้ดีกว่า

 สถานการณ์ที่ผ่านมา
ในช่วงปี 2547-2554 ราคายางพาราพุ่งสูงเป็นประวัติการณ์ สาเหตุจาก 2 

ปัจจัยหลัก คือ 1) ความต้องการบริโภคยางพาราในตลาดโลกเติบโตอย่างมาก 
โดยเฉพาะจากจีนและอินเดียที่เศรษฐกิจเติบโตสูงและภาคอุตสาหกรรมยานยนต์ใน
ประเทศขยายตัวดี และ 2) กระแสเก็งก้าไรในตลาดสินค้าโภคภัณฑ์โลก จากราคา
น้้ามันที่พุ่งสูงในช่วงเวลาดังกล่าว ท้าให้ราคายางสังเคราะห์ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี
ปรับตัวสูงขึ้นตามไปด้วย จึงมีผลให้ความต้องการใช้ยางธรรมชาติซ่ึงเป็นสินค้าทดแทน
ปรับเพิ่มขึ้น ในขณะที่การเพาะปลูกยางพารายังขยายตัวไม่ทันกับความต้องการ ซึ่ง
ผลักดันให้ราคายางพาราสูงขึ้นตามไปด้วย

ราคายางพาราที่สูงขึ้นมากหนุนให้เกิดการขยายพื้นที่ปลูกยางเพิ่มขึ้นใน
ช่วงเวลาดังกล่าว โดยเฉพาะในภูมิภาคเอเชีย ขณะที่ความต้องการบริโภคปรับ
ลดลงเป็นล าดับตามภาวะตลาดโลกที่ชะลอตัว อุตสาหกรรมยางพาราทั่วโลก
จึงเผชิญภาวะอุปทานส่วนเกินสูงต่อเนื่องนับจากนั้น โดยประมาณว่าสต็อก
ยางพาราโลก ณ สิ้นปี 2561 จะมีปริมาณถึง 3.08 ล้านตัน กดดันให้ราคา
ยางพาราปรับลดลงต่อเนื่อง โดยราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 (RSS3) ซึ่งเป็นราคา
สินค้าอ้างอิงของอุตสาหกรรม ปรับลดจาก 190.51 บาท/กก.ในเดือนกุมภาพันธ์ 2554 
(ราคาสูงสุดที่ 198.5 บาท/กก. ณ วันที่ 24 กุมภาพันธ์ 2554) ลดลงมาอยู่ในช่วงราคา
เฉลี่ย 44-49 บาท/กก.ในปลายปี 2561 ส้าหรับรายละเอียดต่างๆ มีดังนี้

 อุปทานยางธรรมชาติเพิ่มขึ้นมากหลังการขยายพื้นที่ปลูกยางของหลาย
ชาติในภูมิภาคเอเชีย โดยเฉพาะในไทย (ผลจากโครงการส่งเสริมปลูกยางพารา 
1 ล้านไร่ของรัฐบาลไทยในปี 2547-2549) และในกลุ่มประเทศ CLMV (ผลจากนัก
ลงทุนจีนเข้าไปลงทุนปลูกยางพาราพื้นที่รวมกว่า 7 ล้านไร่ ในช่วงปี 2549-2555) 
มีผลให้ผลผลิตยางพาราทยอยเข้าสู่ตลาดโลกตั้งแต่ปี 2555 (โดยทั่วไปต้น
ยางพาราจะเริ่มให้ผลผลิตน้้ายางเมื่อมีอายุ 7 ปีขึ้นไป) และจะมีผลผลิตเพิ่มขึ้นใน
อัตราเร่งขึ้นนับจากปี 2559  เนื่องจาก Yield (ผลผลิตน้้ายางต่อไร่) ของพื้นที่ปลูก
ยางใหม่สูงขึ้นหลังเปิดกรีดยางแล้ว 3-4 ปี ท้าให้ผลผลิตยางพาราโลกเพิ่มขึ้น
จาก 11.1 ล้านตันในปี 2554 เป็น 14.6 ล้านตันในปี 2561

 อุปสงค์ในตลาดโลกเติบโตชะลอลงนับจากปี 2555 อันเป็นผลจากเศรษฐกิจ
จีน (ผู้บริโภคยางพารารายใหญ่สุดของโลก) มีอัตราการเติบโตชะลอลง 9/ และส่วน
หนึ่งเป็นผลจากการถูกทดแทนจากยางสังเคราะห์ เนื่องจากอุตสาหกรรม
ผลิตภัณฑ์ยางขั้นปลาย คือ อุตสาหกรรมยางรถยนต์ (มีสัดส่วนถึง 75% ของการ

9/ อัตราขยายตัวทางเศรษฐกิจของจีนลดลงเป็นล้าดับจากที่ขยายตัวเป็นเลขสองหลักในช่วงปี 2546-2550 เหลือเพียง 9-10%,
7-8% และ 6-7% ในช่วงปี 2551-2554, 2555-2557 และ 2558-2560

Figure 9: Global NR & SR Consumption
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ใช้ยางธรรมชาติทั่วโลก) มีความต้องการใช้ยางสังเคราะห์เพิ่มขึ้นต่อเนื่องหลังมี
การพัฒนาเทคโนโลยีการผลิตและการปรับปรุงคุณสมบัติของผลิตภัณฑ์ยาง
ในช่วงที่ผ่านมา อาทิ ยางเรเดียลส้าหรับรถยนต์นั่ง 10/ ถุงมือยางผสมยาง
สังเคราะห์ 11/ ท้าให้แม้ในบางช่วงเวลาที่ราคายางธรรมชาติต่้ากว่ายาง
สังเคราะห์ (Relative NR/SR price ratio มีค่าต่้ากว่า 1) แต่สัดส่วนการใช้ยาง
สังเคราะห์ยังคงอยู่ในระดับสูงกว่ายางธรรมชาติมาโดยตลอด (ภาพที่ 9)

 นอกจากนี้ จากการศึกษาปัจจัยก าหนดการเคลื่อนไหวของราคายาง
ธรรมชาติในแต่ละช่วงที่ผ่านมา พบว่าปัจจัยอุปสงค์และอุปทานของ
อุตสาหกรรมมีบทบาทชี้น าราคายางพารามากกว่าอดีต ขณะที่
ความสัมพันธ์ของราคายางพารากับราคาน้ ามันลดลง สะท้อนจากค่า
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation coefficient) ของราคาน้้ามันดูไบและราคา
ยางธรรมชาติโดยเฉลี่ยที่ปรับลดลงมาอยู่ที่ -0.11 ในปี 2561 จากเฉลี่ยที่ 0.55 
และ 0.74 ในช่วงปี 2558-2560 และ 2548-2555 ตามล้าดับ (ภาพที่ 12) 

จากภาวะตลาดและราคายางธรรมชาติข้างต้น ส่งผลกระทบต่อ
อุตสาหกรรมยางพาราขั้นกลางของไทยในช่วงหลายปีที่ผ่านมา โดยรายได้
ของอุตสาหกรรมลดลงต่อเนื่องนับจากปี 2555 อีกทั้งภาวะการแข่งขันใน
ตลาดโลกที่รุนแรงขึ้นยังท าให้ไทยสูญเสียส่วนแบ่งตลาดให้กับแหล่งผลิต
ยางพาราใหม่ๆ โดยเฉพาะประเทศ CLMV ที่มีการส่งออกไปจีนเพิ่มขึ้นหลัง
พื้นที่ปลูกยางที่นักลงทุนจีนเข้าไปลงทุนใน CLMV เมื่อหลายปีก่อนเริ่มให้ผลผลิต 
สะท้อนได้จากปริมาณส่งออกและส่วนแบ่งการส่งออกยางแผ่นรมควันและยางคอม
ปาวด์ของไทยในตลาดโลกลดลงในระยะ 3-4 ปีที่ผ่านมา (ภาพที่ 13)

ส าหรับสถานการณ์ในปี 2561 ภาวะอุตสาหกรรมยางพาราเผชิญแรง
กดดันรอบด้านส่งผลให้ราคาปรับลดลง ปัจจัยด้านอุปทานจากผลผลิตใน
ประเทศที่เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะการกรีดยางในพื้นที่ภาคใต้ที่เริ่มกลับเข้าสู่ภาวะปกติ
หลังประสบเหตุน้้าท่วมปี 2560 รวมถึงสต๊อกคงค้างในตลาดโลกที่ยังเพิ่มสูงขึ้น และ
ปัจจัยด้านอุปสงค์ที่ลดลงจากผลของภาวะสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและจีน
ท้าให้ความต้องการยางพาราลดลงโดยเฉพาะจากจีนที่เป็นคู่ค้ารายใหญ่ ซึ่งปัจจัย
ลบดังกล่าวกดดันให้กลุ่มเกษตรกรต้องขายยางพาราในราคาที่ต่้ากว่าต้นทุน (ต้นทุน
เฉลี่ย 56 - 61 บาท/กก.) ส่วนผู้ประกอบการขั้นกลางส่วนใหญ่เผชิญภาวะขาดทุน
จากสต็อก โดยในเดือนธันวาคม 2561 ราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ที่เกษตรกรขายได้
อยู่ที่ 36.8 บาท/กก. (-12.1% YoY) ส่วนราคาส่งออกยางแผ่นรมควันชั้น 3 อยู่ที่ 
47.0 บาท/กก. (-12.0% YoY) ยางแท่ง 42.1 บาท/กก. (-11.9% YoY) และ น้้ายาง
ข้น 31.8 บาท/กก. (-11.1% YoY) และเมื่อพิจารณาราคาเฉลี่ยทั้งปี 2561 พบว่า
ราคาส่งออกยางแผ่นรมควันชั้น 3 อยู่ที่ 51.1 บาท/กก. ยางแท่ง 45.1 บาท/กก. และ 
น้้ายางข้น 35.4 บาท/กก. (ลดลง 26.4%, 24.6%, และ 22.4% YoY ตามล้าดับ) 

เมื่อพิจารณาด้านปริมาณการส่งออกยางพาราของไทยในปี 2561 ยังหด
ตัว โดยอยู่ที่ 3.53 ล้านตัน (ลดลง 3.8% YoY) คิดเป็นมูลค่า 4,602 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ (หดตัว 23.6% YoY ตามราคายางพาราเฉลี่ยที่ลดลงมาก และค่าเงินบาทที่
แข็งค่า) ผลกระทบหลักมาจากการชะลอตัวของความต้องการบริโภคยางพาราใน
ตลาดโลก โดยเฉพาะตลาดจีนซึ่งเป็นประเทศผู้บริโภคยางพารารายใหญ่ โดยจีน
น้าเข้ายางพาราจากไทยในปริมาณลดลงเหลือ 1.50 ล้านตัน (-13.9% YoY) หรือมี
มูลค่าส่งออกลดลงเหลือ 1.96 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (-32.7% YoY) เนื่องจากจีน
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Figure 13: World Share of Thai Rubber Industry
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Figure 14: Thailand Natural Rubber tapping area
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Figure 12: Global Natural Rubber Prices
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10/ ในการผลิตยางเรเดียลจะใช้วัตถุดิบยางพาราธรรมชาติและยางสังเคราะห์เป็นสัดส่วน 40:60 เพื่อให้ยางรถยนต์มีคุณสมบัติ
ยืดหยุ่นสูงและยึดเกาะถนนดี

11/ การผสมยางสังเคราะห์ช่วยลดปัญหาการแพ้แป้งหรือแพ้โปรตีนในยางธรรมชาติ



แนวโน้มธุรกิจ/อุตสาหกรรม ปี 2562-64   อุตสาหกรรมยางพาราแปรรูป

7Krungsri Research

มีปริมาณสต๊อกยางพาราสะสมอยู่ในระดับสูงและมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น (สิ้นปี 2561 จีน
มี สต๊อกยางพาราสะสม 4.27 แสนตัน เพิ่มขึ้นจาก 3.83 แสนตันในช่วงเดียวกันของ
ปี 2560) ประกอบกับจีนหันไปน้าเข้าจากกลุ่มประเทศ CLMV มากขึ้น นอกจากนี้ 
อุปสงค์จากจีนที่ชะลอลงยังมาจากสถานการณ์ข้อพิพาททางการค้าระหว่างสหรัฐฯ
และจีน ซึ่งกระทบต่อความต้องการยางพาราเพื่อน้าไปแปรรูปในอุตสาหกรรม
ต่อเนื่องโดยเฉพาะรถยนต์และชิ้นส่วน โดยสถานการณ์การส่งออกผลิตภัณฑ์
ยางพาราขั้นกลางแต่ละประเภท มีดังนี้ 

 ยางแผ่นรวมควัน : ปริมาณส่งออก 0.56 ล้านตัน (ลดลง 21.3% YoY) คิดเป็น
มูลค่า 899.0 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  (ลดลง 37.3% YoY) ผลจาก 1) ค้าสั่งซื้อจาก
จีนที่ลดลงจากการสะสมสต็อกไว้สูงในช่วงปี 2559 และ 2) ความต้องการใช้ยาง
แผ่นรมควันที่ลดลงเนื่องจากการหันไปใช้ยางแท่งมากขึ้น

 ยางแท่ง : ปริมาณการส่งออก 1.53 ล้านตัน (ลดลง 3.5% YoY) โดยเฉพาะ
ค้าสั่งซื้อที่ลดลงจากจีนที่เป็นผลมาจาก 1) สต๊อกคงค้างที่มีอยู่สูงท้าให้ชะลอ
การน้าเข้า 2) อุตสาหกรรมรถยนต์และยางรถยนต์ในจีนชะลอตัวลง ส่วนหนึ่ง
สะท้อนจากปริมาณการจ้าหน่ายรถยนต์ในจีนที่ลดลง 11.4% YoY เหลือ 25.7
ล้านคัน ส้าหรับมูลค่าส่งออกยางแท่งอยู่ที่ 2,222.0 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  (ลดลง 
22.8% YoY)  ตามการลดลงของราคาและปริมาณส่งออกยางพารา

 น้ ายางข้น : ปริมาณส่งออก 1.30 ล้านตัน (เพิ่มขึ้น 9.5% YoY) จากความ
ต้องการของประเทศจีน (เพิ่มขึ้น 18.4% YoY) และมาเลเซีย (เพิ่มขึ้น 4.3% 
YoY) ซึ่งเป็นฐานผลิตถุงมือยางที่ส้าคัญของโลก ขณะที่การลดลงต่อเนื่องของ
ราคายังกดดันให้มูลค่าส่งออกเหลือ 1,354.2 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  (ลดลง 
11.3% YoY)

 ยางคอมปาวด์ (ส่วนผสมยางธรรมชาติ 95%) : เพิ่มขึ้นทั้งปริมาณและมูลค่า 
โดยมีปริมาณส่งออก 0.18 ล้านตัน (เพิ่มขึ้น 18.9% YoY) ส่วนมูลค่าส่งออก 359.3
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (เพิ่มขึ้น 7.9% YoY) ตามความต้องการของอุตสาหกรรม
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะยางล้อจากจีนซึ่งเป็นคู่ค้าหลัก รองลงมาเป็นอินเดีย และ
สหรัฐอเมริกา

 แนวโน้มอุตสาหกรรม

ผลผลิตยางพาราโลกในช่วง 1-3 ปีข้างหน้า คาดว่าจะมีแนวโน้มเติบโต
ในอัตราเฉลี่ยที่ 3-6% ต่อปี 12/ ตามปริมาณผลผลิตในพื้นที่เพาะปลูกใหม่ที่ทยอย
เข้าสู่ตลาดหลังจากเร่งขยายพื้นที่เพาะปลูกในช่วงปี 2547-2555 โดยเฉพาะผลผลิต
ของจีนที่ปลูกในกลุ่มประเทศ CLMV ที่ทยอยเปิดกรีดได้เพิ่มขึ้นและมีผลผลิตน้้ายาง
ต่อไร่เพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่ความต้องการใช้ยางพาราของโลกคาดว่าจะขยายตัว 
4-5% ต่อปี ส่งผลให้ยังคงมีผลผลิตยางพาราส่วนเกินเฉลี่ยกว่า 3.5-4.5 แสนตันต่อ
ปี และจะมีผลให้ค่าคาดการณ์สต๊อกยางพาราโลกสูงกว่า 4 ล้านตันในช่วงปี 2562-
2563 ซึ่งจะกดดันให้ราคายางพาราในตลาดโลกในช่วงปี 2562-2564 มี
แนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับต่ าต่อเนื่องจากปลายปี 2561 โดยคาดว่าราคา
ส่งออกยางแผ่นรมควันชั้น 3 (RSS3) เฉลี่ยอยู่ที่ระดับ 50-55 บาท/กก. (เทียบกับ
ต้นทุนที่ระดับ 56-60 บาท/กก.13/)

Figure 15: China Shanghai Natural Rubber Inventory

0

150

300

450

600

Q1/2010 Q1/2012 Q1/2014 Q1/2016 Q1/2018

thousand tonnes

Note: Forecast by Krungsri Research
Source: SHFE 

Figure 16: World Natural Rubber Balance 
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Figure 17: Thailand Ending Stock and 

RSS3 Price at Farm Gate

12/ กรณีไม่มีการตัดโค่นต้นยางแบบถาวรและไม่มีความร่วมมือในการลดอุปทานยางพาราของประเทศผู้ผลิตยางพาราในเอเชีย
13/ ส้านักงานเศรษฐกิจการเกษตร
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ทั้งนี้ คาดว่าการส่งออกผลิตภัณฑ์ยางพาราของไทยใน 1-3 ปีข้างหน้ายัง
มีความเสี่ยงจากความต้องการน าเข้าที่ลดลงของประเทศคู่ค้า และแรงกดดัน
จากการแข่งขันในตลาดโลกที่สูงขึ้น อย่างไรก็ตาม อุตสาหกรรมยางพารา
บางผลิตภัณฑ์ยังได้ปัจจัยหนุนจากการเติบโตของอุตสาหกรรมปลายน้ า

 ยางแผ่นรมควัน: คาดว่าปริมาณส่งออกมีแนวโน้มลดลงเฉลี่ย 1-3% ต่อปี 
เนื่องจากการแข่งขันที่รุนแรงขึ้นจากผลผลิตยางพาราของจีนในประเทศ CLMV 
ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการแปรรูปยางก้อนถ้วยและยางแผ่นรมควัน ซึ่งจะมีผลกดดัน
ราคาส่งออกยางแผ่นของไทยให้ต่้าลง

 ยางแท่ง : ปริมาณส่งออกจะหดตัว 2-5% ต่อปี สาเหตุจาก 1) อุตสาหกรรม
ยางรถยนต์มีแนวโนม้ใช้ยางสังเคราะหแ์ละยางคอมปาวด์ตามมาตรฐานสหภาพ
ยุโรปและสหรัฐฯ (มีส่วนผสมยางธรรมชาติไม่เกิน 80%) เป็นวัตถุดิบในการผลิต
ยางรถยนต์เพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นไปตามการพัฒนาเทคโนโลยีการผลิต 2) จีนน้าเข้า
จากกลุ่มประเทศ CLMV มากขึ้น

 น้ ายางข้น : คาดว่าปริมาณส่งออกขยายตัว 4-7% ต่อปี ตามการเติบโตของ
อุตสาหกรรมถุงมือยางและผลิตภัณฑ์ยางทางการแพทย์ต่างๆ โดยเฉพาะถุงมือ
ยาง แต่ภาวะตลาดน้้ายางข้นที่ถูกทดแทนด้วยยางสังเคราะห์เพิ่มขึ้นเป็นล้าดับ
ท้าให้ความต้องการใช้น้้ายางข้นขยายตัวในระดับต้่ากว่าการเติบโตของการผลิต
ถุงมือยางที่คาดว่าจะเติบโตเฉลี่ย 7-9% ในช่วงเวลาเดียวกัน ทั้งนี้  The 
Malaysian Rubber Glove Manufacturers Association (MARGMA)
คาดการณ์ความต้องการถุงมือยางทั่วโลกในปี 2561 จะอยู่ที่ 246 พันล้านชิ้น 
เติบโต 7.9% YoY และเพิ่มขึ้นเป็น 287 พันล้านชิ้นภายในปี 2563 เติบโตเฉลี่ย 
(CAGR) จากปี 2561 ที่ 8.0% ต่อปี

 ยางคอมปาวด์ : เผชิญความเสี่ยงจากความต้องการที่ผันผวน จากความ
ไม่แน่นอนของความต้องการในจีนซึ่งเป็นตลาดหลักที่ได้ก้าหนดมาตรฐานการ
น้าเข้ายางคอมปาวด์โดยลดสัดส่วนของยางธรรมชาติลง14/ ท้าให้จีนหันไปใช้
ผลิตภัณฑ์ที่ผลิตในประเทศแทนการน้าเข้ามากขึ้น แต่คาดว่ายังเติบโตได้ใน
ตลาดรองบางประเทศ อาทิ อินเดีย สหรัฐฯ

อย่างไรก็ตาม การใช้ยางพาราของอุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์ยางในประเทศ
มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นตามการลงทุนผลิตยางรถยนต์ ชิ้นส่วนยานยนต์ และผลิตภัณฑ์
ยางทางการแพทย ์ซึ่งเป็นอุตสาหกรรมเป้าหมายที่ทางการไทยส่งเสริมให้มีการขยาย
การลงทุน ประกอบกับรัฐบาลไทยมีมาตรการเพิ่มปริมาณการใช้ยางพาราของ
หน่วยงานราชการ ซึ่งหากเป็นไปตามเป้าหมายอาจช่วยลดทอนผลกระทบจากการ
ชะลอตัวของการส่งออกยางพาราได้บางส่วน

ในด้านผู้ประกอบการ การลงทุนหรือหาพันธมิตรการค้าในอุตสาหกรรม
ผลิตภัณฑ์ยางขั้นปลายที่มีมูลค่าเพิ่มสูงขึ้นอาจช่วยลดทอนความเสี่ยงจากความผัน
ผวนและการแข่งขันรุนแรงในตลาดโลก โดยเฉพาะอุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์ยางขั้น
ปลายที่รัฐบาลไทยให้การสนับสนุนภายใต้นโยบาย “Thailand 4.0” และตลาดมี
แนวโน้มเติบโตดี อาทิ ผลิตภัณฑ์ยางทางการแพทย์และสุขอนามัย (อาทิ ถุงมือ
ส้าหรับตรวจโรค ถุงมือส้าหรับผ่าตัด ถุงยางอนามัย สายสวนปัสสาวะ สายให้อาหาร 
สายน้้าเกลือ เป็นต้น) ยางล้อส้าหรับยานยนต์และอากาศยาน เป็นต้น  

14/ จีนได้ก้าหนดมาตรฐานการน้าเข้ายางคอมปาวน์ใหม่ จากเดิมที่ก้าหนดให้มีส่วนผสมของยางธรรมชาติไม่เกิน 95% 
สัดส่วนยางสังเคราะห์ไม่เกิน 5% ปรับมาเป็นสัดส่วนยางธรรมชาติไม่เกิน 88% และยางสังเคราะห์ไม่เกิน 12% ซึ่งเป็นการ
กีดกันผู้ส่งออกยางคอมปาวน์จากประเทศไทย อีกทั้งผู้ประกอบการต้องลงทุนและใช้เวลาปรับปรุงเปลี่ยนเครื่องจักรใหม่

Figure 18: Thailand Rubber Exports

(By Product)

Note: Forecast by Krungsri Research

Source:  MOC
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Figure 19: Net Profit Margin (NPM)
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 มุมมองวิจัยกรุงศรี: ในช่วงปี 2562-2564 ผู้ผลิตผลิตภัณฑ์ยางพาราขั้นกลางอาจเผชิญภาวะตลาดชะลอตัวและการแข่งขันรุนแรงขึ้น ขณะที่
เกษตรกรยังคงเผชิญภาวะขาดทุนเนื่องจากราคายางพารามีแนวโน้มต่ ากว่าต้นทุนการผลิต

 ผู้ผลิตยางพาราขั้นกลาง : ผู้ผลิตน้ ายางข้นยังมีโอกาสเติบโตต่อเนื่องตามทิศทางความต้องการของอุตสาหกรรมขั้นปลาย ได้แก่ ถุงมือยาง และถุงยาง
อนามัยในตลาดโลก ประกอบกับการผลิตน้้ายางข้นในตลาดโลกยังมีน้อยเนื่องจากกระบวนการผลิตของประเทศส่วนใหญ่ยังเน้นผลิตเพียงยางก้อนถ้วยและ
เศษยางซึ่งมีคุณภาพต่้าจึงไม่สามารถใช้ทดแทนน้้ายางข้นได้ ท้าให้ภาวะการแข่งขันในการส่งออกน้้ายางข้นไม่รุนแรงนัก แต่ผู้ผลิตยางแผ่น ยางแท่ง และ
ยางคอมปาวด์ของไทยจะเผชิญความเสี่ยงจากการลดลงของความต้องการน าเข้าจากจีน และการแข่งขันที่รุนแรงจากคู่แข่งใหม่ๆ ในอาเซียน 
โดยเฉพาะ CLMV ที่มีแนวโน้มส่งออกไปจีนมากขึ้น (เนื่องจาก CLMV ได้เปรียบไทยทั้งด้านต้นทุน ค่าขนส่ง และส่วนใหญ่เป็นการลงทุนของนักลงทุนจีนเอง) 
มีผลให้ส่วนแบ่งตลาดของไทยในตลาดจีนลดลงเป็นล้าดับ อย่างไรก็ตาม ทิศทางราคายางพาราที่คาดว่าจะผันผวนไม่มากนักจะท าให้ความเสี่ยงจาก
ภาวะขาดทุนสต็อกของผู้ประกอบการลดลงในอนาคต

 ผู้ค้ายางพารา : รายได้มีแนวโน้มไม่แน่นอน เนื่องจากช่องทางการตลาดแคบลง โดยโรงงานอุตสาหกรรมมีแนวโน้มรับซื้อผลผลิตยางพาราจากเกษตรกร 
ตลาดกลาง หรือสหกรณ์โดยตรงเพิ่มมากขึ้น อีกทั้งผู้ค้าอาจได้รับผลกระทบจากการที่ผู้ประกอบการจีนเข้ามาติดต่อรับซื้อยางพาราจากกลุ่มเกษตรกรของไทย
โดยตรง จึงอาจเป็นการตัดวงจรพ่อค้าไทย

 เกษตรกรสวนยาง : ประสบภาวะขาดทุนต่อเนื่อง แม้ทางการไทยจะมีมาตรการช่วยเหลือ อาทิ เงินช่วยเหลือเกษตรกรชาวสวนยาง เงินกู้ดอกเบี้ยต่้า การ
สนับสนุนเงินทุนปลูกพืชทดแทน เป็นต้น เนื่องจากต้นทุนการปลูกยางของไทย (ยางแผ่นดิบ) โดยเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 55-60 บาท/กก. ซึ่งสูงกว่าค่าคาดการณ์
ราคายางพาราแผ่นรมควันชั้น 3 ที่เกษตรกรขายได้ที่เฉลี่ยในระดับต้่าประมาณ 43-45 บาท/กก.
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ค าสงวนสิทธิ์
เอกสารฉบับนี้จัดท้าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชนท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตามวิจัยกรุงศรีมิอาจรับรองความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวได้ ทั้งน้ีข้อคิดเห็นท่ีปรากฏเป็น
ความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี  ไม่จ้าเป็นต้องสอดคล้องกับ บมจ. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา และขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็น หรือประมาณการต่างๆ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า

สนใจสมัครรับอีเมล์ได้ที่ krungsri.research@krungsri.com

วิจัยกรุงศรี
ดร.สมประวิณ มันประเสริฐ ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกิจ

ทีมวิจัยเศรษฐกจิ
 ศรันต ์สุนนัทส์ถาพร เศรษฐกรอาวุโส (เศรษฐกิจโลก)
 สุจิต ชัยวิชญชาติ เศรษฐกรอาวุโส (เศรษฐกิจไทย)
 จุไรลักษณ์ พลศรี เศรษฐกรอาวุโส (พยากรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ)
 สร้อยสนธิ์ หล่อสุวรรณกุล เศรษฐกรอาวุโส (สปป.ลาว, เวียดนาม, อินโดนเีซีย)
 สถิตย์ แถลงสตัย์ เศรษฐกรอาวุโส (กัมพูชา, เมียนมา, ฟิลิปปินส์)
 ลูกหิน วราโชติเศรษฐ์ เศรษฐกร
 ธนาพร ศรีคลา้ย เศรษฐกร

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม
 พรพรรณ โภคย์สพุัสตร์ ผู้บริหารฝ่ายวิจัยอุตสาหกรรม
 ธเนศ มหัทธนาลยั นักวิเคราะห์อาวุโส (Manufacturing and Service Sectors)
 พูลสุข นิลกิจศรานนท ์ นักวิเคราะห์อาวุโส (Healthcare, Modern Trade, ICT)
 ปิยะนุช สถาพงศ์ภักด ี นักวิเคราะห์อาวุโส (Transportation & Logistics, Construction Materials, Industry Risk Ratings)
 นรินทร์ ตันไพบูลย์ นักวิเคราะห์อาวุโส (Power Generation, Biofuel, Chemical & Plastic Products,

Construction Contractor)
 พุทธชาด ลุนค้า นักวิเคราะห์ (Tourism Sectors, Real Estate in Upcountry, Steel)
 วรรณา ยงพิศาลภพ นักวิเคราะห์ (Automobile, Electronics & Electrical Appliances, Beverages)
 พัชรา กลิ่นชวนชื่น นักวิเคราะห์ (Real Estate in BMR)
 ชัยวัช โซวเจริญสุข นักวิเคราะห์ (Agricultural Products, Food)

ทีมพัฒนางานวิจัย
 ตลับลักขณ์ ธนดิษฐ์สุวรรณ นักวิเคราะห์อาวุโส (Financial Sectors)
 รชฏ เลียงจันทร์ นักวิเคราะห์ (Oil & Gas, Petrochemicals, Industry Scenario Analysis)
 อาภากร นพรัตยาภรณ์ นักวิเคราะห์

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย
 สุรัชนี สมประสงค์ เจ้าหน้าที่บริหารงานทัว่ไป
 ธมณ เสริญสขุสกลุ เจ้าหน้าที่บริหารงานทัว่ไป
 เชิดศักดิ ์ศรีชัยตนั เจ้าหน้าที่ระบบข้อมูลวิจัย
 วงศกร แก้วอุดทัง เจ้าหน้าที่ระบบข้อมูลวิจัย


