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 ข้อมูลพ้ืนฐาน

เหล็กจัดเป็นโลหะพื้นฐานที่จ ำเป็นต่อกิจกรรมกำรผลิตในอุตสำหกรรมต่อเนื่องหลำกหลำย ได้แก่ ก่อสร้ำงและอสังหำริมทรัพย์ ยำนยนต์ เครื่องใช้ไฟฟ้ำ 
และบรรจุภัณฑ์ ซึ่งล้วนเป็นกิจกรรมที่ส ำคัญต่อระบบเศรษฐกิจ โครงสร้ำงของอุตสำหกรรมเหล็กสำมำรถจ ำแนกตำมสำยกำรผลิตได้ 3 กลุ่ม ดังนี้

 อุตสาหกรรมเหล็กต้นน้้า (Upstream) 

เป็นส่วนแรกของห่วงโซ่อุปทำนอุตสำหกรรมเหล็ก ซึ่งจะมีกำรผลิตเหล็กขั้นต้น (Raw steel products) เร่ิมจำกกำรแต่งแร่ด้วยกำรน ำสนิแร่เหล็ก (Iron ore) มำ
บดก่อนเข้ำสู่กระบวนกำรถลุง เพ่ือแปรสภำพแร่เหล็กให้มีควำมบริสุทธิ์มำกขึ้น เรียกว่ำ “เหล็กดิบ (Iron)” ซึ่งเป็นวัตถุดิบหลักส ำหรับใช้ในอุตสำหกรรมกำรผลิต
เหล็กกลำงน้ ำและปลำยน้ ำต่อ โดยทั่วไปเหล็กดิบมี 2 ประเภท คือ เหล็กถลุง (Pig iron) ซึ่งเป็นเหล็กที่ถลุงในสถำนะของเหลว และเหล็กพรุน (Sponge iron) ซึ่ง
เป็นเหล็กที่ถลุงในสถำนะของแข็ง แต่ถ้ำประเทศใดไม่มีแร่เหล็ก (เช่น ไทย เป็นต้น) สำมำรถใช้เศษเหล็ก (Scrap) ทดแทนเหล็กดิบได้ ส ำหรับกำรตั้งโรงถลุง
เหล็กในประเทศไทย นอกจำกมีกระแสต่อต้ำนจำกสังคมที่ค ำนึงถึงผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มและสุขภำพแล้ว ยังต้องใช้เงินลงทุนสูงซ่ึงมักไม่คุ้มทุน จึงไม่มีกำรผลิต
เหล็กต้นน้ ำในไทย และจ ำเป็นต้องน ำเข้ำเหล็กดิบจำกต่ำงประเทศ ทั้งในรูปของเหล็กดิบและเหล็กกึ่งส ำเร็จรูป
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 ความต้องการใช้เหล็กในไทยในช่วงปี 2562-2564 คาดว่าจะมีปริมาณ 17.0-19.0 ล้านตัน เติบโต 1-4% ต่อปี ปัจจัยหนุนส ำคัญจำกภำคก่อสร้ำง
และภำคอุตสำหกรรมที่เกี่ยวเนื่อง ได้แก่ ยำนยนต์และเครื่องจักรที่มีแนวโน้มขยำยตัว อย่ำงไรก็ตำม อัตรำเติบโตในปี 2562 จะต่ ำกว่ำในช่วงปี 2563-2564
เนื่องจำกภำวะเศรษฐกิจที่ขยำยตัวในอัตรำชะลอลงและภำคเอกชนรอควำมชัดเจนที่จะลงทุนต่อ  หลังจำกมีคณะรัฐบำลชุดใหม่ 

 การผลิตเหล็กของไทยในช่วงเวลาเดียวกันคาดว่าจะอยู่ท่ี 6.5-7.5 ล้านตันต่อปี ตำมควำมต้องกำรใช้ในประเทศ กำรผลิตที่น้อยกว่ำปริมำณกำรใช้ใน
ประเทศ เนื่องจำกผู้บริโภคมีกำรน ำเข้ำจำกต่ำงประเทศ โดยสินค้ำน ำเข้ำแบ่งเป็น 2 กลุ่มคือ กลุ่มที่มีรำคำถูกกว่ำในประเทศ  และกลุ่มที่มีคุณภำพสูง ผลิตใน
ประเทศน้อย 

 ทิศทางราคาเหล็กในประเทศ คาดว่าราคาเหล็กเส้นและเหล็กแผ่นจะอยู่ท่ีประมาณ 20,000 บาทต่อตัน โดยในปี 2562-2563 ราคาเหล็กเส้นมี
แนวโน้มหดตัวเน่ืองจำกคำดว่ำจะมีอุปทำนส่วนเกินจำกจีนจ ำนวนมำก ผลจำก 1) สงครำมกำรค้ำสหรัฐฯ-จีน ท ำให้มีกำรเร่งระบำยสินค้ำสู่ประเทศที่สำมเช่น
ไทย  และ 2) กำรใช้เหล็กเส้นในจีนเริ่มลดลงจำกภำคอสังหำริมทรัพย์ที่ซบเซำ   อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2564 ราคาเหล็กเส้นมีโอกาสขยายตัวตำมควำมต้องกำร
ใช้ในประเทศที่เร่งขึ้นจำกกำรลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนและอสังหำริมทรัพย์ ส่วนรำคำเหล็กแผ่นรีดร้อนคำดวำ่จะหดตัวติดต่อกันในช่วงปี 2562-2564 ตำมรำคำใน
ตลำดโลกจำกภำวะอุปทำนส่วนเกินสูง

Figure 1: Supply Chain Structure of Steel Industry in Thailand

Source: Compiled by Krungsri Research
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 อุตสาหกรรมเหล็กกลางน้้า (Midstream)

เป็นขั้นตอนของกำรหลอมเหล็กดิบ (เหล็กถลุง/เหล็กพรุน) หรือเศษเหล็ก โดยผ่ำนกระบวนกำรหลอมที่อุณหภูมิสูง (ประมำณ 1,600 °C) แล้วจึงน ำมำผสมกับ
สำรเคมีต่ำงๆ เช่น คำร์บอน และโครเมียม เพื่อให้มีคุณสมบัติตำมต้องกำรโดยมีสิ่งเจือปนที่เป็นสำรประกอบออกไซด์ถูกแยกออกมำจำกกำรหลอมเรียกว่ำ “Slag” 
ท ำให้ได้ผลลัพธ์คือ “เหล็กกล้ำ (Steel)” ซึ่งจัดอยู่ในประเภทเหล็กขั้นกลำงหรือเหล็กกึ่งส ำเร็จรูป (Semi-finished steel products) ทั้งนี้ เหล็กกล้ำแบ่งออกเป็น 3 
ประเภทคือ เหล็กแท่งใหญ่ (Bloom beam) เหล็กแท่งยำว (Billet) และเหล็กแท่งแบน (Slab) ซึ่งทั้ง 3 ประเภทมีควำมแตกต่ำงด้ำนรูปร่ำงและควำมหนำแน่น แต่
โดยทั่วไปมักใช้เหล็กแท่งยำวและเหล็กแท่งแบน เพื่อน ำไปผลิตเหล็กขั้นปลำยต่อ

 อุตสาหกรรมเหล็กปลายน้้า (Downstream)

เป็นขั้นตอนของกำรแปรรูปเหล็กกึ่งส ำเร็จรูปให้เป็นเหล็กขั้นปลำยหรือเหล็กส ำเร็จรูป (Finished steel products) ผ่ำนกระบวนกำรรีดร้อน รีดเย็น         
เคลือบผิว ตีเหล็กขึ้นรูป และหล่อเหล็ก (ภำพที่ 1) โดยเหล็กส ำเร็จรูปที่ส ำคัญได้แก่ เหล็กแผ่นรีดร้อน/รีดเย็น เหล็กแผ่นเคลือบ เหล็กเส้น และเหล็กโครงสร้ำง
รูปพรรณต่ำงๆ (เช่น เหล็กตัวซ1ี/ และเหล็กตัวเอช2/) ทั้งนี้กำรผลิตเหลก็ส ำเร็จรูปของไทยส่วนมำกใช้วัตถุดิบเหลก็กึ่งส ำเร็จรูปที่หลอมจำกเศษเหล็ก (Scrap) เพรำะ
มีต้นทุนต่ ำ ผลผลิตที่ได้สำมำรถน ำไปใช้ในอุตสำหกรรมต่อเนื่องที่ต้องกำรเหล็กวัตถุดิบคุณภำพไม่สูง เช่น ก่อสร้ำง และบรรจุภัณฑ์สินค้ำทั่วไป  ผู้ผลิตส่วนหนึ่ง
จ ำเป็นต้องน ำเข้ำเหล็กกึ่งส ำเร็จรูปที่หลอมจำกเหล็กดิบ (Iron) จำกต่ำงประเทศมำใช้เป็นวัตถุดิบ เพื่อผลิตเหล็กส ำเร็จรูปที่มีคุณภำพสูงหรือเหล็กเกรดพิเศษป้อน
ให้แก่อุตสำหกรรมที่มีควำมซับซ้อนเชิงโครงสร้ำงกำรผลิต อำทิ ยำนยนต์ เครื่องใช้ไฟฟ้ำ และบรรจุภัณฑ์สินค้ำเฉพำะอย่ำง (เช่น ปิโตรเคมี) เป็นต้น

หากจ้าแนกผลิตภัณฑ์เหล็กในไทยตามประเภทของเหล็กก่ึงส้าเร็จรูปที่น้ามาใช้เป็นวัตถุดิบ สามารถแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มได้แก่

1) เหล็กทรงยาว (Long products) ประกอบด้วย เหล็กแท่งใหญ่และเหล็กแท่งยำวซึ่งเป็นเหล็กกึ่งส ำเร็จรูป  ผลิตภัณฑ์เหล็กที่ท ำจำกเหล็กทั้งสองประเภทนี้ เช่น 
เหล็กเส้น และเหล็กลวด โดยผู้ผลิตเหล็กทรงยำวแบ่งออกเป็นกลุ่มที่มีเตำหลอมและกลุ่มที่ไม่มีเตำหลอม กลุ่มผู้ผลิตเหล็กที่มีเตำหลอมได้เปรียบด้ำนต้นทุนกำรผลิตที่
ต่ ำกว่ำ ทั้งนี้ผลิตภัณฑ์เหล็กทรงยำวส่วนมำกถูกใช้ในภำคก่อสร้ำง 

2) เหล็กทรงแบน (Flat products) ประกอบด้วย เหล็กแท่งแบนซึ่งเป็นเหล็กขั้นกลำง และผลิตภัณฑ์เหล็กที่แปรรูปจำกเหล็กแท่งแบน เช่น เหล็กแผ่น         
รีดร้อนและเหล็กแผ่นรีดเย็นซึ่งอยู่ในรูปของเหล็กแผ่น (Plates) และเหล็กม้วน (Coils) ผลิตภัณฑ์เหล็กทรงแบนส่วนใหญ่ถูกใช้เป็นชิ้นส่วน /ส่วนประกอบของ
ยำนยนต์ เครื่องใช้ไฟฟ้ำ และเครื่องจักร

Table 1: Top 10 of Steel Producers in Thailand

Rank Company
Share 

(%)
Products

1 Millcon group (MILL) 5.8 Steel bar & structure

2 NS-Siam United Steel 5.3 CRC, galvanized sheet

3 G Steel (GSTEL) and GJ 
Steel (GJS)

4.8 HRC, structural, pipes 
and automotive

4 Sahaviriya (SSI) 4.8 Steel bars and    
wire rod

5 Tata Steel (TSTH) 3.7 Steel bars and         
wire rod

6 MC Metal Service Asia 3.6 Steel sheets, coil

7 Thai Metal Trade (TMT) 2.7 Structural steels

8 BlueScope group 2.5 Coated steel sheets

9 United Coil Center 2.1 HRC, CRC and 
galvanized sheet

10 JFE Steel 1.7 Steel sheet and bar

Rank Company
Share 

(%)
Products

1 Posco group (INOX) 10 Steel sheets
and parts

2 Hanwa group 4.5 Scraps, Steels

3 Metal One 3.9 Steel and stainless

4 JFE Shoji Trade 3.1 Plate, pipe and 
construction steel

5 Nippon Steel and 
Sumikin Bussan

2.9 Sheet, pipe, structural 
and construction steel

6 Treemit Marketing 2.5 Bar and galvanized 
sheets

7 Thai Non-Ferrous 
Metal International

2.3 Metal wholesale

8 CS Metal 2.3 Steel sheets and coils

9 Insight Steel 2.0 Steel bars

10 Kobelco & Materials 
Copper 

2.0 Metal tubes

Table 2: Top 10 of Steel Traders in Thailand

Source: Department of Business Development (DBD), TSIC: C241000, C251100, C251200 and

C243110, compiled by Krungsri Research (as of 2017)

Note: Ranked by total revenue and fixed asset

Source: Department of Business Development (DBD), TSIC: G466220, G466210 (exclude 
traders of vehicles and other metals), compiled by Krungsri Research (as of 2017)

Note: Ranked by total revenue and fixed asset

1/ เหล็กตัวซี (C-light lip channel) เป็นเหล็กโครงสร้ำงรูปพรรณรีดร้อนหนำ้ตัดรูปตัวซี โดยทั่วไปใช้ท ำโครงหลังคำ แปหลังคำ และเสำค้ ำยัน
2/ เหล็กตัวเอช (H-beam steel) เป็นเหล็กโครงสร้ำงรูปพรรณรีดร้อนหนำ้ตัดรูปตัวเอช มักใช้ท ำเสำ คำน และโครงหลังคำคล้ำยเหล็กตัวซี
แต่สำมำรถรับน้ ำหนักได้มำกกว่ำ
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สินค้ำเหล็กโดยรวมถูกน ำไปใช้ในธุรกิจก่อสร้ำงมำกที่สุดในสัดส่วน 57% ของ
กำรใช้ในประเทศทั้งหมด ส่วนใหญ่เป็นประเภทเหล็กเส้น เหล็กโครงสร้ำง
รูปพรรณ และตะปู/น็อต รองลงมำเป็นธุรกิจยำนยนต์ 18%   ธุรกิจเครื่องจักร 
11% ธุรกิจเครื่องใช้ไฟฟ้ำ 9% ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ 4% และอ่ืนๆ 1% (ภำพที่ 2) โดย
ในช่วงปี2556-2561 ความต้องการใช้เหล็ก3/ ในประเทศมีปริมาณเฉล่ีย 18
ล้านตันต่อปี ขณะท่ีปริมาณการผลิตในประเทศโดยเฉล่ียมีอยู่เพียง 7 ล้าน
ตันต่อปี (ภาพท่ี 3) จึงจ้าเป็นต้องน้าเข้าเหล็กจ้านวนมาก (ภาพท่ี 4)

อุตสำหกรรมเหล็กในไทยมุ่งเน้นผลิตเพื่อใช้ในประเทศมำกกว่ำส่งออก โดย
สัดส่วนความต้องการใช้เหล็กในประเทศต่อปริมาณเหล็กท่ีส่งออก
ประมาณ 91:9 (ภำพที่ 3) ปัจจุบัน ผู้ผลิตเหล็กในไทยสำมำรถผลิตเหล็กทรงยำว
ได้มำกกว่ำเหล็กทรงแบนในสัดส่วน 60:40 โดยเหล็กทรงยำวส่วนมำกใช้ในภำค
ก่อสร้ำง ได้แก่ เหล็กเส้นข้ออ้อย และเหล็กโครงสร้ำงรูปพรรณ ขณะที่กำรใช้เหล็ก
ทรงแบนส่วนใหญ่อยู่ในภำคอุตสำหกรรมที่เป็นธุรกิจต่อเนื่องของกลุ่มบริษัทใน
เครือต่ำงชำติที่เข้ำมำตั้งฐำนกำรผลิตในไทย เช่น ยำนยนต์และเครื่องใช้ไฟฟ้ำ ซึ่ง
อุตสำหกรรมเหล่ำนี้มักใช้เทคโนโลยีกำรผลิตขั้นสูงและจ ำเป็นต้องใช้วัตถุดิบเหล็ก
แผ่นเกรดพิเศษ ท ำให้ไทยต้องน ำเข้ำเหล็กแท่งแบนและผลิตภัณฑ์เหล็กที่
เกี่ยวเนื่อง เช่น เหล็กแผ่นรีดร้อน/รีดเย็น และเหล็กแผ่นเคลือบ เป็นต้น

โครงสร้างต้นทุนการผลิตเหล็กของไทย ประกอบด้วยวัตถุดิบ (เศษเหล็ก
และกลุ่มเหล็กแท่ง) ซึ่งมีสัดส่วนสูงที่สุดประมำณ 66% ของต้นทุนกำรผลิตเหล็ก
ทั้งหมด4/ พลังงำนเชื้อเพลิงสัดส่วน 13% ค่ำจ้ำงแรงงำน 7% และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน 
14% (ภำพที่ 5)

ผู้ประกอบการของอุตสาหกรรมเห ล็กในไทย ส่ วน ใหญ่ เป็ น
ผู้ประกอบกำรขนำดกลำงและเล็กมีสัดส่วนประมำณ 60% ของจ ำนวน
ผู้ประกอบกำรทั้งหมด  ที่เหลือเป็นรำยใหญ่ซึ่งส่วนมำกเป็นทั้งผู้ผลิตและผู้
จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์เหลก็แทง่ยำว/แท่งแบน รวมถึงเหล็กขั้นกลำงที่เกี่ยวเนือ่งหลำย
ประเภท เพ่ือกระจำยควำมเสี่ยงและเกิดกำรประหยัดต่อขนำด โดยมีรำยละเอียด
ดังนี้

 ผู้ผลิตเหล็ก จ ำแนกกลุ่มผู้ผลิตตำมลักษณะของสำยกำรผลิตได้เป็น 1) กลุ่ม
ที่เน้นผลิตเหล็กแท่งยำวและเหล็กแท่งแบน (ส่วนมำกเป็นรำยใหญ่ที่มักต่อ
ยอดด้วยกำรผลิตเหล็กปลำยน้ ำ )   2) กลุ่มที่ เน้นผลิตเหล็กเส้น/เหล็ก
โครงสร้ำงรูปพรรณ   3) กลุ่มที่เน้นผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อน/รีดเย็น และ 4) กลุ่ม
ที่เน้นผลิตท่อเหล็ก โดยสายการผลิตของไทยส่วนใหญ่เน้นผลิตเหล็ก
ทรงยาว ผู้ผลิตที่มีเตำหลอมมักใช้วัตถุดิบส่วนใหญ่เป็นเศษเหล็กมำหลอม
เอง ท ำให้มีต้นทุนวัตถุดิบต่ ำ (ประมำณ 47% ของต้นทุนรวม) ขณะที่ผู้ผลิตที่
ไม่มีเตำหลอมจ ำเป็นต้องสั่งซื้อวัตถุดิบเหล็กจะมีต้นทุนวัตถุดิบสูงกว่ำ (มี
สัดส่วนประมำณ 81%ของต้นทุนรวม) 5/ ต่อมำระยะหลังผู้ผลิต (ทั้งมีและไม่มี
เตำหลอม) เผชิญกับกำรแข่งขันทำงด้ำนรำคำกับสินค้ำน ำเข้ำที่มีรำคำถูกกว่ำ 
ส่งผลให้ผู้ผลิตบำงรำย โดยเฉพำะรำยกลำงและรำยย่อยซึ่งบริหำรจัดกำร
ต้นทุนได้ยำกต้องเลิกกิจกำรในที่สุด

Raw materials 
66%

Energy
13%

Labor
7%

Others 14%

Source: NESDB, calculated by Krungsri Research from IO Table
(the latest data in 2010)

Figure 5: Production Cost Structure 

Construction
57.1%

Automotive
18.0%

Appliances
9.2%

Machinery
11.1%

Packaging 3.9% Others 0.7%

Figure 2: Domestic Demand Breakdown by 

Steel Consuming Sector (in 2018)

Source: Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT), as of 2018

3/ เป็นกำรนับปริมำณกำรใชเ้หล็กขั้นกลำง (ทั้งผลิตในประเทศและน ำเข้ำจำกต่ำงประเทศ) เป็นส่วนใหญ่เพื่อหลีกเลี่ยง
กำรนับซ้ ำกับเหล็กขั้นต้นและเหล็กขั้นปลำย แต่ยังครอบคลุมถึงกำรใช้เหล็กขั้นปลำยบำงส่วนที่ต้องน ำเข้ำ เนื่องจำก
ไม่มีกำรผลิตในไทย

4/ เนื่องจำกเหล็กถลุงไม่มีกำรผลิตในไทย ส่งผลให้ต้องสั่งซื้อเหล็กแท่งยำวและเหล็กแท่งแบนจำกต่ำงประเทศเพื่อน ำ
เข้ำมำแปรรูปในไทยต่ออีกทอดหนึ่งและแม้ว่ำในไทยมีกำรผลิตเหล็กแท่งดังกล่ำวจำกเศษเหล็ก แต่อุตสำหกรรม    
ต่อเนื่องบำงประเภทต้องใช้เหล็กเกรดพิเศษที่หลอมมำจำกเหล็กถลุง จึงจ ำเป็นต้องน ำเข้ำวัตถุดิบเหล็กจำก
ต่ำงประเทศ 

5/ กรมเจรจำกำรค้ำระหว่ำงประเทศ, 2543 อ้ำงอิงจำกสถำบันเหล็กและเหล็กกล้ำแห่งประเทศไทย

Figure 3: Thailand Steel Sale, Export and Production

Source: ISIT (as of December2018) 
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Figure 4: Thailand Steel Import
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Source: ISIT (as of December 2018) 
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 ผู้ค้ำ/น ำเข้ำเหลก็ แบ่งออกเป็น 3 กลุ่มได้แก่ 1) กลุ่มผู้ค้ำเศษเหล็กและแร่โลหะ (มักจ ำหน่ำยแร่โลหะที่เป็นเหล็กและโลหะประเภทอ่ืน)    2) กลุ่มผู้ค้ำเหล็ก
ส ำเร็จรูป (Finished steels) เช่น เหล็กเส้นและเหล็กแผ่นรีดร้อน/รีดเย็น และ 3) กลุ่มผู้ค้ำผลิตภัณฑ์ที่ท ำจำกเหล็ก (Steel products) อำทิ ตะปู น็อต        
ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีจ ำนวนผู้ประกอบกำรมำกที่สุด ทั้งนี้ในส่วนของกลุ่มผู้ค้ำที่น ำเข้ำเหล็กมำจ ำหน่ำยส่วนใหญ่สั่งซ้ือมำจำกจีน โดยมำกเป็นเหล็กที่ใช้ในภำค
ก่อสร้ำงซ่ึงมีรำคำถูก เนื่องจำกจีนผลิตปริมำณมำก ท ำให้เกิดกำรประหยัดต่อขนำด (แต่คุณภำพของเหล็กจำกจีนส่วนใหญ่จะต่ ำกว่ำเหล็กที่ผลิตในไทย 
เนื่องจำกใช้เทคโนโลยีต่ ำ ท ำให้สำมำรถขำยได้ในรำคำที่ถูกกว่ำเพื่อให้แข่งขันได้ แต่ช่วงปี 2560 โรงงำนผลิตเหล็กที่มีคุณภำพต่ ำในจีนเหล่ำนี้เริ่มถูก
รัฐบำลจีนสั่งปิดกิจกำรเนื่องจำกกำรก่อปัญหำมลพิษ)

ไทยเป็นประเทศผู้น้าเข้าเหล็ก  โดยโครงสร้ำงกำรน ำเข้ำและส่งออกเหล็กไทย มีรำยละเอียดดังนี้

 ปริมาณการน้าเข้าเหล็กประมาณ 12 ล้านตัน…ส่วนมากเป็นเหล็กข้ันกลางท่ีน้าไปใช้ผลิตต่อเป็นเหล็กส้าเร็จรูป

กำรน ำเข้ำเหล็กทรงยำว (Long products) และเหล็กทรงแบน (Flat products) ของไทยมีปริมำณเฉลี่ย 3 และ 9 ล้ำนตันต่อปี ตำมล ำดับ ในช่วงปี 2556-2561
(ที่มำ: สถำบันเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย) หำกจ ำแนกตำมประเภทของผลิตภัณฑ์เหล็ก พบว่ำสินค้ำเหลก็ที่ไทยน ำเขำ้มำกที่สุด 5 อันดับแรก ได้แก่ เหล็ก
แท่งยำว/เหล็กแท่งแบน เหล็กแผ่นรีดร้อน/รีดเย็น เหล็กแผ่นเคลือบ เหล็กเส้น/เหล็กโครงสร้ำงรูปพรรณ และเศษเหล็ก ประเทศคู่ค้ำที่ไทยน ำเข้ำเหล็กมำกที่สุดคือ 
จีนและญี่ปุ่น โดยกำรน ำเข้ำจำกจีนส่วนใหญ่เป็นกลุ่มเหล็กทรงยำว เช่น เหล็กเส้น เนื่องจำกรำคำน ำเข้ำต่ ำกว่ำที่ผลิตในไทย ขณะที่สินค้ำเหล็กที่น ำเข้ำจำกญี่ปุ่น
มักเป็นกลุ่มเหล็กทรงแบน เช่น เหล็กแผ่นรีดร้อน/รีดเย็น เนื่องจำกอุตสำหกรรมต่อเนื่องที่ใช้เหล็กประเภทนี้ (เช่น ยำนยนต์และชิ้นส่วน) โดยส่วนใหญ่เป็นของนัก
ลงทุนญี่ปุ่นและจ ำเป็นต้องใช้เหล็กเกรดพิเศษ ซ่ึงเหล็กที่ผลิตในไทยส่วนมำกยังมีคุณภำพไม่ถึงระดับมำตรฐำนที่บริษัทต่ำงชำติก ำหนด

 ปริมาณการส่งออกเหล็กประมาณ 1.5 ล้านตัน..ส่วนใหญ่ส่งไปประเทศเพื่อนบ้านท่ีมีการเร่งลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน

กำรส่งออกเหล็กทรงยำว (Long products) และเหล็กทรงแบน (Flat products) ของไทยมีปริมำณเฉลี่ย 1.0 และ 0.5 ล้ำนตันต่อปี ตำมล ำดับ ในช่วงปี 
2556-2561 (ที่มำ: สถำบันเหล็กและเหล็กกล้ำแห่งประเทศไทย) หำกแบ่งตำมผลิตภัณฑ์พบว่ำสินค้ำเหล็กที่ไทยส่งออกมำกที่สุด 5 อันดับแรก ได้แก่ เหล็กเส้น/
โครงสร้ำงรูปพรรณ เศษเหล็ก ท่อเหล็ก โครงสร้ำง/ชิ้นส่วนเหล็กส ำเร็จรูป และเหล็กแผ่นรีดร้อน/รีดเย็น ตลำดส่งออกที่ส ำคัญคือ กลุ่มประเทศ CLMV ซึ่งมักสั่งซื้อ
เหล็กเส้น/เหล็กโครงสร้ำงรูปพรรณจำกไทย เพ่ือน ำไปใช้ในงำนก่อสร้ำงโครงสร้ำงพ้ืนฐำนและภำคอสังหำริมทรัพย์ นอกจำกนี้ ออสเตรเลียและญี่ปุ่นก็นิยมสั่งซื้อ
โครงสร้ำง/ชิ้นส่วนเหล็กส ำเร็จรูป (เช่น โครงสร้ำงสะพำนและอำคำร) และท่อเหล็กจำกไทย เนื่องจำกสินค้ำของไทยมีคุณภำพ

Figure 6: Steel Import Products (in 2018) Figure 7: Steel Export Products (in 2018)
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Source: Trademap, compiled by Krungsri Research

Table 4: Thailand’s Top 5 Export Market in 2018 
(by major exported products)

Source: Trademap , compiled by Krungsri Research

No HRC & 
CRC

Billet & 
slab

Steel bar, 
section & 
wire rod

Scrap, 
iron ore & 

ingot

Coated 
steel

Steel 
products

1 Japan
(59%)

Iran 
(40%)

China 
(47%)

USA
(23%)

China
(47%)

China
(50%)

2 China 
(17%)

Japan
(15%)

Japan 
(28%)

Russian
(10%)

Japan
(22%)

Japan
(14%)

3 Korea 
(13%)

Russia
(14%)

Korea     
(7%)

Myanmar
(8%)

Viet Nam
(19%)

Malaysia
(7%)

4 Taiwan 
(3%)

India
(5%)

Taiwan
(5%)

India
(8%)

Taiwan
(8%)

Taiwan
(3%)

5 Vietnam
(2%)

UAE 
(5%)

Vietnam 
(5%)

China (3%) Malaysia
(1%)

Korea
(3%)

No Steel bar, 
section & 
wire rod

Scrap, 
iron ore & 

ingot

Pipes HRC & CRC Structure 
and parts

1 Japan
(19%)

Philippines
(21%)

USA
(49%)

USA
(23%)

Japan
(43%)

2 Vietnam
(16%)

India
(19%)

Australia
(5%)

Malaysia
(13%)

USA
(8%)

3 Lao PDR
(8%)

Indonesia
(12%)

Myanmar
(5%)

Vietnam
(10%)

New 
Zealand

(6%)

4 China
(6%)

Bangladesh
(10%)

Cambodia
(4%)

Lao PDR
(6%)

Lao PDR
(5%)

5 India
(4%)

Korea
(10%)

Malaysia
(4%)

Italy
(5%)

Oman
(4%)

Table 3: Top 5 Countries from which Thailand Imported Steel 
in 2018 (by major imported products)
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 สถานการณ์ที่ผ่านมา

 อุตสาหกรรมเหล็กของโลก: ความต้องการใช้และการผลิตเหล็กของโลก
ในปี 2561 เติบโตชะลอลง ผลจากสงครามการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกา
และจีน

ความต้องการใช้เหล็กของโลก6/ ในปี 2561 ขยายตัว 3.9% YoY คิด
เป็นปริมำณ 1,742 ล้ำนตัน  ชะลอลงจำก 5.0% YoY ในปี 2560 ผลจำกสหรัฐฯ
เรียกเก็บภำษีศุลกำกรเหล็กทีน่ ำเขำ้จำกหลำยประเทศเพิ่มขึ้น และสงครำมกำรค้ำ
ระหว่ำงสหรัฐฯ กับจีน อย่ำงไรก็ตำม กำรเติบโตยังเกิดขึ้นได้ เนื่องจำกมีปัจจัย
สนับสนุนจำก 1) กำรก่อสร้ำงโครงสร้ำงพื้นฐำนในหลำยประเทศ 2) ภำค
อสังหำริมทรัพย์ฟื้นตัว และ 3) อุตสำหกรรมกำรผลิตสินค้ำที่ต่อยอดจำกเหล็ก 
เช่น ยำนยนต์ เติบโตตำมภำวะเศรษฐกิจและควำมเชื่อม่ันในกำรลงทุนของ
ภำคเอกชน    ส่วนการส่งออกเหล็กของโลกขยายตัว 8.7% คิดเป็นมูลค่ำ 7.2 
แสนล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ ตำมภำคก่อสร้ำงและอุตสำหกรรมกำรผลิตในหลำย
ประเทศที่เติบโตดีขึ้น (ภำพที่ 10) โดยประเทศที่ส่งออกเหล็กรำยใหญ่ 3 อันดับ
แรก ได้แก่ จีน เยอรมัน และญี่ปุ่น มีสัดส่วนรวม 30% ของมูลค่ำส่งออกรวม

ด้านปริมาณการผลิตเหล็กของโลกขยายตัว 4.6% คิดเป็นปริมำณ 
1,809 ล้ำนตัน เทียบกับที่เติบโต 6.3% ในปี 2560 ตำมทิศทำงภำวะเศรษฐกิจ
โลก  ส่วนการน้าเข้าเหล็กของโลกเติบโต 8.1% ผลจำกควำมต้องกำรใช้ใน
แต่ละประเทศที่ขยำยตัว โดยประเทศที่น ำเข้ำเหล็กรำยใหญ่ 3 อันดับแรก ได้แก่ 
สหรัฐอเมริกำ เยอรมัน และจีน มีสัดส่วนรวม 23% ของมูลค่ำน ำเข้ำทั้งหมด 
(เหล็กที่จีนส่งออกและน ำเข้ำเป็นคนละกลุ่มกัน โดยเหล็กที่จีนน ำเข้ำส่วนมำก
เป็นเหล็กปลำยน้ ำที่ใช้เทคโนโลยีสูง)

ราคาเหล็กโลกโดยรวมในปี 2561 ปรับเพิ่มข้ึนตำมอุปสงค์ที่ขยำยตัว
และต้นทุนเหล็กวัตถุดิบที่มีรำคำสูงขึ้น โดยรำคำเหล็กเส้น รำคำเหล็กแผ่น
รีดร้อน และรำคำเหล็กแผ่นรีดเย็น สูงขึ้นเฉลี่ย 12.7%, 10.8% และ 7.2% ตำม
ล ำดับ (ภำพที่ 11) อย่ำงไรก็ดี ในช่วงปลำยปี 2561 รำคำเหล็กโลกทยอยปรับตัว
ลง ผลจำกกำรชะลอตัวของภำคอสังหำริมทรัพย์ในจีนซึ่งเป็นประเทศผู้ผลิต
เหล็กรำยใหญ่ของโลก  สถำนกำรณ์ดังกล่ำวคำดว่ำจะมีผลให้รำคำเหล็กของ
โลกยังมีแนวโน้มลดลงต่อไปในปี 2562
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Figure 9: Global Steel Production
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6/ มำจำกควำมต้องกำรใช้ในภำคก่อสร้ำง (53%) กำรผลิตเครื่องจักร (16%) รถยนต์ (13%) และอ่ืนๆ (18%). (ที่มำ: Bloomberg)
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Steel Prices 2017 2018 % YoY

Bar 513.6 578.9 12.7

HRC 563.4 624.0 10.8

CRC 659.7 707.1 7.2

Figure 11: Global Steel Prices

Source: Bloomberg
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 อุตสาหกรรมเหล็กในไทย: ปริมาณการผลิตเติบโตตามอุปสงค์ท้ังจาก
ตลาดในประเทศและตลาดส่งออก (ภำพที่ 11)

ความต้องการใช้ในประเทศปี 2561 พลิกกลับมำเติบโต 4.8% คิดเป็น
ปริมำณ 17.5 ล้ำนตัน  หลังจำกหดตัวในปี 2560 โดยได้แรงหนุนจำกภำค
ก่อสร้ำงที่ขยำยตัวทั้งโครงสร้ำงพื้นฐำนและภำคอสังหำริมทรัพย์ ด้านการ
ส่งออกเติบโต 10.3% คิดเป็น 1.7 ล้ำนตัน  ตำมภำคกำรผลิตและกำรลงทุน
โครงสร้ำงพื้นฐำนในประเทศ  CLMV กำรขยำยตัวของตลำดในประเทศและ
ส่งออกช่วยหนุนปริมาณการผลิตในไทยให้เติบโต 3.4% เป็น 7.1 ล้ำนตัน  
ในปี 2561 (ภำพที่ 12) ส ำหรับการน้าเข้าเหล็กกล้ำและผลิตภัณฑ์เหล็กในปี 
2561 ขยำยตัว 6.4% หรือคิดเป็นสัดส่วน 60% ของควำมต้องกำรใช้เหล็กใน
ประเทศทั้งหมด  

ด้านราคาเหล็กในไทย พบว่ำโดยรวมทั้งปี 2561 ขยับสูงขึ้น 7% โดย
เหล็กเส้น รำคำเพิ่มขึ้น 8% ตำมงำนก่อสร้ำงที่ขยำยตัว ส่วนเหล็กแผ่นรีดร้อน
และเหล็กแผ่นรีดเย็น รำคำสูงขึ้น 7% และ 6% ตำมล ำดับ (ISIT, 2018)
เนื่องจำก 1) ต้นทุนเหล็กวัตถุดิบที่น ำเข้ำจำกต่ำงประเทศมีรำคำสูงขึ้น และ        
2) ธุรกิจยำนยนต์ซึ่งเป็นอุตสำหกรรมปลำยน้ ำที่ส ำคัญของกลุ่มเหล็กแผ่นมี
ปริมำณกำรผลิตขยำยตัวสูง 9.0% (สมำคมอุตสำหกรรมยำนยนต์ไทย, 2561)

ส้าหรับสถานการณ์เหล็กในปี 2561 จ้าแนกตามประเภทผลิตภัณฑ์          
มีรายละเอียดดังน้ี

 เหล็กทรงยาว (Long Products): อุปสงค์ในประเทศกระเตื้องข้ึน 
แต่การผลิตหดตัวเล็กน้อย

ความต้องการใช้ขยับข้ึน 2.2% คิดเป็น 5.6 ล้านตัน (ภำพที่ 14) โดย
เหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้ำงรูปพรรณซึ่งคิดเป็นสัดส่วน 60% ของเหล็ก
ทรงยำวทั้งหมด มีปริมำณควำมต้องกำรใช้เพิ่มขึ้นเล็กน้อยที่ 1.9% โดยมี
ปัจจัยสนับสนุนจำกภำคก่อสร้ำงซึ่งขยำยตัวทั้งงำนโครงสร้ำงพ้ืนฐำนและ
ภำคอสังหำริมทรัพย์ โดยเฉพำะโครงกำรที่อยู่อำศัย (มีรำยละเอียดเพิ่มเติม
ในแนวโน้มธุรกิจ/อุตสำหกรรมปี 2562-2564: ธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำง) ด้าน
การส่งออกมีปริมาณ 1.1 ล้านตัน (เพิ่มจาก 0.97 ล้านตัน ในปี 
2560) ขยายตัว 13% 7/ เนื่องจำกประเทศคู่ค้ำโดยเฉพำะประเทศในแถบ
อำเซียนมีควำมต้องกำรผลิตภัณฑ์เหล็กทรงยำวมำกขึ้นเพื่อน ำมำใช้ในกำร
ก่อสร้ำงโครงสร้ำงพ้ืนฐำนที่ก ำลังขยำยตัว

ปริมาณการผลิตในปี 2561 หดตัวเล็กน้อยท่ี 1.2% เป็นผลจำก          
1) สต๊อกสะสมที่ยังอยู่ในระดับสูง   2) รำคำเหล็กต่ำงประเทศช่วงครึ่งหลัง
ของปี 2561 ปรับลดลงต่ ำกว่ำรำคำเหล็กในประเทศ ส่งผลให้ธุรกิจที่
เกี่ยวเนื่องหันไปสั่งซ้ือเหล็กน ำเข้ำเพ่ิมขึ้น 

Figure 12: Thailand Steel Production and Apparent Use
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7/ สถำบันเหล็กและเหล็กกล้ำแหง่ประเทศไทย 
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ส้าหรับการน้าเข้าขยายตัว 11.7% คิดเป็น 2.9 ล้านตัน ผลจำก            
1) สินค้ำเหล็กจำกต่ำงประเทศ เช่น จีนและเวียดนำม เข้ำมำท ำตลำดในไทย
มำกขึ้นซึ่งเป็นผลต่อเนื่องจำกมำตรกำรเรียกเก็บภำษีในอัตรำที่เพิ่มขึ้นของ
สหรัฐฯ และ 2) กำรขยำยตัวของกำรลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนในประเทศ เช่น 
รถไฟฟ้ำและรถไฟทำงคู่  ซึ่งต้องใช้เหล็กก่อสร้ำงคุณภำพสูงที่น ำเข้ำจำก
ต่ำงประเทศ เช่น รำงรถไฟ เป็นต้น

ราคาเหล็กเส้นท้ังปี 2561 เฉล่ียท่ี 20,600 บาท/ตัน เพิ่มขึ้น    8.3 % YoY 
สูงสุดในรอบ 3 ปี (ภำพที่ 19) จำกอุปสงค์ในประเทศที่ขยำยตัว  อย่ำงไรก็
ตำม รำคำเริ่มทยอยปรับลดลงในช่วงปลำยปีตำมทิศทำงรำคำเหล็กใน
ตลำดโลก

 กลุ่มเหล็กทรงแบน (Flat products): การผลิตขยายตัวตามอุปสงค์ใน
ประเทศท่ีเติบโตเร่งข้ึน

ความต้องการใช้ในปี 2561 มีปริมาณ 11.7 ล้านตัน เพิ่มข้ึน 6.1%
เทียบกับปี 2560 ที่หดตัว 5.9% (ภำพที่ 15) แรงหนุนจำกอุตสำหกรรมกำร
ผลิตยำนยนต์และภำคก่อสร้ำงที่เติบโตดี (สัดส่วนกำรใช้เหล็กทรงแบนใน
ภำคอุตสำหกรรมและภำคก่อสร้ำงคือ 55:458/) ด้านการส่งออก พบว่า
ปริมาณการส่งออกอยู่ท่ี 6.6 แสนตัน  เพิ่มข้ึน 3.6% ชะลอลงจากปี 
2560 ท่ีขยายตัวถึง 32.9% ผลจำกสหรัฐฯ เก็บอัตรำภำษีน ำเข้ำเพิ่มจำก
หลำยประเทศส่งผลให้ประเทศคู่ค้ำของไทยที่ผลิตสินค้ำในอุตสำหกรรม
เกี่ยวเนื่องกับเหล็ก อำทิ ยำนยนต์ อำจส่งออกไปสหรัฐฯ ได้ลดลง ท ำให้สั่งซื้อ
วัตถุดิบเหล็กจำกไทย (เหล็กกลำงน้ ำและปลำยน้ ำ) น้อยลง นอกจำกนี้
ประเทศไทยก็ได้รับผลกระทบจำกมำตรกำรภำษีฯ ของสหรัฐอเมริกำเช่นกัน 
ท ำให้กำรส่งออกเหล็กทรงแบน โดยเฉพำะกลุ่มเหล็กแผ่นรีดร้อนไปสหรัฐฯ 
ลดลง 

กำรที่ควำมต้องกำรของตลำดในประเทศและตลำดส่งออกยังขยำยตัว หนุน
ปริมาณการผลิตเหล็กทรงแบนเติบโต 9.5% อยู่ ท่ี  3.2 ล้านตัน
ด้ำนการน้าเข้าในปี 2561 ขยายตัว 4.8% (ภำพที่16) เนื่องจำกควำม
ต้องกำรใช้ในประเทศที่เติบโตตำมอุตสำหกรรมยำนยนต์และรำคำสินค้ำ
น ำเข้ำเหล็กบำงประเภทที่ถูกกว่ำในประเทศ

8/ “Flat demand for next ten years”, Asian steel market outlook (2016) and ISIT.

Figure 16: Thailand Steel Export and Import by Products

Source: ISIT

Figure 17: Thailand Steel Export by Top 3 Countries 
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ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนและเหล็กแผ่นรีดเย็น พบว่าท้ังปี 2561 เพิ่มข้ึน 7.4% และ 5.6% ตามล้าดับ อยู่ที่ 22,500 และ 25,700 บำท/ตัน (ภำพที่ 19) 
ผลจำกอุปสงค์ในประเทศที่ขยำยตัว อย่ำงไรก็ตำม  ในช่วงปลำยปีรำคำเหล็กแผ่นฯ ทยอยปรับลดลงตำมรำคำตลำดโลกจำกปริมำณกำรผลิตเหล็กทรงแบน
หรือผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นโดยรวมทั่วโลกที่เพ่ิมขึ้น

Figure 18: Thailand Steel Import by Top 3 Countries
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Figure 19: Domestic Steel Prices

Source: ISIT

Note: HRC = Hot rolled coil
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 ต้นทุนการผลิต (เหล็กกลำงน้ ำและปลำยน้ ำ) : ในปี 2561 ต้นทุนการ
ผลิตปรับสูงข้ึนตามราคาเศษเหล็กและวัตถุดิบเหล็กน้าเข้า 

เหล็กวัตถุดิบ (สัดส่วน 66% ของต้นทุนรวม) ผู้ผลิตในประเทศส่วน
ใหญ่มักใช้เศษเหล็กเป็นวัตถุดิบ ในปี 2561 พบว่าราคาเศษเหล็ก
เพิ่มข้ึน 18.4% อยู่ท่ี 12,204 บาท/ตัน เนื่องจำกปริมำณเศษเหล็กใน
ประเทศขำดแคลนจำกที่มีกำรส่งออกไปต่ำงประเทศมำกขึ้น 

พลังงานเช้ือเพลิง (สัดส่วน 13% ของต้นทุนรวม โดยน้้ามันและ    
ถ่านหินมีสัดส่วนรวมกันประมาณ 46% ของต้นทุนพลังงานเช้ือเพลิง) 
ในปี 2561 รำคำน้ ำมันเพ่ิมขึ้น 28% เฉลี่ยอยู่ที่ 65 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล 
เป็นผลจำกปริมำณกำรผลิตของกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ำมัน (กลุ่ม OPEC
และประเทศอ่ืน เช่น รัสเซีย) ลดลงต่อเนื่อง รวมถึงควำมกังวลด้ำนอุปทำนใน
อิหร่ำนจำกมำตรกำรคว่ ำบำตรของสหรัฐฯ ส ำหรับรำคำถ่ำนหินเพ่ิมขึ้นใน
อัตรำ 22% อยู่ที่ 108 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อตัน (Bloomberg) ผลจำกจีนซึ่ง
เป็นประเทศผู้ผลิตถ่ำนหินรำยใหญ่ของโลกชะลอกำรผลิตลง

Figure 20: Revenue of Listed Company
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Figure 21: Gross Profit Margin of Listed Company

Source: Bloomberg (as of 2018)

Note: Listed company’s codes included CSP, MAX, PERM, RICH, THE, INOX, AMC, SMIT, CITY, 
SSI, TMT, GJ, GSTEL MILL, CHOW, TSTH, BSBM, SSSC, TWP, TYCN, TIW, SAM, PAP, MCS SMPC, 
LHK, TMD RWI, KCM 

ส้าหรับผลประกอบการของผู้ผลิตและผู้ค้าเหล็กในปี 2561 (พิจำรณำจำกกลุ่มบริษัทที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์) กลุ่มผู้ผลิต มีรำยได้เพิ่มขึ้น 
20% ตำมควำมต้องกำรใช้ในประเทศและรำคำสินค้ำเหล็กที่ปรับตัวสูงขึ้น แต่อัตรำก ำไรปรับลดต่ ำลงต่อเนื่องอยู่ที่ 4% (ภำพที่ 21)   เนื่องจำก 1) ในช่วงครึ่งหลัง
ของปี 2561 กลุ่มผู้ผลิตเผชิญกำรแข่งขันสูงด้ำนรำคำกับสินค้ำน ำเข้ำจำกต่ำงประเทศที่มีรำคำถูกกว่ำ และ  2) ต้นทุนกำรผลิตทั้งปี 2561 เพิ่มขึ้นจำกรำคำเศษ
เหล็กในประเทศและเหล็กแท่ง/เหล็กแผ่นน ำเข้ำ  ด้านกลุ่มผู้ค้า โดยรวมมีรำยได้ลดลง 4% ผลจำกรำคำเหล็กในประเทศเพิ่มขึ้น ท ำให้ผู้บริโภคหรือธุรกิจที่
เกี่ยวเนื่องหันไปซื้อเหล็กน ำเข้ำซึ่งมีรำคำต่ ำกว่ำ  ขณะที่อัตรำก ำไรปรับลดลงต่อเนื่องอยู่ที่ 5% ในทิศทำงเดียวกับกลุ่มผู้ผลิต 

Source: Bloomberg (as of 2018)

Note: Listed company’s codes included CSP, MAX, PERM, RICH, THE, INOX, AMC, SMIT, CITY, 
SSI, TMT, GJ, GSTEL MILL, CHOW, TSTH, BSBM, SSSC, TWP, TYCN, TIW, SAM, PAP, MCS SMPC, 
LHK, TMD RWI, KCM 

Producer

Trader

Producer

Trader

THB, bn

Table 5: Domestic Scrap Price

Source: ISIT

2015 2016 2017 2018

Price 
(THB/tonne)

7,934 7,825 10,304 12,204

Growth (% YoY) -29.6 -1.4 31.7 18.4

Table 6: Oil and Coking Coal Prices

Energy 2015 2016 2017 2018

Oil 
(USD/barrel)

51.2 43.5 50.9 64.9

Coking coal 
(USD/tonne)

90.0 143.2 187.9 27.6

Source: Bloomberg
Note: Coking Coal = hard coking coal (Australia Export FOB); Oil Fuel = Oil fuel (Dubai)
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 แนวโน้มอุตสาหกรรม

 อุตสาหกรรมเหล็กของโลก: มาตรการกีดกันการน้าเข้าเหล็กของสหรัฐฯ
และปัญหาก้าลังการผลิตส่วนเกินของโลกยังเป็นโจทย์ท่ีท้าทาย

ความต้องการใช้เหล็กในปี 2562 มีแนวโน้มทรงตัวตามภาวะเศรษฐกิจ
โลก และคาดว่าจะขยายตัวดีข้ึนในช่วงปี 2563-2564 (ภำพที่ 22)      อยู่ที่
ประมำณ 1,900 ล้ำนตัน  ผลจำกกำรขยำยตัวของกำรก่อสร้ำงโครงสร้ำงพื้นฐำน 
รวมถึงกำรฟ้ืนตัวของภำคอสังหำริมทรัพย์และอุตสำหกรรมกำรผลิตทั่วโลก  โดย
ประเทศมหำอ ำนำจที่น่ำจะใช้เหล็กจ ำนวนมำก ได้แก่ จีน อินเดีย และสหรัฐฯ 
โดยเฉพำะอินเดีย ซึ่งรัฐบำลส่งเสริมให้เป็นประเทศศูนย์กลำงกำรผลิตยำนยนต์
ขนำดเล็กในภูมิภำค ท ำให้มีควำมต้องกำรใช้เหล็กเพ่ิมขึ้น 

ด้านการผลิตเหล็กของโลกปี 2562-2564 คำดว่ำขยำยตัวตำมทิศทำงอุป
สงค์เหล็กทั่วโลก โดยประเทศผู้ผลิตเหล็กรำยใหญ่ ได้แก่ จีน ยังขยำยก ำลังกำรผลิต 
โดยมีแนวโน้มลงทุนตั้งโรงงำนผลิตเหล็กทั้งในประเทศและต่ำงประเทศอินเดีย และ
สหรัฐฯ มีแผนจะผลิตเหล็กเพ่ิมขึ้นเพ่ือป้อนให้กับภำคก่อสร้ำงและอุตสำหกรรมกำร
ผลิตในประเทศตน  ส่วนญี่ปุ่นซึ่งปัจจุบันกลำยเป็นประเทศผู้ผลิตเหล็กอันดับสำม
รองจำกอินเดีย (ในปี 2561 อินเดียขึ้นมำเป็นผู้ผลิตรำยใหญ่อันดับสองเป็นปีแรก) 
คำดว่ำปริมำณกำรผลิตเหล็กจะทรงตัวตำมควำมต้องกำรใช้เหล็กในญี่ปุ่น  วิจัยกรุงศรี
จึงคาดว่าปัญหาการผลิตเหล็กส่วนเกินของโลกจะยังไม่คล่ีคลายลง แม้
สต๊อกสะสมเหล็กท้ังโลกในปี 2561 หดตัวลงเล็กน้อยท่ี 2.7% (ภำพที่ 23) แต่
สต๊อกในจีนซึ่งเป็นผู้ผลิตรายใหญ่ของโลกยังอยู่ในระดับสูง
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Figure 22: Global Steel Production and 

Consumption Trend

% YoY

Source: World Steel Association, CEIC and Krungsri Research
Note: Growth in quantities

Figure 23: Global Steel Inventory

Source: Bloomberg (as of April 2019)

Note: Global inventory data from Bloomberg is revised. 

 อุตสาหกรรมเหล็กในไทย: ตลาดเหล็กในประเทศจะเติบโตตามภาค
ก่อสร้างและอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวเน่ือง ท้าให้การผลิตขยายตัวตาม

ความต้องการใช้เหล็กโดยรวมในปี 2562 มีแนวโน้มทรงตัวถึงขยายตัว
เล็กน้อย เนื่องจำกภำคเอกชนบำงส่วนชะลอกำรลงทุนในช่วงครึ่งปีแรก เพื่อรอผล
กำรจัดตั้งคณะรัฐบำลชุดใหม่  โดยคำดว่ำกำรลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนของภำครัฐ 
โดยเฉพำะโครงกำรขนำดใหญ่ที่เป็นโครงกำรใหม่จะมีเม็ดเงินลงทุนจริงในช่วง
ปลำยปี 2562 ส้าหรับปี 2563-2564 ความต้องการใช้เหล็กในประเทศมี
แนวโน้มกระเตื้องข้ึน (ภำพที่ 24) ผลจำก 1) ภำคก่อสร้ำงที่คำดว่ำจะขยำยตัวสูง
จำกทั้งงำนโครงสร้ำงพื้นฐำนและอสังหำริมทรัพย์ในพื้นที่ศักยภำพ เช่น เขต
เศรษฐกิจพิเศษตะวันออก และตำมแนวเส้นทำงรถไฟฟ้ำในกรุงเทพฯ และปริมณฑล 
และ 2) ภำคอุตสำหกรรมที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ ยำนยนต์ และเครื่องใช้ไฟฟ้ำมีแนวโน้ม
ขยำยตัว  จำกควำมต้องกำรของตลำดทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ Figure 24: Domestic Steel Apparent Use Trend

Source: ISIT, forecast by Krungsri Research

ส้าหรับตลาดส่งออกเหล็กของไทย (สัดส่วน 10% ของปริมาณการผลิต
ในประเทศ)  คำดว่ำจะหดตัว(ภำพที่ 25) ทั้งในตลำดสหรัฐฯ ซึ่งเป็นประเทศคู่ค้ำ
รำยใหญ่9/ (จำกผลของมำตรกำรลดกำรน ำเข้ำของสหรัฐฯ เพื่อปกป้องอุตสำหกรรม
เหล็กภำยในประเทศ) และตลำดประเทศคู่ค้ำอ่ืนที่ได้รับผลกระทบจำกกำรขึ้นภำษี
น ำเข้ำของสหรัฐฯ 

ท้ังน้ี ในปี 2562-2564 ผลจากความต้องการใช้ในประเทศ (สัดส่วน 90%
ของปริมาณการผลิตเหล็กในประเทศ) ท่ีมีแนวโน้มเติบโตจะเป็นปัจจัยหนุน
การขยายตัวของปริมาณการผลิต อย่ำงไรก็ตำม ยังคงมีปัจจัยเสี่ยงส ำคัญของ
ผู้ผลิตเหล็กในประเทศ จำกกำรกำรน ำเข้ำเหล็กจำกต่ำงประเทศซึ่งมีแนวโน้ม
ขยำยตัวสูงขึน้  เนื่องจำกมีรำคำถูกกว่ำและบำงประเภทมีเทคโนโลยีกำรผลิตที่ดีกว่ำ
ในไทย เช่น รำงรถไฟฟ้ำ และผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นบำงประเภท เป็นต้น 

9/ สัดส่วนกำรส่งออกเหล็กไปยังสหรัฐฯ คิดเป็น 14% ในเชิงมูลค่ำ และคิดเป็น 27% ในเชิงปริมำณของกำรส่งออกเหล็กทัง้หมด)

-15

-10

-5

0

5

10

0

2

4

6

8

10

2015 2016 2017 2018

Inventory Growth (RHS)

% YoYbn tonnes

0

1

2

3

4

5

0

5

10

15

20

25

20182 2019F 2020F 2021F

Use Trend Growth (RHS)

mn tonnes % YoY



แนวโน้มธุรกิจ/อุตสาหกรรม ปี 2562-64 อุตสาหกรรมเหล็ก

10Krungsri Research

Figure 25: Thailand Steel Export Volume Trend

% YoY

แนวโน้มความต้องการใช้เหล็กและการผลิตเหล็กแยกรายประเภท 
ในช่วงปี 2562-2564 

 เหล็กทรงยาว: ความต้องการใช้เหล็กทรงยาวมีแนวโน้มเติบโตต่้า ในปี 
2562  ส่วนหน่ึงเป็นผลของภาวะเศรษฐกิจท่ีขยายตัวในอัตราชะลอลง 
และงานโครงสร้างพื้นฐานท่ียังคืบหน้าไม่มากนัก  แต่การขยายตัวจะดี
ข้ึนในปี 2563 และ 2564 (ภำพที่ 27) ตำมกำรเร่งตัวของงำนโครงสร้ำง
พื้นฐำนขนำดใหญ่  โดยโครงกำรส่วนใหญ่ที่ภำครัฐมีแผนจะลงทุนมำกขึ้นใน
ระยะข้ำงหน้ำเป็นกำรพัฒนำระบบรำง ได้แก่ รถไฟทำงคู่ รถไฟฟ้ำ และรถไฟ
ควำมเร็วสูง ซึ่งโครงกำรเหล่ำนี้ใช้เหล็กทรงยำวในกำรก่อสร้ำงเป็นหลัก 
โดยเฉพำะเหล็กลวดแรงดึงสูง   (High tensile steel wire) ที่น่ำจะมีควำม
ต้องกำรเพิ่มขึ้นมำก ท ำให้คำดว่ำการผลิตเหล็กทรงยาวจะปรับตัวเพิ่มข้ึน
ตามอุปสงค์ในประเทศท่ีขยายตัว  โดยคาดว่าจะมีปริมาณการผลิตโดย
เฉล่ีย 4-5 ล้านตันต่อปี

ด้านความต้องการใช้เหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณ ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์
หลักในกลุ่มเหล็กทรงยำว มีแนวโน้มเติบโตต่ ำในปี 2562 และกระเตื้องขึ้น
4-6% ในปี 2563 และ 2564 ตำมกำรลงทุนภำครัฐและเอกชนที่จะเร่งขึน้  โดย
ควำมต้องกำรเหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณส่วนใหญ่เพื่อใช้ส ำหรับงำน
ก่อสร้ำงระยะแรก อำทิ งำนวำงฐำนรำกและเสำของทำงยกระดับโครงกำร
รถไฟฟ้ำ 

ส้าหรับการผลิตเหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณในช่วงปี 2562-2564
คาดว่าจะเพิ่มข้ึนตำมอุปสงค์ในประเทศ โดยภำครัฐพยำยำมผลักดันให้ใช้
เหล็กที่ผลิตในประเทศส ำหรับงำนก่อสร้ำงโครงสร้ำงพื้นฐำน อย่ำงไรก็ดี 
ผู้ผลิตเหล็กไทยยังเผชิญภำวะกำรแข่งขันด้ำนรำคำกับเหล็กที่น ำเข้ำจำก
ต่ำงประเทศและกำรขยำยโรงงำนผลิตเหลก็ของนักลงทุนจีนที่เขำ้มำตัง้ในไทย  

ราคาเหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณในประเทศมีแนวโน้มหดตัวในช่วงปี 
2562-2563 ตำมรำคำเหล็กโลกที่จะปรับลดลงจำกอุปทำนส่วนเกินที่ยัง
เพิ่มขึ้น  แต่คาดว่าราคาจะกลับมาขยายตัวได้เล็กน้อยในปี 2564 
เนื่องจำกควำมต้องกำรใช้ที่จะเพิ่มขึ้นตำมกำรเติบโตของภำคก่อสร้ำงและ
อสังหำริมทรัพย์ที่คำดว่ำจะมีโครงกำรก่อสร้ำงจ ำนวนมำก
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Source: ISIT, forecast by Krungsri Research.

Figure 26: Steel Prices Forecast
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 เหล็กทรงแบน: คาดว่าความต้องการใช้จะทรงตัวถึงขยายตัวเล็กน้อย
ในปี 2562 และขยับตัวดีข้ึนในปี 2563-2564 (ภำพที่ 28) ตำมกำรเติบโต
ของภำคอุตสำหกรรมที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ ยำนยนต์และเครื่องจักร และกำร
เติบโตของภำคก่อสร้ำงที่อำจใช้ผลิตภัณฑ์เหล็กในกลุ่มนี้มำกขึ้น เช่น เหล็ก
แผ่นเมทัลชีทส ำหรับท ำหลังคำหรือใช้เป็นก ำแพงกั้นห้อง ด้านการผลิต
เหล็กทรงแบนในช่วงปี 2562-2564 มีแนวโน้มขยายตัวตำมทิศทำงอุป
สงค์   โดยคำดว่ำจะมีปริมำณกำรผลิตเฉลี่ยประมำณ 2.5-3.0 ล้ำนตันต่อปี

ด้านเหล็กแผ่นรีดร้อนซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์หลักของเหล็กทรงแบน ความ
ต้องการใช้ในประเทศมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนในปี 2563-2564 อำนิสงส์จำก
กำรลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนของภำครัฐ โดยเฉพำะโครงกำรรถไฟทำงคู่ที่มี
ควำมต้องกำรใช้เหล็กรำงและผลิตภัณฑ์เหล็กมำกขึ้น ผนวกกับกำรผลิต
ยำนยนต์และเครื่องใช้ไฟฟ้ำมีแนวโน้มขยำยตัวตำมกำรเติบโตของเศรษฐกิจ 
อย่ำงไรก็ตำม ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มเติบโตได้
จ้ากัด  เนื่องจำกไทยไม่มีกำรผลิตเหล็กต้นน้ ำ ผู้ผลิตส่วนใหญ่จ ำเป็นต้อง
น ำเข้ำเหล็กแท่งแบนจำกต่ำงประเทศเพื่อเป็นวัตถุดิบผลิตเหล็กรีดร้อน 
ผู้ผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนของไทยจึงแข่งขันด้ำนต้นทุนกับคู่แข่งจำกประเทศ
อ่ืนได้ยำก

ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนของไทยในระยะ 3 ปีข้างหน้า มีแนวโน้มปรับ
ลดลง (ภำพที่ 26) ตำมรำคำเหล็กโลก จำกภำวะอุปทำนส่วนเกิน

ปัจจัยอื่นท่ีเกี่ยวข้องและควรติดตาม

 ปัญหาการน้าเข้าเหล็กราคาถูก (โดยเฉพาะจากจีน) สรุปได้ดังนี้

1) อุปทานเหล็กส่วนเกินในจีนยังมีอยู่มาก แม้ว่ำทำงกำรจีนมีนโยบำยลดกำรผลิตเหล็กโดยสั่งปิดโรงงำนผลิตที่มีคุณภำพต่ ำ แต่ผู้ประกอบกำรอำจหันไป
ผลิตเหล็กที่มีคุณภำพสูงออกสู่ตลำดโลกมำกขึ้นในระยะข้ำงหน้ำ ซึ่งคำดว่ำจีนจะยังรักษำควำมได้เปรียบด้ำนรำคำไว้ได้จำกกำรประหยัดต่อข นำด
(Economies of scale) เนื่องจำกมีแร่เหล็ก (iron ore) ซึ่งสำมำรถผลิตเหล็กคุณภำพดีได้ (แต่ที่ผ่ำนมำ จีนไม่ลงทุนใช้เทคโนโลยีขั้นสูงในโรงงำน ท ำให้เหล็กที่
ได้คุณภำพไม่สูงนัก)

2) ผู้ประกอบการจีนบางรายหันไปลงทุนตั้งโรงงานเหล็กในต่างประเทศ อำจส่งผลให้โรงงำนเหล็กของจีนเข้ำมำเปิดสำยกำรผลิตในไทยและแย่งชิง
ส่วนแบ่งตลำดเหล็กในไทย  จำกข้อมูลล่ำสุดของคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน มูลค่ำกำรลงทุนที่ได้รับกำรอนุมัติส่งเสริมกำรลงทุนของไทยในไตรมำสแรก 
ปี 2562 ส่วนใหญ่มำจำกจีน (ร้อยละ 26 ของมูลค่ำกำรลงทุนจำกต่ำงประเทศทั้งหมด) โดยเข้ำมำลงทุนในโครงกำรผลิตภัณฑ์โลหะ (รวมเหล็ก) ซึ่งมีมูลค่ำ
กำรลงทุนสูงในอันดับต้นๆ ของโครงกำรลงทุนจำกจีนที่ได้รับอนุมัติทั้งหมด

3) หลายประเทศมีมาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดเหล็กจากจีน เช่น  กำรตั้งก ำแพงภำษีน ำเข้ำเหล็กในสหรัฐฯ และกำรสนับสนุนให้เพิ่มก ำลังกำรผลิต
เหล็กในอินเดียเพ่ือลดกำรน ำเข้ำ จะยิ่งท ำให้อุปทำนส่วนเกินของเหล็กที่มีรำคำถูกในจีนถูกส่งออกไปจ ำหน่ำยในประเทศอื่นรวมถึงในไทยมำกยิ่งขึ้น  
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 มุมมองวิจัยกรุงศรี: การผลิตเหล็กในไทยมีแนวโน้มทรงตัวถึงขยายตัวเล็กน้อยในปี 2562 ส่วนหนึ่งเป็นผลของภำวะเศรษฐกิจที่ขยำยตัวในอัตรำ
ชะลอลง รวมถึงกำรลงทุนของภำคเอกชนที่รอควำมชัดเจนของรัฐบำลชุดใหม่ แต่คาดว่าการขยายตัวจะปรับดีข้ึนในปี 2563-2564 ตำมควำมคืบหน้ำ
ของงำนก่อสร้ำงภำครัฐและอสังหำริมทรัพย์ รวมถึงกำรขยำยตัวของอุตสำหกรรมยำนยนต์และเครื่องใช้ไฟฟ้ำ ทั้งนี้ กำรแข่งขันกับสินค้ำน ำเข้ ำที่มีรำคำถูก
กว่ำ ยังคงเป็นปัจจัยกดดันผลประกอบกำร

 กลุ่มผู้ผลิตเหล็ก รำยได้มีแนวโน้มทรงตัวหรือเติบโตในอัตรำไม่สูงนัก ตำมอุปสงค์ที่ขยำยตัวต่ ำและภำวะกำรแข่งขันสูงด้ำนรำคำ

 ผู้ผลิตเหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณ (ผลิตภัณฑ์หลักในกลุ่มเหล็กทรงยำว) รำยได้มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นตำมกำรก่อสร้ำงโครงสร้ำงพ้ืนฐำนของ
ภำครัฐ  โดยเฉพำะทำงยกระดับมอเตอร์เวย์และรถไฟฟ้ำที่ต้องใช้เหล็กเส้นและเสำเหล็กเสริมคอนกรีตมำกขึ้น ทั้งนี้ภำครัฐมีแผนส่งเสริมให้ ใช้เหล็ก
ก่อสร้ำงในประเทศเพ่ือลดกำรน ำเข้ำ  อย่ำงไรก็ดี กลุ่มผู้ผลิตเดิมในไทยอำจเผชิญกำรแข่งขันรุนแรงขึ้นจำกกำรที่นักลงทุนจีนเข้ำมำตั้งโรงงำนผลิตใน
ไทย ซ่ึงอำจจ ำกัดควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของผู้ประกอบกำร

 กลุ่มผู้ค้า/น้าเข้าเหล็ก รำยได้ในปี 2562-2564 คำดว่ำจะทยอยปรับตัวดีขึ้นบ้ำงตำมภำวะธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง แต่อัตรำก ำไรมีแนวโน้มทรงตัว ผลจำกรำคำ
เหล็กที่ลดลง

ผู้ค้าเหล็กข้ันกลาง ได้แก่ เหล็กแท่ง และเหล็กแผ่นม้วน คำดว่ำรำยได้จะเติบโตตำมธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องที่น ำไปผลิตเป็นวัสดุก่อสร้ำงและชิ้นส่วน        
ยำนยนต์   ส่วนผู้ค้า/น้าเข้าเศษเหล็ก คำดว่ำรำยได้จะปรับตัวดีขึ้นบ้ำง เนื่องจำกเศษเหล็กในประเทศอำจขำดแคลน  จำกควำมต้องกำรใช้ที่ขยำยตัว 
ขณะที่ผู้ค้าเหล็กข้ันปลายและผลิตภัณฑ์ส้าเร็จรูป คำดว่ำรำยได้มีแนวโน้มเติบโตได้  แต่อัตรำก ำไรโดยรวมคำดว่ำจะลดลง จำกรำคำเหล็กที่มีแนวโน้ม
ลดลงตำมตลำดโลก 

 ผู้ผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อน/รีดเย็น (ผลิตภัณฑ์หลักในกลุ่มเหล็กทรงแบน) คำดว่ำผลประกอบกำรมีแนวโน้มชะลอลงและต้องใช้เวลำในกำรฟื้นตัว  
เนื่องจำกรำคำเหล็กแผ่นมีแนวโน้มลดลงตำมตลำดโลก ขณะที่สต๊อกวัตถุดิบซึ่งเป็นเหล็กแท่งแบน (Slab) มีกำรน ำเข้ำในช่วงที่รำคำยังสูงอยู่  แม้ว่ำ
ผู้ผลิตไทยบำงรำยใช้เศษเหล็กมำหลอมเป็นเหล็กแผ่นแต่ก็มีน้อยรำยและยังเผชิญต้นทุนสูงจำกรำคำเศษเหล็กที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นตำมภำวะขำดแคลน
เช่นกัน  ประเภทของเหล็กที่อำจเติบโตได้ดีในกลุ่มนี้ ได้แก่ เหล็กแผ่นที่น ำไปขึ้นรูปเป็นรำงรถไฟและเหล็กแผ่นเมทัลชีท 



ค าสงวนสิทธิ์
เอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณชนท่ีน่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ตำมวิจัยกรุงศรีมิอำจรับรองควำมถูกต้องและควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำวได้ ทั้งนี้ข้อคิดเห็นท่ีปรำกฏเป็น
ควำมคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี  ไม่จ ำเป็นต้องสอดคล้องกับ บมจ. ธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ และขอสงวนสิทธิ์ในกำรเปล่ียนแปลงควำมเห็น หรือประมำณกำรต่ำงๆ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ

สนใจสมัครรับอีเมล์ได้ที่ krungsri.research@krungsri.com
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วิจัยกรุงศรี
ดร.สมประวณิ มันประเสริฐ ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจยัเศรษฐกิจ

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ
 ศรันต์ สุนันท์สถำพร เศรษฐกรอำวุโส (เศรษฐกิจโลก)
 สุจิต ชัยวิชญชำติ เศรษฐกรอำวุโส (เศรษฐกิจไทย)
 จุไรลักษณ์ พลศรี เศรษฐกรอำวุโส (พยำกรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ)
 สร้อยสนธิ์ หล่อสุวรรณกุล เศรษฐกรอำวุโส (สปป.ลำว, เวียดนำม, อินโดนีเซีย)
 สถิตย์ แถลงสัตย์ เศรษฐกรอำวุโส (กัมพูชำ, เมียนมำ, ฟิลิปปินส์)
 ลูกหิน วรำโชติเศรษฐ์ เศรษฐกร
 ธนำพร ศรีคล้ำย เศรษฐกร

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม
 พรพรรณ โภคย์สุพัสตร์ ผู้บริหำรฝ่ำยวิจัยอุตสำหกรรม
 ธเนศ มหัทธนำลัย นักวิเครำะห์อำวุโส (Manufacturing, Steel)
 ดร.ฉมำดนัย มำกนวล นักวิเครำะห์อำวุโส (Construction, S-Curve)
 พูลสุข นิลกิจศรำนนท์ นักวิเครำะห์อำวุโส (Healthcare, Modern Trade, ICT)
 ปิยะนุช สถำพงศ์ภักดี นักวิเครำะห์อำวุโส (Transportation & Logistics, Construction Materials)
 นรินทร์ ตันไพบูลย์ นักวิเครำะห์อำวุโส (Power Generation, Biofuel, Chemical & Plastic Products)
 พุทธชำด ลุนค ำ นักวิเครำะห์ (Tourism Sectors, Industrial Estate)
 วรรณำ ยงพิศำลภพ นักวิเครำะห์ (Automobile, Electronics & Electrical Appliances, Food & Beverages)
 พัชรำ กลิ่นชวนชื่น นักวิเครำะห์ (Real Estate)
 ชัยวัช โซวเจริญสุข นักวิเครำะห์ (Agricultural Products)

ทีมพัฒนางานวิจัย
 ตลับลักขณ์ ธนดิษฐ์สุวรรณ นักวิเครำะห์อำวุโส (Financial Sectors)
 รชฏ เลียงจันทร์ นักวิเครำะห์ (Oil & Gas, Petrochemicals)
 อำภำกร นพรัตยำภรณ์ นักวิเครำะห์
 ชุติภำ คลังจตุรเวทย์ นักวิเครำะห์

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย
 สุรัชนี สมประสงค์ เจ้ำหน้ำที่บริหำรงำนทั่วไป
 ธมณ เสริญสุขสกุล เจ้ำหน้ำที่บริหำรงำนทั่วไป
 เชิดศักดิ์ ศรีชัยตัน เจ้ำหน้ำที่ระบบข้อมูลวิจัย
 วงศกร แก้วอุดทัง เจ้ำหน้ำที่ระบบข้อมูลวิจัย


